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IQTISADIYYAT

AZORBAYCANDA KREDIT BAZARININ MOVCUD VOZIiYYOTININ
TOHLIL VO INKISAF PERSPEKTIVLORI
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Azaorbaycanda iqtisadi islahatlarin osas fa-
zas1 ugurla basa catdirilmis, o ctimladan, 6lkanin
maliyya-kredit vo bank sistemlarinds milli igtisa-
diyyatin inkisaf prioritetlorino adekvat mexaniz-
mlorin yaradilmasi v totbiginin siiratlondirilmasi
nisboton tomin olunmusdur. Olkado son 15 ildo
sabit foaliyyati ilo forglonan bank sistemi forma-
lasmigdir vo bu bank sistemi ikipillalidir. Bu sis-
temo olkonin Morkozi Banki vo kredit togkilatlari
daxildirlor. Bununla bels, diinya 6lkalarinds bank
xidmatlorinin yiizlorlo miixtolif névlorinin mov-
cudlugu halda, 6lkomizin kommersiya banklarin-
da xidmatlorin strukturu nisbaton zoifdir, kredit
portfellorinin diversifikasiyasi adekvatligi dovriin
taloblorino tam olaraq yetorli hesab etmak olmaz,
mohz buna goéra bank risklarinin shatosi genislo-
nir, banklarin galir monbalari mohdudlagir, risklo-
rin idaro edilmasi ¢atinlogir vo s. Masalan, 6lko-
mizin kommersiya banklarimin faaliyyotinds is-
tehlak kreditlori ilo bagli xidmatin genis yer al-
digin1 nozars alsaq, shalinin aliciliq vo 6domo ga-
biliyyatinin adekvatligi baximindan bank risklo-
rinin xeyli artma ehtimali gabariq sokildo 6ziini
gostara bilor. Vo yaxud, diinya iqtisadiyyati pro-
seslarindan, regional amillarlon, har hansi bir isti-
gamot tizra bank risklorindan yaranan fasadlarin,
transformatik tendensiyalarin tosirindon banklarin
zororlori artar, arzuedilmayan situasiya yaranar vo
bankin sabit iglomasi ¢atinlogor. Bu amillor nazars
alinmaqla, muasir bank foaliyyatinds daxili audi-
tin transformasiyasi elementlori ciddi 6yronilmok-
lo vo sistemli yanagsma tomin olunmagla, daxili
auditin daha tasirli va samarali mexanizmlarinin
islonib hazirlanaraq, bank sisteminda totbiqgi vacib
sortlor kimi ¢ixis edirlar.

Kredit siyasatinin asas hissasi mosqulluq
Saviyyasini artirmaqdir vo pulun toklifinds yara-
nan doyisikliklordir. Bohran soraitinds Azorbay-
can Respublikasinin Morkozi Banki banklarda
kredit sisteminin inkigafinin artirilmasi,o ciim-
lodon faiz masalalari ilo bagli faizlorin asagi sa-
linmasina nail olmagq tiglin bir sira tadbirlar goriir.
Qalxma marhalasinds iso tam fargli olaraq kredit-
lorin foaliyysti demok olar ki,yox daracasinds
olur va kredit sisteminin asas xiisusiyystlorino aid
olan mogamlar.
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- bohran soraitinds infilyasiya ilo mibari-
zonin davam etdirilmasi

- valyutaya osason tonzimloms sisteminin
reallagsmasi

- elaca do respublikamizin todiyys balansi-
nin alds olunmasi

Dovlatimiz torafindon reallagdirilan kredit
sisteminin miihiim istigamatlori mévcuddur ki,
bunlara aiddir.

1. infilyasiyanin saviyyasini tomin etmok

2. pul kredit siyasatinin igtisadi stabilliys
¢atmasi namina inkisafi

3. Respublikamizin goalacok foaliyyati na-
mina bu sistemin mévqgeyini miioyyanlogdirmok

4. hor il ii¢iin nozards tutulan bir sira stra-
teji todbirlorin goriilmasi namino masalalarin tas-
diqi

Son illar ohalinin kreditlosdirilmasinin art-
mast ilo istehlak¢ilarin 6denis qabiliyystini artirir
va 0lkada istehsal oluan mohsullarin tez satilmasi,
omtos dovriyyesinin siirotlonmasi, inflyasiya vo
issizliyin saviyyosinin azalmasi, istehsalin inkisa-
fi vo nohayat milli galirin artmasi ilo noaticalonir.
Bu proses miiassisalorin, firmalarin, taskilatlarin
istehsal vo toklif etdiyi mohsullarin, xidmatlarin
reallagsmasini tezlosdirir vo istehsal prosesinds fa-
silosizlik olda edilmis olur. Bununla da, vergi y1-
gimi vo son olaragbiidco golirlorinin artimina
miisbot tosir gostorir. Morkozi Bankin “pul vo
maliyya sabitliyinin osas istigamatlori haqqinda
boyanat” -da geyd olunur ki, maliyys sabitliyino
dostok {igiin Morkozi Bankin soroncaminda olan
alotlordon istifado etmoklo zoruri antiinflyasiya
todbirlari hoyata kegirilmolidir. Bununla Markoazi
Bank inzibati alotlordon istifado edir vo kegon
dovrki istehlak kreditlori bumunun azaldilmasina
nail olur[2].

Ayri-ayr1 kredit mohsullarinin, hamg¢inin
istehlak kreditlori artim tempinin risk tahlilins xii-
susi 6nom verilir. Istehlak kreditlorinda risklorin
priventiv tonzimlonmosi miitloq prioritet olmasi
goriiliir. Umumi olaraq, banklarin kredit aktivliyi-
nin iqgtisadi tskilds rolunun tomin olunmasi daim
giymatlondirilmolidir. Formalasan kredit portfeli
keyfiyyatinin qorunmasi vo yaxsilagsmast moagsadi
ilo todbirlor giiclondirilmalidir. Istehlak kreditlo-
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rinds yiiksok levereclosmoys mohdudiyyst qoyul-
mas1 magsadi ilo shalinin 6danis gabiliyyati va is-
tehlak kreditlogdirilmosi arasinda tarazligin po-
zulmamas1 tglin olave tonzimlonmo toloblori
miioyyanlosdirilir [3]. Hal hazirki dévrde toklif
olunmus kreditlords faiz dorocasi istehlak kredit-
lori ilo miiqayiso olunanda asag1 olmasina baxma-
yarag, maliyys resurslarinin mohdudlugu ila bu
sektor tiglin kreditlori artirmaq miimkiin deyil.
Odonislorin barabor hissalarlo qaytarilmas: meto-
du vasitasilo kreditlosdirmo prosesindo banklar
bilavasito kredit istifadagisi ilo miiqavilo imza-
layir, kreditlosmo prosesi sads goriinsado, kredit
verilon zaman ssudanin mogsadlori aydin olur,
pul vasaitinin istifado olunmasina noazarstin hoya-
ta kegmosi miimkiin olur. Umumiyyatlo istehlak
kreditlorinin  bu formada verilib—qaytarilmasi
miistoqim kreditlosmo adlanir. Bunlar miistogqim
yolla istehlak toloblorinin  kreditlosmosindoki
miisbat cohatlor sayilir. Lakin, bu formada kredit-
lagdirilmodan savayi, diinya (elaca do 6lkomizdo)
tocriibasinds istehlak kreditlogsdirmosi dolay1 yol-
la hayata kegirilir. Ogor miistogim kreditlor bila-
vasito vasaitin istifadagisina verilirsa, dolay1 kre-
ditlosmodo ssudalar vasitagilik edanlora toqdim
olunur.

Istehlakcilarin  banklar torofinden dolay:
yolla kreditlosdirilmosi iqtisadi miinasibotlorin
formalasan xtisusiyyotlorina asaslanir. Yani, sado
sokildo istehlak kreditini pul formasinda almagqla,
sonra lazimli maigat cihazlarii, mebel, kompyu-
terlor, giymatli digor osyalarin ticarat morkazlori,
univermaglar, super marketlordon oldo etmoyin
miimkiin olmasi bu togkilatlarin kreditdo vasitogi
olmasina gatirib ¢ixarmigdir. Bu amtaalorin ha-
min toskilatlar torafindan insanlara kredit vasitasi
ilo satilmasinin hoyata kegirilmasinds tacriiba isa,
kommersiya banklarinin bu iso qosulmasini real-
lagdiran sobab olmusdur. Yoni ki, uzunmiiddatli
istifado edilon amtoolorin satis metodlar1 vo on-
lara ohalinin tolob xarakteri istehlak kreditlorinin
dolayr metodunun genis yayilmasma sabob ol-
musdur.

Movcud vaziyyat Azarbaycanda kredit ba-
zarinin faiz daracalorinin ¢ox olmasina tasir edon
asas sobablordan biri kreditin qaytarilmasi ilo ala-
gali risklarin saviyyasi va calb olunan vesaitlorin
bahalig1 ilo olagadardir. Fiziki soxslora verilon
kreditlorin qaytarilmasi ils bagli masalslorin mov-
cudlugu vo onlarin zamanla artimi, girov me-
xanizmlarinin tokmil olmamas1 vo s. banklar si-
gortalanmaga macbur edir vo onlar masslanin
hallini faiz doracolorini artiminda goriir. Digar

yandan, banklarda kredit portfelinin asasi sayilan
depozitlorin yiiksok faiz daracalarsi ilo shalidon
calb olunmasi kreditlordo faiz doracalorinin arti-
rilmasina sorait yaradan amildir. Statistik mo-
lumatlara asasan, faiz dorocalorinin yiiksok olma-
sina baxmayaraq, banklarin imumi goliri da bir o
godar do yiiksok deyil. Kreditlora géra faiz dora-
colori iso biitiin 6lkalords igtisadiyyatin bazar
sortlorina uygun olaraq bozi amillarin tasiri ilo
formalasir. Kreditlorin faiz doracalori 6lkanin da-
xilinda banklar {izra, hamg¢inin banklar daxilinda
kredit novlori vo middatlorina gora forglonir.
Kommersiya banklar1 vo digar kredit toskilatlart
bazar sortlorini, Morkozi Bankin normativ ton-
zimloma toloblorini vo biitiin risk amillarini na-
zoro alaraq faiz doaracalorinin miiayyanlasdirilma-
sindo miistoqildir.

Son zamanlarda artiq vaxt1 6tmiis kreditlo-
rin hacmindoki artmum Morkazi Bankin bu vaziy-
yatdon ehtiyatlanmasina vo tonzimlomolora gati-
rib ¢ixarmis oldu. Bollidir ki, vaxt1 6tmiis kredit-
lorin sayinin artmasi son illor istehlak kreditlos-
dirmoasinds miisahido olunan kiitlovi artimla sla-
goli idi. Istehlak kreditlosdirilmosinds mohdud-
lagdirilma zamani avtomobil kreditlarine xiisusi
digget ayrilib. Miitaxassislorin fikrinca, son illor-
do avtomobil salonlarindan kreditlo gotiiriilmiis
avtomobillora goro Odoniglorde bir ¢ox prob-
lemlor yaranib. Bu sabablo da, Markazi Bank av-
tomobillorin asas nagd olaraq satilmasinin vo ya
lizing vasitasi ilo aldo olunmasinin stimullasdiril-
mas1 lg¢ln tadbirlorin hayata kegirmosino basla-
musdir. Bu giin 6lkemizdo istehlak kreditloril7%
ilo, biznes kreditlorinds isa 14-15%-ls toqdim edi-
lirr, MDB mokaninda on yiiksok faizlo kreditlor
toqdim edon ti¢ 6lkadan biri Azarbaycandir (digar
Olkalor Ukrayna vo Belarus).

Natica Hesab edirik ki, bu aspektds kredit

bazarmnin tokmillosdirilmasi {i¢iin bazi masalalo-
rin prioritet togkil etmolidir:
-Istehlak krediti bazarina ugot siyasatinin tasirinin
artirllmasi magsadi ligiin kommersiya banklarinda
resurslarin formalasdirilmasinda Morkozi Bankin
Morkazlosmis resurslarinin rolu artirllmalidir;

-Banklarin kollektor agentliklorlo amakdas-
lig1 tokmillagdirilmolidir;

-Morkazi Bank torafindon Kommersiya
banklarinin miisyyanlasdirdiyi istehlak kreditlori
ilo bagh illik faiz daracalarinin, dobbs pullarinin,
carimalarin son haddi toyin olunmali vo effektiv
nozarat mexanizmlari reallasdiriimalidir;

-Bank sektorunun mioyyonlosdirdiyi faiz
daracalari real bazara uygun olaraq endirilmolidir;
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Cadval 1
Kredit qoyuluslarinin sahslor iizrs strukturu (dévriin sonuna, mln manat)[5]
il Real sektora kredit qoyulusu
Comi o ciimladon: Ticarst vo xidmot | Energetika, |Kond tosarriifati va| Ingaat vo amlak Sonaye va
sektoru kimya va tobii emal sektoru sektoru istehsal sektoru

ehtiyatlar sektoru
Vaxti Xiisusi Comi | Xiisusi | Comi | Xiisusi | Comi | Xiisusi | Comi |Xiisusi| Comi |Xiisusi

kegmis ¢okisi, ¢okisi, ¢okisi, ¢okisi, ¢okisi, cokisi,

kredit faizlo faizlo faizlo faizlo faizlo faizlo
2014 |18542,6 |976,3 5,3 2680,7 (14,5 1958 (1,1 847,3 4,6 2555,1 {13,8 |2027,8 [10,9
2015 |21730,4 |1508,5 6,9 3158,0 |14,5 316,5 |15 508,1 2,3 3063,2 |14,1 1948,3 (9,0
2016 |16444,6 |1472,6 9,0 2467,0 (15,0 596,2 (3,6 4413 2,7 1908,6 (11,6 12656 (7,7

2017 11757,8 |1626,7 13,8 2069,2 [17,6 3155 |27 429,2 3,7 546,2 [4,6 621,2 53
2018 13020,3 |1585,0 12,2 23795 [18;3 4192 13,2 470,0 3,6 388,8 (3,0 706,6 54
2019 15298, [1273,0 8,3 24913 |16,2 619,3 [4,0 543,3 35 4771 |31 872,6 57
Manbo:www.cbar.gov.az
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The Analysis and Development Prospects of the Current State
of the Credit Market in Azerbaijan
SUMMARY

Key words: credit market, problem loans, financial resources, deposit, banks, financial market

The credit market is one of the segments of the financial market. For this reason, we should first
focus on the concept of the financial market and clarify the concept of the credit market. The financial
market, which is a special form of organization of cash flows, constitutes the aggregate of purchase
and sale relations in the field of financial relations. The emergence of financial markets is objective. It
develops in connection with the activities of the state, as well as institutions of various organizational
and legal forms. In the financial market, financial resources act as a commaodity. Rather, in this market
there is a purchase and sale of credit resources. The distribution of financial resources is one of the
main factors in the need for the establishment of a financial market. The nature and role of the
financial market are determined by its functions.

AHaJN3 ¥ MEPCNEeKTHBBI PA3BUTHS TEKYIET0 COCTOSIHUS
KPEIUTHOTO0 PHIHKA B A3epoaiikaHe
PE3IOME

KiaroueBble c¢JIOBA: Kpeoummubwlii PbIHOK, NPOOAEMHble KpeOumovl, QUHAHCOBbIE DeCypCbl,
oenosum, OaHKU, QUHAHCOBbLIL PLIHOK

KpenuTHBI# pHIHOK - OJIMH U3 CETMEHTOB (PMHAHCOBOTO PhIHKA. [10 3TOM MpUYMHE HAM CIEyeT,
MPEXJIe BCEro, COCPEAOTOUUTHCS HA KOHIEHIMK (PMHAHCOBOTO PBIHKA WM MPOSICHUTH KOHIICTIIUIO
KPEJAUTHOTO pbiHKA. (DUHAHCOBBIA PHIHOK, MPEACTABISIOMIUNA cO00H 0CO0yI0 (GopMy OpraHu3aiuu
JICHS)KHBIX TOTOKOB, TPEJICTABIAET COOOW COBOKYIMHOCTh OTHOUICHHH KYIUTU-TIPOJaKu B chepe
(uHaHCOBBIX OTHOIIEHHH. [TosiBlIeHHE (HUHAHCOBBIX PHIHKOB 00BEKTHBHO. OH Pa3BUBACTCS B CBSI3H C
JESTEIILHOCTHIO FOCYIapPCTBa, a TAKKE MHCTUTYTOB Pa3jIMUHBIX OPraHUu3allMOHHO-TIPaBOBBIX Gopm. Ha
(pMHAHCOBOM pbIHKE (DPMHAHCOBBIC PECYPChI NEHCTBYIOT Kak ToBap. CKOpee Ha 3TOM PBbIHKE HICT
KYIUIS-TIPOJa’ka KPEIUTHBIX pecypcoB. Pacripenenenne (UHAHCOBBIX PECYPCOB - OJHMH W3 OCHOBHBIX
(hakTOpOB HEOOXOJUMOCTH CO3JaHUs (DUHAHCOBOI'O PhIHKA. XapaKTep W Posib ()MHAHCOBOI'O PhIHKA
OTIPEIETISAIOTCS €T0 (QYHKITUSIMH.
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