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XULASO

Maliyys bazarlarinin baslica funksiyasi: iqtisadiyyati davamli olaraq maliyyo resurslari ilo
tomin etmoak va likvidlik prosesinin idars olunmasidir.

Umumilikdo maliyys bazarlari 2 hissays ayrilir:

[lkin vo ya osas bazar (sshmlorin, bondlarin, istiqrazlar vo diger maliyys alstlorinin ilkin satigt
hoyata kegirilir).

Ikinci vo ya tokrar bazar (ikinci bazarda artiq dévriyyoys buraxilmis sohmlorin, bondlarin,
istigrazlar va digor maliyys alatlorinin tokrar ticarati hoyata kegirilir).

Maliyys bazarlarinin 2 asas névii mévcuddur: kapital bazari, pul bazari.

Azorbaycan Respublikasinda maliyyo bazarlarinin  tokmillogdirilmasi  ii¢iin  asagidaki
istigamatlords todbirlorin gériilmasi zoruridir: maliyys bazarlarinda mévcud infrastrukturun inkisaf
etdirilmasi, bazarda omoliyyatlari tonzim edon inkisaf etmis qanunvericilik bazasinin mévcud olmasi,
informasiya sisteminin doaqiq vo soffaf olmasiin tomin edilmasi, istor saticilarin, istorso do alicilarin
maraqlarinin miidafissinin inkisaf etmis sisteminin yaradilmasi, bazarda faaliyyst géstoron maliyya
alatlorinin yiiksok likvidlik va etibarliliginin tomin olunmasi, satisa toklif edilon maliyys resurslarinin
Vo bazarda hayata kegirilon omaliyyatlarin boyiik hacmds olmasi, maliyys bazarlarinda dovlot
nozaratinin va tanzimlomanin daha yiiksok soviyyads tomin olunmasi, vasaitlarin bir bazardan digarino
sorbast axini. Vahid diinya bazari sistemindo milli bazarin foaliyyst gostormasi, maliyys vesaitlorinin
catismazlumin aradan qaldirilmasi, ¢iinki bu digor olkalorin maliyys bazarlarina daxil olmani

cotinlosdirir. Sababi isa yiiksak riskin méveudlugu ilo baghdir.
Acar sozlor: maliyys bazari, kapital, pul, repo, pay bazari,forvard, fyucers

Maliyys bazarlar1 - giymoti kagizlarn,
valyuta vo digor maliyys alatlorinin ticarot vo
miibadilasine gorait yaradan xiisusi mexanizmdir.

Maliyys bazarlarinin baglica funksiyast:
iqtisadiyyat1 davamli olaraq maliyys resurslari ilo
tomin etmok vo likvidlik prosesinin idara
olunmasidir.

Maliyyo sferasinda maliyys bazarlarinin
baglica vazifalori:

* 1.Kapitalin colb edilmasi (kapital baza-
rinda)

* 2.Riskin kogiiriilmoasi (derivativler baza-

rinda)

« 3.Beynolxalg ticarotin  tomin edilmoa-
si(valyuta bazarinda)

Umumilikdo maliyys bazarlart 2 hissoyo
ayrilir:

Ilkin vo ya osas bazar (seshmlorin, bond-
larin, istigrazlar vo digoer maliyys alstlorinin ilkin
satig1 hoyata kegirilir).

Ikinci vo ya tokrar bazar (ikinci bazarda
artiq dovriyyays buraxilmis sohmlarin, bondlarin,
istigrazlar vo digor maliyys alotlorinin tokrar
ticarati hayata kegirilir).

Maliyys bazarlarinin 2 osas novii mov-
cuddur:

Kapital bazari,

Pul bazar [1].

Kapital bazari:

Pay bazar1 - sohmlarin ticarot olundugu
bazardir, investorlar ticaratdo olan sshmlara in-
vestisiya edoarok sirkatlorin foaliyyatinds vo mon-
foatinda istirak hiiququ alds edirlor.

Borc alatlori bazari — dovlat organlart vo
0zal sirkoatloro miixtalif nov borce alatlori vasitasilo
borc calb etmays imkan veran bazardir.

Repo bazari - toroflor arasinda dovlst vo
korporativ giymatli kagizlari ilo repo vo oks repo
omoliyyatlar1 aparildigi bazardir. Bu bazar bazar
istirak¢ilart tigiin qisa miiddatli borc colbetmos
imkanlar1 toqdim edir. Repo amoliyyati — inves-
tisiya giymotli kagizlarin avvalcodon miiayyan
edilmis sortlorlo geri alinmasi (satilmasi) 6hdaliyi
ilo satilmasidir (alinmasidir).

Toroma maliyys alotlori bazar (deriva-
tivlor bazar1) — baza aktivinin giymatinden 6z do-
yarini alan vo maliyys risklorinin sigortalanma-
s tomin edan beh miigavilosidir.

Toromo maliyys alstlorinin 4 ndévii mov-
cuddur

* Fyugers miiqavilosi

» Forward miiqavilosi

* Opsion

» Swap

Fyucers miiqavilasi — aktivi golocokda
miioyyan tarixds vo miioyyan giymots almag vo
satmaq Ohdaliyini oks etdiron standart miiqa-
viladir. Bu miiqavilo osasan amtoaslorin (taxil,
alvan metallar, neft vo neft mohsullari) ticaratinds
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istifado olunur. Ticarat riskini azaltmag mag-
sadilo fyugers ticaroatinds istirak edon trey-
derlordon fyugers miiqavilasinin 5-15% mig-
darinda marja (ehtiyat vasait) talab olunur.

Forward miigavilasi — galocokds miiayyan
giymato xiisusi mali almaq vo ya satmaq {glin
ohdolikdir.

Forwardlarin fyugerslordon asas forgi: For-
ward miiqavilosi asasinda miistari amtooni golo-
cokdo almaq hiiququnu qazanir, fyugersdo iso
golocakds istehsal olunacaq mohsulun cari dovrda
doyari ddanilir.

Opsion — sahibino miioyyon edilmis ta-
rixdo miioyyan baza aktivinin avvalcodon razilas-
dirllmig giymeotlorlo almag va ya satmaq hiiqu-
qunu ifado edon qiymotli kagizdir. Opsion
Ohdalik deyildir, basqa s6zlo desok miistori
istadiyi vaxt opsionu 3cu tarafs sata bilor.

Swap — baza aktivinin razilagdirilmis qiy-
moto Vo miioyyon edilmis tarixdo saticidan alin-
mas1 va razilasdirilmis giymoto hamginin miioy-
yon edilmis tarixdo eyni saticiya geri qaytaril-
masini Nazords tutan migaviladir [2].

Dovlatin maliyys bazarlarinda yerlosdirdiyi
istiqrazlar 3 qrupa boliiniir:

» Maliyys Nazirliyinin dovlat biidcasi 6h-
daliklori iizra yerlosdirdiyi qisa vo uzun miiddatli
istigrazlar.

* Morkozi Bankin yerlogdirdiyi qisa miid-
dotli (28 giino godar) notlar.

» Dovlot miilkiyyotinds olan miiassisalorin
yerlogdirdiyi istiqrazlar [3].

Maliyys bazarlarinda movcud olan
problemlor agagidakilardir:

v Sahibkarligin bank kreditlarino
daha meyilli olmasi.
v Miiossiso hesabatlarinin  beynal-

xalq miihasibat ugotu standartlarina tam uy-
gunlasdirilmamas.

v Qanunvericilik qaydasinda listing
toloblorinin  miiossisalora qarst yiiksok olmasi
(illik dovriyys 10 mln manatdan ¢ox olmalidir,
ayliq olaraq hesablasma hesabinda ortalama 1
mln manat vasait olmalidir).

4 Korporativ idarsetmonin zaif in-
kisaf etmosi (Azorbaycan sahibkarlar1 sado sohm
satib  idareetmo  hiiququnu  boliisdiirmoklo
kapitalin calb olunmasina skeptik yanasirlar).

v Azorbaycan Respublikasinin 6zii-
niin birja indeksinin vo reyting agentliklori insti-
tutlarinin olmamasi.

Dovlat qiymotli kagizlar bazari iizra asas gostaricilor
Main indicators of state securities market
il, ay Nominal u(zr;?n(.l(:r‘;la.lggte)dskl hacm Dévretmo miiddati (giin) DQK bazarinda pay1, %
Comi ‘ Di ‘AM B-in notlar1| Cami ‘ Di ‘ AMB-in notlar Di AMB-in notlar
Outstanding (mIn. manat) Term (days) Share in state s[()acurltles market,
Year, month %
Total Bonds CBA notes Total | Bonds CBA notes Bonds CBA notes

2017 16654 | 739,8 925,6 1844 | 398,8 13,0 44,4 55,6
2018 1989,2 | 980,9 1008,3 308,1 | 6139 10,5 49,3 50,7
2019

01 2032,5 | 9825 1050,0 307,4 | 620,6 14,3 47,1 52,9

02 20475 | 9975 1050,0 315,6 | 629,2 17,6 47,4 52,6

03 2011,3 | 1028,0 983,3 331,1 | 637,1 11,2 50,2 49,8

04 1912,4 | 1038,0 874,4 355,0 | 644,9 10,7 53,4 46,6

05 1859,2 | 1059,2 800,0 3774 | 652,3 13,5 56,3 43,7

06 1779,2 | 1079,2 700,0 392,9 | 638,7 13,9 59,8 40,2

07 1824,2 | 1124,2 700,0 396,4 | 634,6 13,7 60,8 39,2

08 1894,2 | 1194,2 700,0 430,6 | 674,1 15,3 62,3 37,7

09 1881,3 | 1181,3 700,0 416,3 | 6534 16,2 62,8 37,2

10 1886,3 | 1186,3 700,0 4419 | 686,3 27,6 62,9 37,1

11 1866,3 | 1166,3 700,0 449,1 | 708,9 16,1 62,5 375

12 1841,3 | 11413 700,0 4438 | 706,7 15,2 62,0 38,0

Mbonba: Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki / Source: The Central Bank of the Republic of Azerbaijan
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Divlat Istigrazlan (Bonds) %-la

2017

2018 2019

Merkazi Banlun notlan (CBA) %12

2018 2019

Azaorbaycan Respublikasinda maliyys ba-
zarlarmin tokmillosdirilmasi tigiin asagidaki isti-
gamatlords tadbirlorin goriilmesi zaruridir:

d Maliyys bazarlarinda méveud in-
frastrukturun inkisaf etdirilmasi
a Bazarda omaliyyatlar1  tonzim

edon inkisaf etmis qanunvericilik bazasinin mov-
cud olmast

a Informasiya sisteminin dogiq vo
soffaf olmasinin tomin edilmasi
a Istor saticilarin, istorsa do alici-

larin maraqlarimin miidafissinin inkisaf etmis sis-
teminin yaradilmasi

d Bazarda foaliyyat gostoron ma-
liyya alstlorinin yiiksok likvidlik va etibarliliginin
tomin olunmasi

d Satisa toklif edilon maliyys re-
sursarinin vo bazarda hoyata kegirilon amaliy-
yatlarin boyiik hocmds olmasi

a Maliyys bazarlarinda dovlet no-
zarotinin Vo tonzimlomonin daha yiiksok So-
viyyads tomin olunmast

a Vasaitlorin bir bazardan digarino
Sarbast axini. Vahid diinya bazar1 sistemindo milli
bazarin foaliyyat géstormasi

a Maliyys vosaitlorinin ¢atismaz-
liginin aradan gqaldirilmasi, ¢linki bu diger 6l-
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kalorin maliyys bazarlarina daxil olmani ¢o- ilo baghdir.
tinlogdirir. Sababi isa yiiksok riskin mévcudlugu
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CURRENT STATUS OF FINANCIAL MARKETS
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SUMMARY

The main function of financial markets is to provide the economy with sustainable financial
resources and to manage the liquidity process.

In general, financial markets are divided into 2 parts:

Primary or primary market (initial sale of shares, bonds, bonds and other financial instruments).

Secondary or secondary market (secondary market repurchases stocks, bonds, bonds and other
financial instruments already in circulation).

There are 2 main types of financial markets: capital market and money market.

In order to improve the financial markets in the Republic of Azerbaijan, it is necessary to take
measures in the following areas: development of the existing infrastructure in the financial markets,
availability of a well-developed legal framework governing market operations, ensuring accurate and
transparent information system; creation, ensuring high liquidity and reliability of financial
instruments operating in the market, large volume of financial resources offered for sale and market
operations, ensuring a higher level of state control and regulation in financial markets, free flow of
funds from one market to another. The functioning of the national market in the single world market
system, the elimination of financial shortages, as this makes it difficult to enter the financial markets
of other countries. The reason is the high risk.

Keywords: financial market, capital, money, repo, share market, forward, futures
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