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Sonaye miiassisalarinin innovasiyalasdirilmasinin maliyya taminati mexanizmlarinin
nazari-metodoloji aspektlari

Xiilasa

Todgigatin maQsadi — Sonaye miiassisalorinin innovasiyalasdirilmasimin  maliyya
tominati mexanizmlorinin nazari-metodoloji aspektlorinin tadqiqindon ibaratdir. Bunun ti¢iin
sonaye  miiassisalorinin  innovasiyalasdirilmasinin -~ vacibliyi  va  onamli  magamlar
aciglanmisdir. Innovasiyalasdirma proseslarinds maliyya tominati mexanizmlorinin strateji
roluna toxunulmusdur. Miiasir dovrda sanaye miiassisalarinda yeni innovasiyalarin islonmasi,
manimsanilmasi va tatbiqi proseslorinda ¢evik maliyya tominati mexanizminin hazirlanmasi
tizra yanasmalar verilmisdir. Tadgiqatin metodologiyasi — todgiq olunan problemlara dair
todgigatdan aldo  olunan materiallarin  tohlil  vo sintezindan, iimumilosdirma Vo
miigayisasindan ibaratdir. Eyni zamanda, sonaye miiaSsisalorinin innovasiyalasdirilmasinin
maliyya tominati mexanizmlori iizra bir swra alim va tadgiqatgilarin yanasmalarima istinad
olunmusdur. Tadgigatin tatbiqi ahamiyyati — alinmis elmi naticalordon va miiddoalardan,
hazirlanmis  tokliflardon  Sanaye miiassisalorinin innovasiyalasdirilmast iizro tadbirlarin
reallagdirilmasinda va foaliyyat strategiyasimin  hazirlanmasinda istifado oluna bilar,
Tadgiqatin naticalori — hazwrki dovrdo Azarbaycanda qeyri-neft sonayesinin inkisafinin
prioritetliyindon ¢ixis  etmokla, qeyri-neft sonaye sahalorinin innovasiyalasdirilmast
proseslorinin siiratlondirilmasinda islok maliyys taminati mexanizmlarinin hazirlanmasindan
ibaratdir. Tadgigatin orijinalligt vo elmi yeniliyi — todgigatda gastorilon problemlarin
aragdirilmasindan formalasdirilan materiallar orijinal xarakter dasiywr. Osas elmi yenilik isa
- iqtisadi proseslorin  koklii transformasiyalara moruz qaldigi bir gsoraitdo Sanaye
miiasSisalarinin innovasiyalasdirilmast tadbirlorinda etibarli maliyya tominati mexanizminin
islokliyinin asaslandirilmasindan ibaratdir. Bela bir maliyya tominati mexanizminin sayasinda
yeni innovasiyalarin islanmasi Vo onlarin sanaye sahalorinda totbiginin siiratlandirilmasi
miimkiin olar. Miiasir dovrda sanaye sahalarinin faaliyyatinin somarali modellasdiriimasi va
toskili maqsadila optimal maliyya tominati mexanizminin hazirlanmasu iizra tovsiyalar verilmig
Vo tokliflar irali stirtilmiisdiir.

Agar  sozlor:  sonaye  miiassisalori,  innovasiya,  sanaye  miiassisalorinin
innovasiyalasdirilmasi, maliyya mexanizmlori, maliyya mexanizmlarinin ¢evikliyi, qlobal
transformasiyalar.

Giris

Miiasir dovrdo Sonaye miiassisolorin inkisafinin innovativ komponenti artimin 2sas
monbayidir. Diinya tocriibasi gostorir Ki, Senayenin davamli inkisafi vo uzunmiiddotli
perspektivda rogabst gabiliyyatinin qorunub saxlanmasi innovasiyalardan asilidir. innovativ
inkisafin asas sorti mdvcud potensialdan istifads etmak va rogaboatqabiliyyatliliyi artirmaqdir.
Sonaye miiossisalorinin inkisafinda on miithiim problem onlarin toklif etdiklori mohsullarin
rogabat qabiliyyatinin qeyri-kafi saviyyado olmasidir. Bu voziyystdo 6lkonin sanaye
miiossisalorinin ugurlu inkisafinin tomin edilmasi yalniz innovativ inkisaf modelino kegid vo
onlarin yiiksok innovativ faaliyyatinin tomin edilmasi asasinda miimkiindiir [1, s.5]. Sonaye
miiossisalorinin innovativ foaliyyati innovasiyalarin somoraliliyi vo miintozomliyi, onlarin
yaradilmas1 vo hoyata kecirilmoasi tizro harokotlorin dinamikasi ilo Xxarakterizo olunur.
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Miiossisanin innovativ foaaliyysti no godor yiiksok olarsa, onun moévcudlugu bir o gador
mogsadouygun olar. Belaliklo, innovativ foaliyyat miiessisods innovasiyanin intensivliyinin
olgiisii kimi onun effektivliyinin miiasir strateji xarakteristikasidir. Innovasiyalardan istifads
Sonaye miiassisalarinin boylimasini siiratlondirmays, yeni bazarlar inkisaf etdirmays vo yeni
is yerlori yaratmaga komok edocokdir. Biitiin bunlar1 nozaro alaraq senaye miiassisalorinds
innovasiyalarin totbiqinin stimulllagdirilmasi zoruridir. Bu foaliyyatin stimullagdiriimasinin
forma vo tsullarin1 tokmillasdirmadan innovasiya prosesloarinin galocok inkisafi miimkiin
deyil. Sonaye miiassisalorinda innovasiya foaliyyatinin stimullagdirilmasi probleminin
aktuallig1 onunla baglidir ki, bazar miinasibatlori ¢argivasinde mohsuldarligin artim templori
Vo mohsul istehlaki durmadan artir, mal va Xidmatlorin istehsali Gisullart daim tokmillosdirilir
Vo doyisdirilir. Miivafiq olaraq, bazar vaziyyati do doyisir. Mohz buna gora do iqtisadgilar
innovasiyanin naticalorini giymotlondirmok vo tohlil etmok vo bazar konyukturasini oks
etdirmok ti¢iin innovasiyaya stimullagdirilmasi masalalarini atrafli 6yronmalidirlor [2, s.155].
Innovasiya miioyyon bir yeni ideyanin yaranmasindan yeni mohsulun reallagdirilmasina
godar hayata kegirilon magsadyonlii, ardicil va bir-biri ilo alagali proseslorin mocmusudur.
Innovativ faaliyyat bu proseslorin hayata kegirilmasi ilo baglidir. Innovasiya proseslarinin son
naticasi yeni yaradilmis innovativ mahsuldur. Bu mohsulun yaradilmasi ti¢iin ixtisasl kadrlar
Vo dovlat dostoyi mexanizmlori yaradilmalidir [3, s.117]. Dovlat dastayinin asas mexanizmi
innovasiya foaliyyatinin stimullagdirilmasidir.

Yeni soraitds sonmaye miiassisalorinin innovasiyalasdirilmasimin siiratlondirilmasinda
maliyya taminati mexanizmlarinin ahamiyyatina nazari-metodoloji yanasmalar

Miiasir dovrde Senaye miiassisalorin innovasiya foaliyystinin stimullagdirilmasi tizro
timumi dovlat siyasatinin dérd komponentini ayird etmok olar: maliyys, inzibati, infrastruktur
Vo hiiquqi komponentlar, onlarin daxilinds asas mexanizmlor. Homin mexanizmlor sokilds 6z
oksini tapmigdir. Sonaye miiassisalorinin innovasiyalasdirilmasimin maliyys tominatinda
maliyyslosdirilmo mexanizmlori xiisusi yer tutur. Olko iizro iqtisadiyyatin strateji inkisafi
ticlin miiassisalorin rogabst qabiliyystini artirmaq, bazar1 miivafiq mal vo Xxidmatlorlo
doyurmaq igiin yeni texnologiyalarin vo avadanliglarin yaradilmasi vo manimsanilmasi,
movcud istehsal sistemlorinin modernlogdirilmasi {iglin vosait lazimdir. Yuxarida gostorilon
doyisikliklorin hoyata kecirilmasi ti¢lin maliyya resurslari, sohmlar, bank depozitlori,
miilkiyyato vo geyri-omlak hiiquglarina, o ciimlodan oqli miilkiyysto patent vo lisenziyalar,
habelo masinlar, texnologiyalar, avadanliglar kimi vasitolor lazimdir. Sonaye miiassisalorinin
innovasiya foaliyyatinin uguru asason onun togkili formalari vo maliyys dostoyi metodlari ilo
miioyyon edilir. Innovativ faaliyyatin maliyys monboyi kimi dovlot, miisssisalor, maliyys vo
sonaye qruplari, kigik innovativ biznes subyektlori, investisiya va innovasiya fondlari, yerli
Ozlniiidaroetmo organlari, fiziki soxslor vo s. ¢ixis edir. Onlarin hamisi iqtisadi prosesdo
istirak edir vo bu va ya digor sokilds innovasiyalarin inkisafina tohfo verirlor. Qeyd edok ki,
innovasiya foaliyyatinin dovlat tarofindon stimullagdirilmast mexanizmlorindon istifads biitiin
sonaye miiossisalorinin innovativ potensialin somarali inkisafina sobob olur. Istonilon dlkado
sonaye miiassisalorinin foaliyyati milli innovasiya sisteminin togkili saviyyasindon asilidir. Bu
sistem sonaye miiassisalorinin, elmi-tadqgigat institutlarinin, innovasiyalarin dostoklonmasi va
maliyyalosdirilmasi institutlarinin  qarsiligh  foaliyyotini osaslandiraraq, 6lkays Xarici
texnologiyalarin idxali vo totbiqi iiglin olverigli sorait yaradir. Milli innovasiya sistemi
innovasiya sahosinda prioritet sahoalorin miioyyan edilmosini, innovasiyalarin yaradilmasi vo
calb edilmasini, innovasiyalardan istifads edon sahalarin dastoklonmosini nozords tutur [4,
5.193]. ©On osast odur ki, sonaye miiaSSisolorinin innovasiyalasdirilmasmin maliyya
tominatinda bu sistemlor ohomiyyatli rola malikdir. Innovasiyalarin dévlet torofindan
stimullasdirilmas1 mexanizmlari sokil 1-do verilmisdir.
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Sakil 1.
Innovasiyalarin dévlat tarafindan stimullagdirilmas1 mexanizmlori

l Sanaye miiassisalarinda innovasiyilarm dovlat tarafindan stimullaldmlmam mexanizmlari l

. . . o . infrastryktur . 5 q
Maliyya me)Tnlzmlerl Inzibati mexailzmler - }‘ . Hiiquqi mexallzmlar
mexanizlari

Innovasiya foaliyyatinin Innovasiyalar1 dastaklomaya Innovativ mahsullarin 5 . . .
. . . : . Innovasiya foaliyyatinin
subsidiyalasdirilmasi vo yonalmis makrotanzimlama dovlat satinalma L !
. . . . . normativ-hiiquqi bazasi
dotasiyalar sistemlari sistemi

innovasiva foalivvetinin verai Dévlat elmi-tadqiqat institutlar innovasiya bazarmmn Risklarin sigortast iizra
) ¥ Yy 9 il 6zal biznes arasinda qarsihiqh infrastrukturunun normativ sanadlor
stimullasdirilmasi . : . .
alaga sistemlari formalasmasi sistemi

Miiassisalorin vengur

K . R Ixtiracit miiallif Ixtisash kadrlar Yerli istehsalcilarin
maliyyalogdirilmasi . . .
. . .. hiiquqlarinin qorunmasi bazarinin daxili bazarimin gomriik
sistemi va xiisusi . A . .
sistemi formalasdiriimasi mithafizasi qaydalar

investisiya fondlar:

Monba: Sakil miisllif torafindon tortib olunub.

Innovasiya faaliyyetinin aktivlesdirilmosi iiciin zoruri todbirlor sirasinda bu amillori
ayirmaq olar: ganunvericilik vo normativ-hiiquqi bazanin, xiisuson do oqli miilkiyyatin
qgorunmasinin tokmillosdirilmasi; istehsalin tokmillogdirilmoasine sormays goyan miiossiso vo
toskilatlar tiglin vergitutmanin azaldilmasi; korporasiyalarin maliyya risklorinin sigortalanmasi
mexanizmlorinin yaradilmasi; innovativ layihalorin hoayata kegirilmasi tigiin verilon kreditlor
lizro faiz dorocosinin azaldilmast yolu ilo kredit resurslarinim olgatanliginin artirilmasi; kigik
sahibkarliga dovlot dostoyinin giiclondirilmasi, innovativ layihalorin hoyata kegirilmasinin
ilkin morhalasindo giizostlor sisteminin totbiqi, faiz dorocesinin asagi salinmasi vo bank
kreditlorinin  verilmasi  sortlorinin  sadalosdirilmasi; miixtalif monbalordon  maliyys
resurslarinin  calb edilmasini asanlagdiran maliyyo mexanizminin formalagdirilmasi, bu
vasaitlorin innovasiyanin miixtalif morhalolori arasinda boliisdiiriilmasi; kigik sahibkarliq
subyektlorino girov toqdim etmodon maliyys resurslari almaga imkan veron vengur
maliyyslosdirma  mexanizmlorinin  inkisafi; dovlet  biidcasinds  elmin  rogabatli
maliyyalosdirilmosinin xiisusi ¢okisinin artirtlmasi, maliyys resurslarinin elmi qurumlar
arasinda onlarin isinin saomaraliliyindon asili olaraq yenidon béliisdiiriilmasi mexanizminin
islonib hazirlanmasi va biznesi yeni inkisaf strategiyasina sovq edon hovaslondirma sisteminin
yaradilmas1 vo davamli tokmillosdirilmosi. Umumiyyatlo dovlot, sonaye miiossisalorinin
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innovasiya foaliyyatini dostoklomok iigiin miixtalif vasitolorden istifads edir. innovasiyalar
dostoklomok funksiyalarindan biri dovlst mogsadli programlarin formalasmas: vo hayata
kegirilmasini idars etmokdir. Bunu asagidaki mexanizm kimi nazardon kegirs bilarik (sakil 2).
Sakil 2.

Innovativ inkisafin tsiklik modeli

Innovasiyaya investisiya

Innovativ va texnoloji miiassisalorin
yaradilmasi.

Movcud miiassisalarin texnoloji cahatdan
yenidan tachiz edilmasi

Elma investisiyalar

Elmi-tadgigat, tacriibi-konstruktor, texnoloji islor.
Universitet elminin inkisafi. Elmi-todris
moarkazlarinin formalasdirilmasi.

Maliyyalosma manbalari
Biidca vasaitlari,
biidcadankanar vasaitlar,
bank kreditlari, xarici
investisiyalar, miiassisalorin
oz vasaitlari

Dévletin innovasiya siyaseti
Maqsadli dévlat proqramlari,
ganunvericilik dastayi,
prioritetlar, stimullar.

Maliyya va iqtisadi
gostaricilar
Galirliliyin artirilmasi.
Moanfaatin artiriimasi.
Satislarin artmasa.
9mak haqqinmin artirilmasi.

Mahsuldarhgin artmasi

Miiassisanin aktivlik gostaricilari

Iqtisadiyyatin innovasiya-investisiya potensial Miiassisa reputasiyast. Mohsullar iigiin

Olverisli investisiya miihiti, maliyys resurslarimin
safarbar edilmasi, elm va innovasiyalarin
maliyyalasdirilmasi manbalarinin
transformasiyasi.

ehtiyatlarindan istifadanin samaraliliyi.
Dovriyya vasaitlarinin dévriyyasinin
siiratlondirilmasi.

Monba: Sakil miisllif torafindon tortib olunub.

Sonaye miiassisalorinin innovasiyalagdirilmasinin maliyys tominatinin problemlorinin
halli magsadilo dovlat-6zal sektor torafdasliginin rolunun giiclondirilmasi ilo yanasi, digor
mosalalor do magsadsuygundur: innovasiyalarin maliyyslasdirilmasi sahasinds faaliyyatin
idaro edilmasindo somaraliliyin saviyyasini giymatlondirmok tiglin gostoricilorin islonib
hazirlanmasi; xarici investisiyalarin calb edilmasi {igiin 6lkods investisiya miihitinin
yaxsilagdirilmasi; innovasiya sahasindo foaliyyat gostoron miiassisolor f{igiin  vergi
glizostlorinin -~ novlorinin ~ siyahisin1  genislondirmok;  6zol investorlarin  maraginin
stimullagdirilmasi; innovasiya foaliyyotine maliyys doastoyinin digor formalarini inkisaf
etdirmok; innovativ inkisaf ti¢lin ixtisaslasmis banklarin yaradilmasina komok etmok;
informasiya bazarinin infrastrukturunu inkisaf etdirmok; vengur fondlarina dovlat dastayini
giiclondirmak vo innovativ layihonin hazirlanmasi prosesindo miigavilo miinasibatlorinin
soffafliginin  artirllmasi, innovativ risklori azaldacaq miiqavilo novlarinin siyahisini
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genislondirmak [5, s.5]. Senaye miiossisalori 6z faaliyyatlori zamani grantlar, subsidiyalar vo
giizostlor soklindo dovlet maliyyslosdirmasindan, habelo bank kreditlosmasindan, vengur
kapitalindan istifado edirlor. Bunlar calb edilmis vo xiisusi vasaitlor kimi 6zlinii gostarir.
Sonaye miiassisalorinds innovasiyalarin on miihiim maliyyalosdirilmasi moanbalari 6zlarinin
monfoati Vo amortizasiya ayirmalari ¢ixis edir [6, 5.63]. Innovasiya prosesinin bir hissasi kimi,
sonaye miiassisalori miixtalif maliyya monbalorine miiraciat edir, onlar1 optimal sokilds
birlasdirarak, magbul risk saviyyasi ilo maksimum galir alds etmoys caligirlar.

Yeni caginslar  kontekstindo  Sanaye miiassisalorinin  innovasiyalagdirilmasinin
siiratlondirilmasinda maliyya taminati mexanizmlarinin rolunun giiclandirilmasi istigamatlari

Innovativ inkisafin tsiklik modeli innovasiya prosesinin maliyyolosdirilmosi
monbalarinin va alds olunan iqgtisadi naticonin qarsiliql alagssini vo qarsilight asililigini oks
etdirir. Toskilat vo miiossisalorin maliyys-tosarriifat faaliyyatinin yaxsilagdirilmasi, istehsal
olunan mohsullarin rogabat gabiliyystinin yiiksaldilmasi, son naticads isgiizar foalliq vo
istehsalin samaraliliyi gostaricilorina tosir edon amok mohsuldarliginin yiiksaldilmosi elmi
todqgiqatlarin maliyyslosdirilmasi Saviyyasindon asilidir. Bu da 6z novbasinds investisiyalarin
maliyyalosdirilmasi manbalarinin transformasiyasina, innovasiya va investisiya foaliyyatinin
hoyata kecirilmasindo dovlot maliyyslosdirmasindon biznes vasaitlorinin, bank sektorunun
genis colb edilmosine marhololi kegido gotirib ¢ixaracaq. Innovativ faaliyyastin ugurlu
inkisafinin miiayyanedici sorti onun maliyys dostoyidir ki, bu da bazar igtisadiyyat1 soraitinda
miiossisalorin yagsamasinin an miihiim sorti olan isgiizar foalligin artmasma sorait yaradir.
Innovasiyalarm maliyyo tominati iki osas istigamotdo miimkiindiir:  innovativ
texnologiyalarin, hallorin, lisenziyalarin, patentlorin oldo edilmasi mogsadi ilo investisiyalar
Vo innovativ moahsullarin inkisafina investisiya qoyulusu [7, $.230]. Sanaye miiassisalarinda
innovasiyalarin maliyyolosdirilmasinin toskili prinsiplori maliyya monbalarinin ¢oxluguna,
onlarin saxalondirilmasine yonaldilmali, innovasiyalarin kommersiyalagdirilmast ilo siiratli vo
somoarali totbigini nozardo tutmalidir ki, bu da investisiyalarin maliyys golirinin artirilmasini
tomin edir. Sonaye miiassiSalorinin innovasiyalasdirilmasi tgiin tolob olunan maliyys
resurslarinin miixtolif névlori vardir ki, bunlar1 codval 1-doki kimi tasvir edo bilorik.

Sonaye miiassisalorinin innovasiyalagdirilmasinin maliyys tominati sahasindo bir sira
maneolor ortaya cixir ki, bunlara da asagidakilart aid edo bilorik: miixtalif Saviyysli
biidcalordon innovasiya sahasinds foaliyyotin inkisafi iiclin ayrilan maliyys vosaitlorinin
kifayat godor olmamasi; dovlat-6zal sektoru arasinda bu layihalorin maliyyslosdirilmasinin
geyri-proporsional strukturu; banklarin Sonaye miiassisalorinin innovasiyalasdiriimasinda
kifayat godor maraginin olmamasi; bank toskilatlarindan kreditlor {iglin oalverissiz sortlor
(yiikksok faiz doracoalori, ki¢ik mabloglor, girov ti¢iin yiiksok toloblar); slavo resurslar colb
etmok imkanlarindan tam istifado etmoya imkan vermoayan fond bazarinin zaif inkisaf etmasi;
innovasiya foaliyystindo yiiksok risk soviyyasi; vesaitlorin colb edilmosinin ilkin
morholalarindo  innovativ faaliyyatin  dastoklonmosi  sahosindo xidmat sektorunun vo
infrastrukturun zsif inkisaf etmasi; vengur fondlarinin idars edilmasinds Kifayat qodor ixtisasl
miitoxassislorin olmamasi vo oqli miilkiyyatin agagi soviyyado qorunmasi. Bu problemlarin
holli innovasiya prosesinin inkigafinda dovlostin rolunun giiclondirilmoasi ilo miimkiindiir.
Dévlatin komayi Sonaye miiossisalorinin innovasiyalasdirilmasimin maliyys tominatinin asas
istigamotlordon biri dovlot-6zal torofdasliq effektiv sisteminin formalagdirilmasidir. Dovlot-
0zal torofdashiq strukturunun yaradilmasi prosesinds innovativ layihanin istirak¢ilart arasinda
risklorin, tizorino gotiiriilmiis 6hdaliklorin vo alinan golirlorin yenidon béliisdiiriilmasi {iglin
effektiv. mexanizmlorin islonib hazirlanmasi vacibdir. Eyni zamanda, 6zol torofdaslarin
innovativ layihays maragini tomin etmok iiciin dovlot onlara miixtolif giizostlor vo tominatlar
vermolidir. Oz ndvbesinds 6zal torofdaslar iso innovasiya sferasinda bas veran proseslordan
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biidca vasaitlorinin somarali istifadasi va planlasdirilan effektin alds edilmasi {igiin masuliyyat
dasimalidirlar.

Cadval 1.
Sanaye miiassisalarinin innovasiyalasdirilmasinin maliyys taminati manbalari
Tasnifat alamati Mahiyyati
Manbayina gora - miixtalif idaroetma soviyyolarinds ayrilan biidcs vesaitlori;

- biidcadankonar fondlarin vasaitlori;
- sirkatlorin 6z vasaitlori;
— kredit vo maliyyos institutlarinin vasaitlori (banklar, investisiya fondlari vo sirkatlor, geyri-dévlot
pensiya fondlari, sigorta sirkotlori);
— xarici investorlarin vasaitlori;
- investisiya banklarnin resurslari;
- fiziki soxslorin vasitalori;
- yerli va xarici elm fondlarinin resurslari;
- ictimai birliklorin vasitalori;
- sohmlar;
- dovlot kreditlori.
Miilkiyyat formasina gora - miiassisonin 6z resurslari (xalis monfost, amortizasiya ayirmalart);
— calb edilmis vasaitlor (sshmlarin, istiqrazlarin vo diger giymotli kagizlarin emissiyasi, xarici
investorlarin vasaitlori, vengur resurslari, sigorta, investisiya fondlari, qrantlar, subsidiyalar,
sohmlardo istirak, sponsorlarin resurslari soklindo moagsadli dévlot fondlar);
— borc vasaitlori (lizing, maliyys-kredit toskilatlarindan kreditlor).
idaraetmo formasimna goro - dovlot (dovlat biidcasi fondlari, biiddcadankanar va xiisusi fondlar);
- sektoral (saho vo saholorarasi biidcodonkonar fondlarmn vosaitlori, banklarin vo beynslxalq
toskilatlarin kreditlori);
- regional (regionlarin biidcs fondlari va geyri-biides fondlart);
- institusional (muiessisenin 6z resurslari, maliyyo-istehsalat birliklorinin vasaitlori, biidco vo geyri-

biidcs fondlarr).
Resurslarin  calb edilma | - qisamiiddatli (1 ilodok);
miiddstindan asih olaraq — orta muddatli (1-3 il);
— uzunmiiddatli resurslar (3 ildon).
Innovasiya sahasinda | - inkisaf morhalasinds qoyulmus maliyys resurslari (6z vasaitlori, dovlot vosaitlori, vengur fondlarr);
layihanin hoyat dévriiniin = - layihanin tstbigi morhslasinds istifads olunan maliyys vesaitlori (birbasa dévlet destoyi, 6zl

marhalasindan asih olaraq investorlarin vasaitlori);
- artim morhalasinds istifado olunan maliyys resurslari (bank kreditlori, vengur fondlarindan

vasaitlar);
- davamli artim morhalosinds istifads olunan maliyys resurslari (an sarfali sortlorls bank kreditlori);
Investisiya subyektina gora | - kicik vo orta sahibkarliq subyektlorinin maliyys resurslari (sirkotlorin 6z vesaitlori, magsedli

suveren fondlar, innovativ layihslorin inkisafi programlari tizro banklarmn vasaitlari);

- iri miossisolorin resurslart (6z resurslari, dovlet biidcasinin vosaitlori, dovlet biidca Vo
biidcodonkonar fondlar, kredit resurslari, investisiya, pensiya vo vengur fondlarindan vosaitlor,
xarici investorlarin vosaitlori); — elmi miiassisalorin vasaitlori (dovlat fondlari, xarici investorlarin
fondlar1, vengur fondlarr).

Manba: Cadval muallif tarafindan tortib edilib.

Miiossisodo innovasiya prosesi nozori biliklorin oldo edilmoasindan istehlakginin
maragina sobab olan son mohsulun yaradilmasina qador ardicil addimlarin macmusudur va bir
sira morhololordon ibarotdir, onlarin osaslart bunlardir: biliklorin yaradilmasi: fundamental
todgiqat, totbigi tadgigat, yeni moahsul ideyalar1 haqqinda yeni biliklor asasinda formalasma;
yeni mohsul layihasinin hazirlanmasi; mohsullarin seriya niimunslorinin yaradilmasi vo yeni
mohsullarin bazara c¢ixarilmasi, son istehlak¢iya catdirilmasi. Biliklorin yaradilmasi vo
fundamental todgiqatlarin birinci marhalasinin maliyyalogdirilmasinds aparici rolu dovlot
oynayir ki, bu da perspektivli islorin birbasa maliyyalosdirilmasi yolu ilo onlarin inkisafina vo
yeni rogabatgabiliyyatli mohsulun hazirlanmasi ilo bagli marhaloys catdirilmasina téhfa verir
[8, s.43]. Senaye miiassisalorinds innovasiya foaliyyatinin inkisafinin miithiim sorti vengur
maliyyalosdirma mexanizmlarinin  moévcudlugudur. Vengur maliyyalosdirilmasi yiiksok
texnologiyali startaplara vo ya moévcud miiossisalorin perspektivli innovativ layihalaring
yiiksok riskli uzunmiiddatli investisiyadir. Vengur kapitali bazarinin asas investorlar1 vengur
fondlar1 vo biznes molokloridir. Vengur kapitali istehlakgilari kompiiter texnologiyalari,
nanotexnologiyalar, tibb, ekologiya vo ya digor yiiksok texnologiyali sahalords foaliyyot
gOstoron innovativ miiassisalordir [9, s.365]. Miiassisalorin innovativ foaaliyystinin vengur
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maliyyslogdirilmasinin asagidaki osas xiisusiyyotlorini ayird etmok olar: innovasiya
foaliyyatinin uzunmiiddatli maliyyslosdirilmasi; vengur investoru ilo sahibkar arasinda risk
bolgiisii; baslangic miiassisanin nizamnamo kapitalinda istirak yolu ilo innovasiyalarin
maliyyalasdirilmasi; vo maliyyslosdirilon miiassisays vengur investoru tarafindan konsalting,
idaroetmoa vo digar Xidmatlorin gostorilmasi. Sonaye miiassisalorin  maliyyslosdirilmasi
prosedurunun osas aspekti innovativ layihonin effektivliyinin giymatlondirilmasidir. O,
vengur investoruna digor innovativ tokliflorlo miigayisada galirlilik vo risk baximindan an
somorali layihonin se¢imini tomin edir [10]. Vengur maliyyslosdirilmasinin mithiim
funksiyalarindan biri kigik innovativ miiassisalorin foaliyystinin ilkin marhslosinds onlara
dostok olmaqdir. Vengur maliyyslosdirilmoasinin mahiyyati yeni yaradilmis vo ya artiq
foaliyyat gostoron kigik innovativ miiassisalorin  nizamnams kapitalina uzunmiiddatli
investisiya qoyulusundadir. Bu ciir omoliyyatlar yiiksok risk doracasi ilo xarakterizo olunur.
Buna goro do vengur fondlar1 investisiya {iglin obyektlori diqgatlo segirlor. Eyni zamanda,
onlar eyni vaxtda bir ne¢o vengur amoliyyati aparir, yeni sirkotlor yaradir vo mdvcud
sirkatlorlo islayirlor [11, 5.112]. Qeyd edak ki, sanaye miiassisalarinin innovasiya foaliyyatinin
maliyys tominatinin nozari-metodoloji aspektlorinin todqiqi zamani malum oldu ki, maliyys
resurslari innovasiya prosesinin inkisafinin biitiin marhalalorinds onun asas maliyyslogdirmo
mexanizmidir. Eyni zamanda, maliyys bazarinin inkisaf etmomasi, zoif investisiya miihiti,
maliyyalosdirmo formalarinin dar siyahisinin mévcudlugu, dovlstin asagi foalligi vo diger
amillar sabobindon yerli miiassisalor maliyys resurslari gatismazligi ilo tzlosirlor. Bu da
onlarin maliyyalosdirma Xarclarinin strukturuna vo innovasiya foaliyyatinin effektivliyino
tosir gostorir. Sonaye miiossisalorinin innovasiya foaliyyatinin maliyyslosdirilmasi problemini
hall etmak ti¢iin on miihiim rol dovlat dastayins verilmalidir. Bu iso onlarin isgiizar faalliginin
artmasina gotirib ¢ixarar. Bazar miinasibotlorinin indiki inkisafi morholosinds sonaye
miioassisalorinin igglizar foaliyyati igtisadiyyatin somaraliliyinin morkazi amillorindon biridir.
Igtisadiyyatin somoraliliyine nail olunmasinin real asasin1 innovasiya vo investisiya foalligimin
vohdatindo miiossisalorin isgiizar foalliginin artmasi toskil edir [12]. Innovativ faaliyyat biznes
foaliyyatinin asas komponentidir. Yeniliklor sirkoto bazarda rogabst gabiliyystini saxlamaga,
yeni bazarlar inkisaf etdirmoys Vo movcud bazarlarda faaliyystini genislondirmays imkan
verir. Yiksok keyfiyyotli innovasiyalar tasirli investisiyalar olmadan hayata kegirilo bilmaz.
Bu proses miioyyon migdarda investisiya tolob edir. Investisiyalar innovasiyalarin ugurlu
yaradilmasi vo inkisafi iiciin on mithiim monbadir. Belslikls, belo naticoys golmok olar ki,
“innovasiya-investisiya” vahid, bir-biri ilo olagoli sistemdir. Bu giin innovasiyalarin
yaradilmas1 prosesi investisiya faaliyyati ilo ayrilmaz sokildo baghdir. Innovasiya prosesinin
hor morholasinds sonaye miiossisolori {igin innovasiyalarin maliyyolosdirilmasi manbalori
miixtolifdir vo innovasiya son moarhaloys no godor yaxindirsa, miiassisonin onlari calb etmok
va diversifikasiya etmok imkanlari bir o gadar ¢ox olur [13].

Miixtalif monbalordon maliyys resurslarinin calb edilmosinin miimkiin ehtiyacini vo
vaxtini planlasdirarkon, miiassisa rohbari hor bir yeni marhalonin tam maliyyslogdirilmasinin
zoruriliyini bilmalidir. Ciinki, avvalkini tamamlamadan yeni marhaloys ke¢id miimkiin deyil.
Miiossiso rohbari yalnmiz ehtiyac yarandigda maliyya monbalarini colb edo bilacayins
arxalanmamalidir. Bozon investorlar innovasiyalarin  maliyyalosdirilmasine innovasiya
layihosinin névbati marhalasindan bir gadar gec vo ya bir godor tez baslamaga hazir olurlar.
Beloliklo, ayri-ayr1 morhololor arasinda heg bir sorhad yoxdur. Investor yeniliyin investisiya
colbediciliyi yarandiqca yeniliyi maliyyslosdirmayo baslaya bilor. Innovativ layihayo riskli
sormays qoyan investorlar onun ugurla hoyata kecirildiyi toqdirdo yiiksok golirlilik
gozloyirlor. Buna goro do gorar gabul etmoak iigiin asas meyar maliyys dayaniqligi vo yeniliyin
totbiqi perspektivlori, habelo onun innovasiyaya daxil olma ehtimalidir. Innovasiyalar ugurla
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inkisaf edarss, miiossiss Kifayat qodar qisa miiddat orzinds garsisina qoyulan vazifalori hayata
kegira Vo yiiksok galirliliyi tomin eds bilacak.

Natica
Belaliklo, bu naticays golmok olar ki, miiasir dovrds investisiya vo innovasiya foaliyyati

asason miiassisalorin inkisaf perspektivlarinin reallagdirilmasina yonalib va bu, birbasa strateji
planlagdirma ilo baghdir. Ciinki o, sonaye mioassiSalorinin uzunmiiddatli mogsadlarinin
alagalondirilmasini tamin etmok vo resurslardan istifadonin somoraliliyini artirmaq {iglin
nozords tutulmusdur. Yaxin perspektivdo Sonaye miiassisalorinin innovasiyalagdirilmasinin
stiratlondirilmasi vo onun maliyys tominatt mexanizmlorinin giiclondirilmosi ti¢iin bir sira
moqamlara daha ¢ox 6nam verilmalidir:

o

miiassisalorin investisiya vo innovasiya proqramlart bu magsadlors zidd olmamalidir va
mobil, dinamik inkisaf edon innovativ sistemlorin formalasdiriimasi miiassisalorin
maliyyo-igtisadi sabitliyina nail olmagin asas yollarindan biridir;

investisiya vo innovasiya qarsiliql alagesi innovasiya foaliyyatinin on miithiim strateji vo
taktiki moqgsad vo vozifolori kimi basa diisiiliir ki, bunun ti¢lin prioritet olaraq movcud
investisiya resurslarinin xarclonmasi va alavalarin calb edilmasi zoruridir.

sonaye miiasSisalorinin  innovasiyalagdirilmasmin  intensivlegdirilmasindo  resurs
sektorunun saxolondirilmasi yolu ilo igtisadiyyatin struktur yenidon qurulmasi1 UDM
arttmint  stiratlondirmak vo yoxsullugu azaltmaq yollarindan biri hesab olunur. Bu
uzunmiiddatli vozifonin yerino yetirilmosi boyilik investisiya aximlarinin yenidon
istigamotlondirilmasini, sonaye, xarici igtisadi vo vergi siyasatlorinin doyisdirilmasini,
habelo resurs kompleksinin milli samaraliliyinin giymatlondirilmasino yeni yanagmani
tolob edacakdir;

innovasiya  prosesinin  ugurlu  inkisafinin  mioyysnedici  sorti  onun  tam
maliyyslosdirilmasini tomin etmokdir. Oz vesaitlorinin mahdudlugu va iiciincii taraflarin
maliyys resurslarinin calb edilmasinds ¢atinliklor ¢ox vaxt togkilatlarin innovativ
foaliyyatinin asagi saviyyoado olmasinin sobablaridir, odur ki, bu sahays dévlat dostoyi
daim diggot moarkazinds olmalidir.
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3einanaooun Apugh oeny Anexoepoes
Teopemuko-memooonocuuecKue acneKmusl MEXaHU3IM06 PUHAHCOB020 0DecneueHus
UHHOGAMU3AUUU NPOMBIULTICHHBIX NPEONPUAMULL
Pe3rome

Llenv uccnedosanus — cocmoum u3 paccMOmpeHus meopemuKo-memoooi0euiecKux
ACNeKmo8 MexXanu3mMo8 (QUHAHCOB020 o0bOecneyeHuss UHHOBAMU3AYUU — NPOMBIULICHHBIX
npeonpusmutl 8 cospemennvix ycanogusix. C amotl yenivio packpbimul 8adicHeliuue Gaxkmopvl u
HeoOX00UMOCMb — UHHOBAMU3AYUU — NPOMBIULIEHHbIX — npeonpusmutl.  Paccmompena
cmpameauyeckas. — poib  MEXAHU3MO8  (PUHAHC08020  obecneueHusi 6  Npoyeccax
unHosamuzayuu. Jlanvl coomeemcmeyiouue nooOxXo0bl NO NOO20MOBKE ONEPAMUBHBIX
MeXaumuszmos UHAHCO0B8020 obecneuenuss 6 NPoOYeccax OCBOeHUsl U NPUMEHEHUs HOBbIX
UHHOBAYUU 6 NPOMBIULIEHHBIX NPeOnpusmusix 6 HulHeuinem nepuode. Memodonozus
UCCTIEO08AHUSL — 6 CMAMbe UCNOJb308AHbL MemoObl AHAAU3A U CUHmMe3d, 0000ueHus u
cpasuerust. OOHOBPEMEHHO UCTONb308AHbL OCHOBHBLE NOIONCEHUSL U HAYUHbIE 00800bl PA3HBIX
VueHviX U ucciredosamenei. no npoodremam paspadomrKu  Mexamuzmos QUHAHCOBO2O
obecneyeHusi 8 UHHOBAMU3AYUU NPOMBLIULIEHHBIX npednpusmuil. [Ipakmuyeckas 3HAUUMOCmy
uccnedosanusi — NOJYYEHHble Pe3yabmamsl U HAYYHble 00800bl MO2YN UCHOIb308AMbCI 8
N0020MOBKe KOMNIEKCHbIX MEPONPUSIMULL U CMpame2utl 8 UHHOBAMU3AYUU NPOMbIULTEHHBIX
npeonpusmutl, 8 nepeylo ouepedb, HeHeDMIAHbIX NPOMbIUIEHHBIX cep. Pezyromamol
uccne0oanus — Ccocmosim u3z papabomru O0OOCHOBAHHLIX MeXAHUIMO8 (DUHAHCOB020
obecneueHus 8 YCKOPEeHUU NPoYecco8 UHHOBAMU3AYUU HEHeDMSHbIX NPOMBIULIEHHBIX chep 8
KOHMmMeKcme NpuopumemHoCmu pa3eumusi Hene@msHou npomvluiieHHocmu 6 Aszepobaiiddcate.
OpucunanbHocms U HAYYHASL HOBUBHA UCCIEO08AHUS — MAMEPUATbL  UCCAEO08AHUSL
chopmMupoBanvl HaA OCHO8e NPOBOOUMBIX NOCIE008AMENbHO20 aHANU3A U 0000WeHus,
HOSMOMY PACCMaAMpPUsaromcst opueuraiohvimu. OCHOBHASL HAYYHASL HOBU3HA COCMOUM U3
000CHOBAHUSL pabOOMOCNOCOOH020 MeXAHU3MA (QUHAHCOB8020 0bOecneyeHUs MeponpusImull
UHHOBAMU3AYUU NPOMBIUIEHHBIX NPeOnpusmuil 8 YClo8usx 21yOoKou mpanchopmayuu
9KOHOMUYECKUX npoyeccos. 3a cuem paspabomku ONMUMAIbHO20 MEeXaAHUIMa QUHAHCOB020
obecneueHusi  NEPCNEKMUBHbLIM — PACCMAMPUBAEMCs.  UHMEHCUPUKAyus — passumus
NPOMBIULIEHHOU  Cc@hepbl nymem YCKOpeHusi uHHosamuzayuu. JlaHvl pexomeHoayuu u
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NO02OMOBIEHbl NPEeON0JNCeHUsL N0 paA3padbomKe Mexanusma @QUHAHCO08020 obecneyeHuss 8
ahpexmusHom MOOenUPOBarHUU OesTMeNbHOCMU NPOMbBIULIEHHOU chepbl U ee UHHOBAMU3AYUU.

Knrwouesvie cnosa: npomviuiiennvle npeonpusmus, UHHOBAYUS, UHHOBAMU3AYUS
NPOMbBIUIEHHBIX NPeOnpuamuil, QUHAHCOBblE MEXAHU3Mbl, ONepamuéHOCMb OUHAHCOBLIX
MEXAHU3MO8, 2100aIbHble MPAHCHOPpMAYULL.

Zeynalabdin Arif Alekberov
Theoretical and methodological aspects of mechanisms of financial support for
innovation of industrial enterprises
Summary

Purpose of the research — is to consider the theoretical and methodological aspects of
the mechanisms of financial support for the innovation of industrial enterprises in modern
conditions. The most important factors and the need to innovate industrial enterprises are
analyzed. The strategic role of financial support mechanisms in innovation processes is
considered. Corresponding approaches are given for preparation of operational mechanisms
of financial support in processes of development and application of new innovations in
industrial enterprises in the current period. Research methodology — the article uses methods
of analysis and synthesis, generalization and comparison. At the same time, the main
provisions and scientific arguments of various scientists and researchers on the problems of
developing financial support mechanisms in innovating industrial enterprises are used. The
practical importance of a research — the obtained results and scientific arguments can be
used in the preparation of comprehensive measures and strategies in the innovation of
industrial enterprises, primarily non-oil industrial areas. The results of the study consist of
the development of sound financial support mechanisms in accelerating the innovation
processes of non-oil industrial spheres in the context of the priority of the development of
non-oil industry in Azerbaijan. Originality and scientific novelty of the research — research
materials are formed on the basis of consistent analysis and generalization are considered.
The main scientific novelty consists of substantiating a workable mechanism of financial
support for measures to innovate industrial enterprises in conditions of deep transformation
of economic processes. Due to the development of an optimal financial support mechanism,
the intensification of industrial development by accelerating innovation is considered
promising. Recommendations are made and proposals are prepared for the development of a
mechanism for financial support in the effective modeling of the activities of the industrial
sector and its innovatization.

Key words: industrial enterprises, innovation, innovatization of the industrial
enterprises, financial ~mechanisms, efficiency of financial mechanisms, global
transformations.
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