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Milli igqtisadiyyatin ragabatgabiliyyatliliyinin tamin olunmasinda valyuta mazannasinin
rolunun giymatlandirilmasi
Xiilasa
Todgigatin maqsadi — Milli igtisadiyyatin raqabatqabiliyyatliliyinin tamin olunmasinda valyuta
mazannasinin rolunun giymatlondirmakdir. Tadgigatin metodologiyasi - todgiqat isinda miigayisali tohlil,
Moantiqi timumilasdirma, sistemli yanagma, analiz va sintez metodlarindan istifads edilib. Tadgigatin tatbiqi
ahamiyyati —tadgigatda arasdirilmis asashi tohllar 6lko iqtisadiyyatimin - raqabatgabiliyyatliliyina nail
olmaga va iqtisadi somaraliliyin yiiksaltmak iiciin, valyuta miinasibatlarini tanzimlanmasi digiin istifads edila
bilor. Tadgigatin naticalori —valyuta mazonalori xarici ticaratda va beynalxalq alomda bas veran igtisadi-
siyasi proseslordan asli olaraq dayisir. Buna gora da valyuta mazannasinin samoarali totbigi milli
Mmahsullarin raqabatqabiliyyating tasir etdiyi iiciin mazannanin samarali totbigi yerli istehsali stimullasdira
bilor. Tadigiqatin orijinalligr va elmi yeniliyi — nominal va real effektiv valyuta mazannasinin hesablanmasi
idxal,ixrac tizra qiymat indekslari asasinda hesablanmalar hayata kegirilmisdir.
Acar sozlar: valyuta mazonnasi, real miibadilo mazannasi, qiymat indeksi, ragabatgabiliyyatlilik,
makroiqtisadi taraziig, valyuta rejmlari.

Giris

Qloballasan diinyada miixtalif 6lkalorin bir-birina qarsiliql tosiri getdikco artan templo davam edir.
Olkolorarasi rogabot bdyiiyiir, genislonir vo bu proses artiq dlkolorin ayri-ayri iqtisadi sahalorina deyil, eyni
zamanda, Glkolorarasi birliklor arasinda da bas verir vo yeni xiisusiyyatlor kasb etmoya baslayir. Ragabatin
moévcudlugu biitévliikds comiyyat miqyasinda biznesi canlandirmaq, stimullasdirmaq va Ssamoaraliliyini
yiksaltmok oldugundan natica etibari ilo bu shalinin hoyat soviyyasinin yiiksalmasine vo dinamik igtisadi
artim tempina nail olunmasina imkan verir. Ragabatgabiliyyatlilik problemina nozori baximdan yanasdiqda
aydin olur ki, bu problem iki saviyyado; a) makro saviyys - (6lka, region va birliklor arasinda), vo b) mikro
Saviyyads- (miiassisalar saviyyasinds) ayri-ayri istiqamatlor tizra tohlil edilir[1.5.183].

Ragabatgabiliyyatlilik probleminin makroiqtisadi aspektlari

Empiriq tadqiqatlar gostorir ki, milli igtisadiyyatin beynalxalq rogabstgabiliyystinin artmasina tokan
vera bilacok osas makroigtisadi parametrlorin roluna diqgest getdikco artir. Bu parametrlor arasinda on
miihtimlorindan biri do valyuta mozannadir. Hazirda valyuta mozannesi ixrac Vo idxalin rentabelliyina,
daxili giymatlorin saviyyasine, ayri-ayr1 miiassisalorin va biitovlitkda 6lkonin maliyys vaziyyatins, shalinin
hoyat saviyyasine foal tosir gostorir. Bu baximdan manatin milli igtisadiyyata tasirinin dyranilmasi kifayat
gadar aktualliq kasb edir. Ragabatgabiliyyatlilik probleminin makroiqtisadi aspektlori aragdirilarkan buraya
iki qrup mosalalor aid edilir: rogabstgabiliyyatlilik probleminin giymot aspektlori, rogabstgabiliyyatlilik
probleminin struktur aspektlori. Ragabstgabiliyystlilik probleminin giymot aspektlori dedikds bu ayri-ayri
olkolords formalagmis daxili bazar giymatlorinin saviyyasi, strukturu, elocads giymat miioyyanlosdiran
amillarin  torkibindoki pay gostaricilori va nisbi giymotlorin iqgtisadi artima tasiri mesalalarini shato edir.
Ragabastqgabiliyyastlilik probleminin struktur aspektlori dedikdo iso ayri-ayr1 o6lkolords makroigtisadi
gostaricilorin doyisma meyllorini miioyyonlosdiron mixtalif amillorin, o ciimlodon milli igtisadiyyatda
omok mahsuldarliginin saviyyssi, institusional miihit, innovasiya qabiliyyatliliyi, insan potensialinin inkisaf
saviyyasi va digar amillorin tahlil edilmasi va giymatlondirilmasi nazards tutulur.

Makroiqtisadi sabitliyin osas parametrlorindon olan inflyasiyanin minimum saviyyasinin tomin
olunmasi vo manatin nominal miibadilo mozonnasinin dayanigliginin tomin olunmasi tonzimlonmo
mexanizlarinin asas haflorindondir. Bels hal iizon valyuta rejimi olamayan dlkslor iigiin xiisusilo aktualdir.
Ona gors do geyd edilon parametrlor tizra tonzimlomo mexanizmlari iqtisadiyyatin inkisafina sabab olmali
vo yerli mohsul istehsalgilarinin zoruri rentabellilik gostoricilori {izro maraqglarinin nozors alinmasina
xidmot etmolidir. Olkemizdo rogabotqabiliyystlilik probleminin makro soviyyads hom giymat, hom do
struktur problemlorinin olmasini miioyyon etmok {igiin konkret todqiqatlarin hayata kegirilmosi zaruridir.
F.©.Qanborov 6z tadqiqatlarinda gostarir ki, son illords geyri-neft ixracimin artim templarinin zaiflomasi
struktur problemloari ilo xarakterizo olundugunu geyd etmisdir [2.5.181].
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Milli igtisadiyyatin ragabatgabiliyyatliliyinin tamin olunmasinda valyuta mazannasi, inflyasiya
va giymat indekslarinin rolunun tahlili

Neft golirlari ilo bagli Azarbaycan iqtisadiyyatina daxil olan vasaitlor 6lkada infrastruktur sahalarinin
vo neft sektoru ilo bagli bozi istehsal saholorin inkisafina sobob olmusdur. Infrastruktur saholori kimi
nogliyyat, rabito, tikinti vo s. inkisafini homg¢inin, istehsalda iso 6lkods neft sektoru iizro tobii istiinlitys
malik olmagimiz da neft emali sonaye sahslorinin, energetika vo digar ohomiyyatli sonaye sahalarinin
inkisafina gotirib ¢ixarmugdir. Inkisaf edon infrastruktur vo bozi istehsal saholori ilo yanasi, ohalinin
mosgullugunun tomin olunmasinin genislondirilmosi baximindan zoruri olan iki miithiim istigamat 6lkodo
hoyata kegirilon iqtisadi siyasatin asas prioriterlori kimi miiayyanlosdirilmis va bu istigamatlor 61kada gabul
edilon dovlat programlarinda bu va ya digor formada 6ziinii gostormakdadir. Hamin istigamatlors aiddir:
yerli resurslara asaslanmagla kond tosorriifati, ylingiil vo yeyinti sonayesi sahalarinin inkisaf etdirilmasi va
bu osasda idxali avazloyacok istehlak mallari istehsali milli iqtisadiyyatin maksimum 6ziini taminetma
Saviyyasina nail olunmasi; “texnoloji inteqrasiya”-ya sdykonarak elm tutumlu, sanaye saholorinin inkisaf
etdirilmosi. Bura masinqayirma, elektronika, elektrotexnika, neftkimyasi vo digor sonaye sahslorinin
inkigafi osasinda milli iqtisadiyyatin yenidon qurulmasidir. Qeyd edilon bu iki prioritet istigamot tizro
mogsadyonlii addimlarin hoyata kegirilmoasi zoraroto g¢evrilmisdir. Gostorilon bu iki saha igtisadiyyatin
geyri-neft sektorunu otato edir va hor iki prioritet inkisaf istigamati iizro 6lkoda makroigtisadi toanzimloma
mexanizmlarinin do tokmillosdirilmasini zoruri edir. Hal-hazirda imumi iqtisadi tonzimlomada geyri-neft
sektoru istehsal saholorinin daxili bazar giymatlarino olan taloblori kifayat godor nazora alinmadigindan
yerli istehsalgilar, Azorbaycanin osas ticarat torofdasi olan 6lkalorlo miiqaisads ilk novbada giymot
baximindan miitomadi olaraq geyri-baraboar rogabat soraiti ilo tizlogirlor. Naticads isa bir sira mohsul névlari
tizro rentabelli istehsalin tagkili va inkisafinin tamin oluna bilmamasinin osas sobablorindon biri kimi ¢ixis
edir. Basqa sozlo, milli igtisadiyyatin ragabatgabiliyystli olmamasinin sabablarindon biri do giymot amili
cixis edir. Qeyd edilon fikiro siibut olaraq ixrac, idxal lizra giymot indekslori ilo geyri-neft sektoru {izra
nominal va real effektiv valyuta mazonlorlorinin dinamikasi1 da gostarir.

Sakil 1.
Nominal, real effektiv mazanna ils ixrac va idxal giymatlaori indeksinin dinamikasi

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
ixrac iizro qiymat indeksi 0,53 0,52 6 7,7 0,8 1,2 1,3
idxal iizro qiymot indeksi 1,69 1,83 1,81 1,98 2,93 3,35 3,33
Qeyri-neft sektoru iizra real effektiv 107,6 86,3 898 954 95,9 971 109,2

mazannd
CRASis gt e SF 1329 963 973 1089 1093 1161 130
effektiv mazonna

Moanba:effektiv mozannas tizro giymstlor www.cbar.az malumatlari ixrac vo idxal tizra giymat indekslori misllif
hesablamalaridir.

Gostarilon sabablor Azarbaycanda reallagdirilan makroiqtisadi tonzimlonma mexanizmlarinin, ilk
novbads inflyasiya saviyyasinin, ikincisi monetar siyasatin, Ugilinciisi fiskal siyasatin vo nohayyat
dordiinciisii isa dovlat torafindan tonzimlonan giymat-tarif amillori tizra xiisusilo do, enerji giymatlori tizro
tanzimanmo masalalarinin uclagdirilmamasi siyasatin hoyata kegirilmasi noticads yerli istehsalgilarin
elocado, ixrac yoniimlii istehsal sahslorinin inkisafina monfi tosir edir. Hesab edirik ki, inlfyasiyanin
struktur gostaricilorinin, manatin nominal vo real miibadilo mazannalari saviyyslarinin tonzimlonmasi
zamani yerli istehsalgilarin bazar giymatlorine olan zaruri toloblorinin nazers alinmasi milli igtisadiyyatin
ixrac yonimli saholori iiclin vacibdir. Basqa sozls, idxal giymotlorinin monfi effektindon daxil
istehsalgilarin qorunmasi zarurastdir. Buna goras do miivafiq tonzimlama mexanizmlarinin tohlil edilmasi,
giymotlondirilmasi vo o6lkenin milli igtisadiyyatinin saholarinin toloblorino uygun tokmillagdirilmasi
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zoruridir. Qeyd edilonlori nazors alaraq sonaye vo kond tosorriifat: {izra istehsalg1 qiymot indeksi ilo 1QI
arasindaki alagays noazor salmaq fikrimca, shamiyyatlidir. Ikitorofli miibadilo mazonnoalorinin ¢atigmazligi
ondan ibaratdir ki, onlar1 6lkenin timumi ragabatlilk saviyyasinin gostaricisi kimi istifado etmok miimkiin
olmur. Bu problemin halli ii¢iin nominal effektiv miibadilo mozonnasindon (NEMM) istifado edilir.
Nominal effektiv miibadilo mozonnosi olkonin ticarot partnyorlarinin ikitorofli nominal miibadilo
moazonnalarinin ¢akili handasi orta giymatidir. Aydindir ki, 6lkanin xarici ticarotinds (idxal vo ya ixracinda)
bdyiik paya malik olan 6lkalor onun ragabat gabiliyyatine daha boyiik tasira malikdir. NEMM-in dayismasi
rogabat gabiliyyatinin doyismosinin gostaricisi olsa da, o0, ragabatliliyin doyismosinin kafi gostaricisi deyil,
¢iinki, o, ticarat edilon 6lkalorda giymatlorin saviyyasinin doyismasini nozars ala bilmir. Nominal effektiv
miibadilo mozonnasi (NEMM) 6lkanin milli pul vahidinin (mesalon, manat) ticarot partnyorlart olan
olkalarin milli pul vahidlari ilo ifadods, hondasi orta kemiyyatidir vo asagidaki kimi hesablanilir [3.5.65-
66]:

NEMM ; = Hei?

Burada: j - valyuta mozannasi hesablanan 6lkonin (Azorbaycan) indeksi (Az); i - ticarat partnyorlar
olan &lkalarin indeksi; m-j-cu 6lkanin (Azarbaycanin) xarici ticarat partnyorlarinin sayi; eij-j-cu élkonin pul
vahidinin i-ci 6lkenin pul vahidino miibadilo mozonnasidir. Makro soviyyads 6lkonin biitiin ticarat
partnyorlarina qarst rogabat gabiliyyatinin doyismosini 6lgo bilmok ticiin «real effektiv miibadilo
moazonnasini (REMM)» hesablamaq lazimdir. NEMM kimi REMM das ikitorafli RMM-rin ¢okili handasi
orta giymatidir. NEMM halinda oldugu kimi bu halda da REMM-in hesablanmasi ii¢iin istifado edilon
¢okilar 6lkanin xarici ticarat doyisonlori, yani ixraci, idxali vo ya xarici ticarat dovrityyasidir. Real effektiv
miibadilo mazonnasi (REMM) amsali asagidaki kimi hesablanir:

REME | :ﬁ[eij - P, /Pi]q
Burada: Pj — j-cu Olkado (Azorbaycanda) istehlak giymotlori indeksi, P, — i-ci 6lkodo istehlak giymotlori
i

indeksidir. Belaliklo do verilmis nazori yanagsma vo Azorbaycan Respublikasinin miivafiq malumatlart
osasinda idxal tizra nominal va real effektiv mozonnas iizrs valyuta indekslori asagidaki kimidir.

) Cadval 1.
Idxal iizra nominal va real effektiv valyuta mazannalari
Nominal effektiv mazanna Real effektiv mazonna
2017 0.32 0.87
2018 0.26 0.18
2019 0.20 0.15
2020 0.28 0.32
2021 0.26 0.49

Qeyd: codval miisllif tarafindon hesablanib.

Ik ndévboda bildirak ki, metodologiyaya osasan real vo nominal effektiv mazonno rosmi nominal
mazanna ilo ist-iisto diismoya bilir. Eyni zamanda valyutalar iizro alimman mozannalor 100%-do vurlur.
Alinan naticalor gostarir ki, 2017-ci ildo manatin nominal effektiv mozonnasi real effektiv mozannanin
64%-ni toskil edib. Bu o, demakdir ki, hamin ildo manatin ucuzlasmasinin garsisinin alinmasi ti¢iin
Morkozi Bank baha ¢ox xarici valyuta satmaq moacburiyystinds olub. Dogurdan da 2015-ci ilds olan
valyuta devalvasiyasindan sonra 2016-c1 ildo milli valyutanin nominal mazonnssi 1 ABS dollarn= 1.77
manat vo 2017-ci ilds iso 1 ABS dollari= 1.72 manat olmusdur. Goriindiiyli kimi bela vaziyyat geyri-neft
ixrac1 Ugiin samarali olmusdur. Son 2020-ci il vo 2021-ci illords yens da real effektiv mazonns az da olsa
nominal effektiv mozannodon forglonmisdir. Konkret olaraq 2020-ci ildo nominal effektiv valyuta
mozannasi real effektiv valyuta mazonnasinin 88% ni togkil etmigdirss, 2021-ci ilds iso bu gostarici comi
54% olmusdur. Belo hal iso idxalin yerli istehlak¢ilar baximindan coalbedici goriinmoayins Sabab
olmusdur.Basqa sozlo, 2021-ci ildo Markazi Bankin valyuta bazarina ciddi miidaxilasi olmusdur. ixrac {izra
nominal va real effektiv valyuta moazonnarinin tohlili do maraqlidir. Bu baximdan asagidaki cadvalo nozar
salag.
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] Cadval 2.
Ixrac iizra nominal va real effektiv valyuta mazannalari
Nominal effektiv mazonna Real effektiv mazanna
2017 0.81 3.71
2018 0.71 0.06
2019 0.63 0.81
2020 0.80 1.46
2021 0.66 1.75

Qeyd: codval misllif torafindon hesablanib.

Ixrac {izro nominal va real effektiv valyuta mozonnalarin tohlili gostorir Ki, 2017-ci ildo real effektiv
mozonns daha yiiksok xarakterizo olunmusdur. Belo voziyyat 2017-ci ildo geyri-neft ixracin inkisafi {igiin
somarsli olmusdur. Lakin son 2020-2021-ci illords nominal effektiv mozonnos ilo real effektiv mazonno
arasinda koskin forq var. Bu o demakdir ki, tosiiflor olsun ki, milli valyutanin moazonnosinin miiayyan
olunmasinda daha ¢ox ixracin stimullagdirilmasi {izro valyuta siyasati yiridiilmiir. Hesab edirik ki, idxal
lizro torofdas Olkolordo formalagmis daxili bazar giymotlorinin saviyyasi, strukturu, elocads giymatlori
miioyyonlosdiron amillorin  xiisusi ¢okilori vo nisbi giymatlorin igtisadi artima tasiri  somorali
formalsadigindan rogabotqabiliyyatlilik baximindan giymot aspektlorinde daha uduslu olublar. Olkomizdo
kond tosarriifati, emal sonayesinin, elocads yiingiil va yeyinti sonayesi sahalirinds idxali avazloyacok amtas
novlorinin istehsalinin bu vaxta qodar somorali togkil olunmamasi elocads, inkisaf etdirilmomasinin
sobablorindon biri do fikrimco, milli  sahibkarlarin minimum rentiabellik soviyyasini tomin edo
bilmomosidir. Bu da rogaboatgabiliyyatliliyin giymot aspektlorindon asliligi ilo baglidir. Nozaro almaq
lazzmdir ki, milli iqtisadiyyatin rogabotgabiliyyatliliyinin tomin olunmasinda valyuta mozannasi
oyranilorkan real effektiv valyuta mozonnosinin milli igtisadiyyatin ragabatqabiliyystina tesirini mehz IQI-
no osaslanaraq soylayirlor. Bu baximdan nominal milli valyutanin mozonnasi ilo orta illik inflyasiya
arasinda olagoys nozor salmaq maraqlidir.

Sokil 2.
Nominal valyuta mazannasi il inflyasiya arasinda alage
12,4 12,9
2,6 2,8
4 ' 6,7
11 24 14 2.3
) 0785 6785 1,56 1,77 171 170 1.70 1=70===PVALUE]
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
orta illik inflysiya % nominal mazanna,1 ABS dollari=AZN

Monba: sakil www.cbar.az molumatlar1 asasinda miiallif tarafindan tartib olunub.

Sakil 2.-don goriindiiyli kimi 2015-ci ilds 6lkads inflyasiya 4% olduqda milli valyutanin nominal
moazannasi demak olar ki, avvalki illo miiqayisodo 100% ucuzlasmigdir. Tobii olaraq inflyasiyanin
inflyasiyanin valyutaya kecid effekti 2016-2017-ci illordo davam etmis vo yalniz 2018-ci ilds valyutanin
Mozonnasi Vo buna miivafiq olaraq inflyasiyanin soviyyasi cilovlanmisdir. Sokil 3-don griindiiyii kimi IQI
kond tesarriifati mohsullarinin istehsalgr qiymat indesino adekvat olsada, senaye mohsullarinin istehsalgi
giymatlorine uygun olmamisdir. Digar torafdon onu da bildirak ki, son 2020-ci ildo sonaye mohsullari tizra
istehsal¢1 gqiymat indeksinin asag1 olmasi sabablarindan biri do codid-19 global pandemiya ils slagadardir.
Onu da bildirmok lazimdir ki, IQI-nin kond tesarriifati mohsullarinin istehsalg1 giymotlori indeksine
miivafiq olmasi son illords 6lkonin kand tasarriifati lizra ixracinin hacmini artmasina miisbat tosir etmigdir.
Tosadiifi deyildir ki, kond tosarriifat1 mohsullarinin ixrac1 600 min. ABS dollar1 saviyyasina vo UDM-do
kond toesarriifatinin xiisusi ¢oksi iso 7% c¢atmigdir. Lakin, 2021-cilin sonunda enerji dasiyicilarinin
giymatlorinin artmasi ishesal olunan mohsul xarclarinin hacminin artmasina gatirib ¢ixarir ki, bu da 6lkoda
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imumi istehsalin hacmina monfi tasir gostormasi ehtimalini artirir. ©gor 6lkads enerjidasiyicilart {izra
tariflorinin doyismosi strateji mahiyyot dasiyirsa vo bu diinya bazar qiymatlorinin daxili bazarda tomin
edilmasi nozards tutulursa, onda bu halda daxili bazar giymatlorinin do artirilmasi daxili talabat vo shalinin

goalirlorinin miivafiq surati vo artim templari beynalxalq saviyyays uyugunlasdiriimast shamiyyatli olardi.
Sakil 3.
Qiymat indekslari iizra dinamika

2017 2018 2019 2020

Sanaye mohsullar istehsalci giymot indeksi 136,8 126 103,2 75,2

Kand tsserl:ufatl m?l.lsullar! istehsal¢i 111,9 102,0 1044 105,6
qiymatlori indeksi

Istehlak qiymotlori indeksi 1129 102,3 102,6 102,8

Moanba: sokil https://www.stat.gov.az/ molumatlar1 asasinda misllif terafindan tortib olunub.

Empiriq yanagmalar gostorir ki, Azorbaycan iqtisadiyyatinda inflyasiya proseslarinin
tonzimlonmosindo monetar mexanizmlarin rolu daha yiiksokdir. Buna gorodo monetar mexanizlorlo bazi
makroiqtisadi gostaricilorin naticalorino nail olmagq daha asan olur. Belo gostariciloro inflyasiyanin
hadaflonmoasi, 6lkads igtisadi aktivliyin haddi vo elocods digor makroiqtisadi gostaricilori bura aid etmak
olar. Milli milli igtisadiyyatin hom rogaboatgabiliyyatliliyinin tomin olunmasinda, hom do inflyasiya
Soviyyasinin miioyyan olunmasinda faiz dorocasi, kapitalin beynalxalg hoarakati, dovriyyads pul kiitlesinin
hacmi, biidco Xarclorinin vo biidco kesirinin UDM-do xiisusi ¢okisi onomli paya malikdir. Bu baximdan
asagidaki codvalo nazar salmag magsadomiivafiqdir.

Cadval 3.
2016-2021-ci illar arzinds igtisadiyyatda inflyasiya va onu miiayyanlasdiran makroiqtisadi parametrlarin
dayisma meyllari

Gostaricilar \ illor 2016 2017 2018 2019 2020 2021

iQi 12.4 12.9 2.3 2.6 2.8 6.7

M2 pul agregatmin UDM-ds pay1 (faizlo) 19.1 17.8 18.3 22.3 28.1 25.7
Biidco xarclorinin UDM-da pay (faizlo) 29.6 25.1 28.5 29.9 36.5 29.5
AMB-1n yenidon maliyyslogdirms iizro faiz daracasi 15.0 15.0 9.75 7.50 6.25 7.25
xarici ticarat balansinin saldosu mln. ABS dollart ilo 4,968.5 6,536.7 8,023.2 5,967.7 3,009.9 2,061

Moanba: cadval www.char.az molumatlar: asasinda miiallif tarafindan tartib olunub.

Empirik yanasmalar tosdiq edir ki, dovriyyado pul kiitlasinin artimi, biidca Xarclorinin artimu,
Morkozi Bankin yeniden maliyyslosdirmo daracasi, shalinin real gslirlarinin arttimi vo ticarat balansinin
vaziyyati milli valyutanin mazonnasine tasir gostarir. Codval molumatlart gostarir ki, 6lkods genis monada
pul kiitlasinin hacmi 2020-ci ildo tohlil olunan dévrdo on yiiksok saviyyada olmusdur ki, bu da UDM-do
xuisusi ¢okisi 28,1% toskil etmisdir. Xatirlatmagq istordik ki, bu gostarici inkisaf etmis 6lkalordo 40%-don az
deyil. Empiriq yanasmalar tasdiq edir ki, dovriyyada olan pul kiitlasinin qithigi seraitinds ragabot soraitinin
koskinlogmosi amili meydana ¢ixmur. Eyni zamanda, biidco Xorclorinin UDM-do xiisusi gokisi 6lkomizdo
2020-ci ilds tohlil olunan dévrds on yiiksak hadds oldugu halda, Avropa birliyi 6lkalorinds bu gostarici
45%-don az deyil. Homginin geyd edilon gostarici 2021-ci ildo ABS-da 46% Cindoa iso 39% Saviyyasinda
olmusdur. Onu da bildirok ki, Azorbaycan Morkozi Bankinin yenidon maliyyslosdirmo iizro faiz
daracasinin do yiiksok olmas: kommersiya banklarinin iqtisadiyyati daha optimal kreditlosmasina imkan
vermir. Tokca bir fakti qeyd edok ki, sahibkarligin inkisaf fondu torafindon sahibkarlara verilon kredit
faizinin 7% hoddindadir. Hesab edirik ki, daxili bazar giymatlorinin formalagmasi baximindan vo Xarici
igtisadi foaliyyats tosir istigamotlori baximdan reallagdirilan igtisadi siyasatlorin farqli olmasi iqtisadiyyatin

123


https://www.stat.gov.az/
http://www.cbar.az/

;5 AMEA-min Xoborlori. Iqtisadiyyat seriyast 2021 (noyabr-dekabr)
4 )

’/ | Maliyya-pul, vergi va kredit

struktur saholorinin samorsli inkisaf etmomoasinae sobob olmusdur. 2017-2020-ci illor arzinds geyri-neft
sektoru istehsal saholorinin artim siiroti tizro formalagsmis meyllor igtisadiyyatda macmu toklifin daxili
komponentinin xiisusilo do geyri-neft sonayesi vo kond tesarriifatt mohsullar1 istehsali tizra artim siirati
ohomiyyatli daracado mocmu talobin daxili komponentinin xiisusilo do son istehslak xarclorinin artim
siirotindon xeyli geri qalmamgdir. Istonilon &lkodo aparilan islahatlarin noticolori eyni zamanda
igtisadiyyatda rogabastgabiliyyatlilik miihitinin formalasdirilmas: tokca toSarriifatda dovlet vo 6zol
sektorlariin payimin nisbatlori ilo miioyyan edilmir. Bu ilk ndvbads daxili bazarda formalasmis qiymot vo
rogabot soraitinin miinbitliyi ilo bagli olur. Hesab edirik ki, biidco Xorclorinin, M2 pul aqreqatinin,
inflyasiya vo manatin nominal miibadilo mezannalarinin tonzimlonmasi va valyuta rejiminin makroigtisadi
siyasatin digor istigamatlori tizra zoruri alagalondirilmasinin tomin edilmomasi iqtisadiyyatin hor iki sektoru
tiglin, ilk novbada isa rogabatqgabiliyyatlilik probleminin giymot aspektlori tigiin asasli problemlar yaradir.
Valyuta mazannasi va xarixi ticarat
Valyuta mozanna siyasati ilo moasgul olan bazi iqtisadgilar real valyuta mazonnasinin artirilmasini
zoruri hesab edirdilor. Real valyuta mozonnosinin artmasi 6lkodon kapital axiinin azalmasina, daxili vo
xarici investisiyanin artmasina, yeyinti, yiingiil, masinqayirma, kimya vo S. sonaye sahalorinin miiasir
texnologiya asasinda yenidon qurulmasi vo modernlagdirilmosi {i¢iin masin vo avadanliglarin idxalina vo
belalikls ds igtisadiyyatin strukturunun bazarin taloblorino miivafiq olaraq uygunlasdirilmasina imkan verir
va ohalinin real galirlorinin artmasina gatirib gixarir. Real valyuta mozonnasinin azalmasi iss iqtisadiyyatin
geyri somarali strukturunun saxlanilmasina, respublikanin inkisaf etmis 6lkoalor tigtin xammal istehsalgist vo
ixracatcisina  ¢evirir,  iqtisadiyyatin  kreditlosdirilmasine  mane  olur.  Milli igtisadiyyatin
ragabstqabiliyyatliliyinin - tomin olunmasinda valyuta mazonnasinin rolunun  giymatlandirilarkan
valyutalarin da omtoo kimi alinib-satildigini, onlarin da bazarlarda miioyyan bir doyari va giymoti
formalasdigini goriiriik. Bu baximdan geyd olunanlari miiayyon etmok iiciin ilk novbado idxal iizra valyuta
sobatini qurag.
Cadval 4.
Idxal iizra valyuta sabatinin strukruru ve milli iqtisdiyyata kecidi (%)
2016 2017 2018 2019 2020

Sorbast donarli valyuta (SDV) ila 70.8 77.0 78.5 71.9 85.0
hesablasmalar

Qapal valyuta iizra hesablasmalai 54 5.8 5.4 5.8 6.9

Digoarlori 23.8 17.2 16.1 22.3 8.1

Moanba: cadval https:stat.gov.az/ melumatlari ssasinda misllif torafindsn tortib olunub.

Ik noévbada bildirak ki, idxal iizro valyuta sobetinin strukruruna nazer saldigda bu ayri-ayri
olkalords daha konkret yani, ABS dollarinin, avronun va digor valyutalarin moblogini gérmok miimkiin
olur. Azarbaycanin dovlat statistika kmitasinin (DSK) moalumatlarinda iss bu a¢iq aydin deyil. Ona gérs do
biz todqiqatimizda sorbast donorli valyutant ABS dolar1 kimi qgobul edib va bu istigamotdo tahlillor
aparacaglq. Umumiyyatlo, 6lkonin idxal-ixrac amoliyyatlar1 milli manatin mévqeyino do tosir doracasini
miioyyan etmok {iglin idxal-ixrac amsliyyatlarinin manatla vo dollarla dinamikasin1 nazardon kegirmok
mogsadauygundur. Qeyd edok ki, idxal va ixrac mohsullarinin manatla hacmi dovlot statistika komitasinin
milli hesablar sistemi tizrs statistik molumatlardan gotiiriilmisdir (codval 5, 6).

Cadval 5.
idxalin dollar va manatla hacmi
2015 2017 2018 2019 2020
Idxal mIn. dollarla 9,216.7 8,783.3 11,465.9 13,667.5 10,730.7
Idxal mIn. manatla 18, 927.9 29, 439.5 30, 098.8 30,111.2 26, 414.3
Qeyd: cadval AR.DSK-nin milli hesablari sisteminin molumatlari tortib olunub.
Cadval 6.
ixracin dollar vo manatla hacmi
2015 2017 2018 2019 2020
Ixrac min. dollarla 12,729.1 15,320.0 19,489.1 19,635.2 13,740.6
Ixrac mIn. manatla 20,552.8 34,147.5 43,323.6 40,170.6 25, 854.9

Qeyd: codval AR. DSK-nin molumatlari asasinda tortib olunub.
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Codval 5 va 6 asasinda Azarbaycan Respublikasinin idxalinin manatla hacmini dollarla olan hacmins
bolmokla, elaco do ixracin manatla hocmini dollarla hacmina bolmoklo sorti gabul edib hesabladigimiz
valyuta mozonnosini miiayyan edarok vo onu dovlatin 2015-2020-ci illords miiayyan etdiyi rosmi valyuta
moazannasi ilo miigayiso etmok olar. Hom idxal tizra, ham do ixrac iizra hesabladigimiz valyuta mozonnasi
biitiin illorde Morkoazi bankin rosmi miioyyan etdiyi valyuta moazonnasindoan forglonir. Basqa sozlo, 2015-Ci
ilda 1 ABS dollar1 hacminds olan ixracin mazonnasi 1.61 manat toskil etdiyi halda, homin dévrde Morkozi
Bank 1 ABS dollarinin moazannasini 1.56 manat soviyyasinds tutmusdur. Belsliklo do 2015-ci il Giglin har
bir dollarliq ixrac mahsulu 0.05 manat zororli oldugu goriiniir. Bagqa s6zlo valyuta moazonnasi sahibkarlarin
igtisadi aktivliyi tiglin olverisli olmamigdir. Belo hal miivafiq olaraq 2015-2021-ci illor {izro do davam
etmisdir. Basqa s6zlo, 2015-2021-ci illords do dovlat valyuta mazannasini nazarstdo saxlamagq mogsadilo
hor il valyuta bazarina miidaxilo edarok valyuta moazonnasini nazarstds saxladigi aydin olur. Qeyd edok ki,
2015-ci ildo milli valyutanin devalvasiyasindan avval Markazi Bankin rosmi valyuta ehtiyyatlarinin hacmi
14.2 mird. ABS dollar1 saviyyasinds olmusdur. 2016-c1 ilod bu mablag 4.4 mlrd. ABS dollar1 saviyyasins,
2017-ci ildo iso 4.3. mird. ABS dollar1 saviyyasinds olmusdur. Son 2022-ci ilin avvalina olan statistik
molumatlara asason Moarkozi Bankin rosmi valyuta ehtiyyatlari 7.1 mlrd. ABS dollar1 saviyyasindadir.
Nozors almaq lazimdir ki, Markazi Bank manatin mozannasini muayysn hadds saxlamaq ti¢iin miidamadi
olarag Neft Fondu ilo birlikds valyuta bazarina miidaxils edir.

Milli igtisadiyyatin ragabatgabiliyyatliliyinin tomin olunmasinda valyuta moazonnasinin rolunun
giymotlondirilorokon asas mosalordon biri do neft ixracatgisi 6lkolorin voziyyatinin tohlilidir. Daha doqiq
desok, neft ixrac edon olkalordo moazonno rejimlori do rogaboatgabiliyyatliliyin miioyyan olunmasinda
onomli paya malikdir. Buna goro do 19 neft ixrac edon dlkodo iimumdiinya iqtisadi formun hazirladig
global ragabatqabiliyyatlik tizra indekslo geyd edilon 6lkalords valyuta rejimlorini olagesini gostarmoya
calismusiq. Qeyd edilanlor bagli neft ixrac edon 6lkalorin istifads etdiyi rejimlors nozar salag. Belo ki, neft
ixrac edon 6lkalorin bir ¢oxunun iqtisadiyyati miivafiq olaraq, daxili valyuta bazarlart ixrac golirlorindon
cox asilidir. Boylik neft ixracatgisindan olan yalmiz alti 6lko BVF-nin mozonna rejimlorinin tosnifatina
uygun olaraq tizon mazonna rejimindon istifado edir. Bunlara Boyiik Britaniya, Norveg, Avstraliya,
Indoneziya, Meksika, Kanada daxildir. Umumdiinya Iqtisadi Forumunun (WEF) hesablamalarina gora, bu
olkalorin milli ragabatgabiliyyatlik saviyyasi olduqca yiiksakdir. Eyni zamanda, bildirak ki, Azarbaycanda
ixracinda osas yeri yanacaq enerji mohsullari tutur. Bu baximdan neft ixracinin qeyd edilon 6lkalorin
igtisadiyyatina tosiri boyiikdiir. Digar neft ixrac edon dlkalarin oksariyyati sort miioyyan edilon vo yumusaq
miioyyan edilon moazonna rejimlarindon istifads edirlor. Neft ixrac edon 6lkolorin  global
rogaboatqabiliyyatlik indeksi va valyuta rejimi ilo bagh diaqrama asagidaki sokilds verilmigdir.

Sakil 4.
Neft ixrac edan dlkalarin global ragabatqabiliyyatlik indeksi va valyuta rejimi arasinda alages
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Monba:Annual Report on Exchange Arrangements and Exchange Restrictions 2021 (www.imf.org), The Global
Competitiveness Report 2021/ (/www.weforum.org)

Bildirok ki, 4-cii sokildo 1 - omsal1 tizro daira sokilli noqtalor sort fikse edilmis mozonns (hard peg), 2 -

omsal1 lizra daira sokilli noqtalor yumusaq fikso edilmis mazanna (Soft peg),3 - amsali iizra dairs sokilli
noqtalar {izon mazonna (Floating rate) rejimini gostarir.
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Natico

Aparilan todgigatlar noticasinds molum olmusdur ki, inflyasiyanin vo manatin nominal vo real
effektiv miibadilo mazonnalarinin saviyyasi ixracin inkisafin baximindan somorali olmamigdir. Monetar
siyasotlo fiskal siyasatin uclagdirilmamasi iqtisadiyyatin struktur saholorin do samarli fomalagmasina
iomkan vermir. Homg¢inin, geyd etmok lazimdir ki, global rogabstgabiliyystlilik reytingi ilo sokildos
gostarilon biitin 6lkalor iigiin istifado edilon mozonns rejimi arasindaki arasinda giiclii olmasa da,
ohomiyyatli tors slagenin oldugunu gorarik. Maraqlist budur ki, ragabst gabiliyyatlilik indeksi yiiksok olan
olks tizon valyuta rejimindon istifado olunur. Belo ki, Malayziya rogabatqgabiliyyatlilik indeksinin biitiin
komponentlarinds yaxsi naticalor gostarir va tizon mozanna rejimindan istifads edir.
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2.9.3einanos
Ouenka poJiu 8anOMHOZ0 Kypca 6 obecnevenuu KOHKYPEeHmOCROCOOHOCMU HAUUOHAIbHOU IKOHOMUKU
Peziome
Llenv uccnedosanuss - oyenums poib 6AMOMHO20 Kypcd 6 00ecneyenulu KOHKYPEeHmMOCnocooHocmu
HAYUOHAIbHOU IKOHOMUKU. Memodonozus uccnedosanus — 6 pabome UCHONb308AIUCL CPAGHUMENbHBIL AHATU3,
Jo2uyeckoe 000bwenue, CUCMEMHbLL NO0X00, Memoobl AHANU3A U CUHMe3d. 3HAYUMOCMb NPUMEHEeHUs.
UCcne008anusi - PYHOAMEHMANLHBIN AHATU3 UCCACO0BAHUS MOdNCEm ObiMb UCHOIL308AH 01 O0CMUIICEHUS.
KOHKYDEHMOCHOCOOHOCMU ~ IKOHOMUKU — CMPAHbl U NOGLLIUEHUST  IKOHOMUYECKOU  dppexmusHocmu,
PecyIupoBanis 8AIOMHbIX omHoweHull. Pesynomamol ucciedosanus - 6anomuvie Kypcvl KoLeOnomcs 6
3A6UCUMOCTNU OM IKOHOMUHECKUX U NOJUMUYECKUX NPOYECCO8 60 SHEUHEU MOP206ie U HA MEeXCOYHAPOOHOU
apene. Cnedosamenvho, 3pghexmusnoe UCnoab306anue 0OMEHHO20 KYyPCa MOJNCEm CIMUMYIUPOSAMb MECMHOE
npou3s00CmE0, maKk Kax dQHHexmusHoe Ucnoib306anue 0OMeHH020 Kypca elusien Ha KOHKYPEHMOCHOCOOHOCb
HayuoHanbHou npodykyuu. OpusuHaIbHOCMb U HAYYHAS HOBU3HA UCCLeO08AHUSL - PACHem HOMUHAIbHO20 U
PeanbHO20 IPPHeKmusHbIX OOMEHHbIX KYPCO8 OCYUIECMEIISLICA HA OCHO8E UHOEKCO8 YeH HA UMNOPI U IKCHOPHL.
Knrouesvle cnosa: obmennviii Kypc, peanvbhviil 0OMeHHbIl KYPC, UHOEKC YEH, KOHKYPEHMOCHOCOOHOCHb,
MAKPOIKOHOMUUECKAS COANAHCUPOBAHHOCHb, BATIOMHBLE PEHCUMBL.

E.E.Zeynalov
Assessing the role of the exchange rate in ensuring the competitiveness of the national economy.
Summary
The purpose of the study is to assess the role of the exchange rate in ensuring the competitiveness of the
national economy. Research methodology - comparative analysis, logical generalization, systematic approach,
analysis and synthesis methods were used in the research work. Significance of the application of the research -
the fundamental analysis of the research can be used to achieve the competitiveness of the country's economy
and to increase economic efficiency, to regulate currency relations. The results of the study - exchange rates
fluctuate depending on the economic and political processes in foreign trade and in the international arena.
Therefore, the effective use of the exchange rate can stimulate local production, as the effective use of the
exchange rate affects the competitiveness of national products. Originality and scientific novelty of the research
- the calculation of the nominal and real effective exchange rates was carried out on the basis of price indices
on imports and exports.
Keywords: exchange rate, real exchange rate, price index, competitiveness, macroeconomic balance,
currency regimes.
Elmi redaktor: i.e.d., dos. Y.Mammadov
Daxil olub: 18.07.2022.
Capa gabul olunub: 27.07.2022.
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