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SONAYE MUOSSISOLORININ MALiYYO SAGLAMLASDIRILMASI
MEXANIZMININ YARADILMASI PROBLEMLORI
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Sumgqayit Dovlat Universiteti

Magala sanaye muassisalaorindo maliyya saglamlasdiriimast mexanizmlorinin formalasdiriimasi problemina hasr
edilir. Muassisalarin maliyya potensialinin giymatlandirilmasi istigamatinda aparilan tadqiqat maliyya saglamlagdirii-
mas: mexanizminin asagidaki iki komponentdan ibarat olmasina dair fikir irali sirmaya imkan verir: birinci kompo-
nent—-miassisanin maliyya potensialinin giymatlondirilmasi istiqamatlari va gostoricilorinin tasnifati; ikinci komponent —
debitor borclarin restrukturizasiyasi. Magalada maliyya potensialinin giymoatlondirilmasi gostoricilarinin tasnifat vo
debitor borclarimin faktoring kreditlogmasi Usulu ila restrukturizasiyasina dair toKlif asaslandirilmigdir.

Acar sozlar: maliyya potensiali, giymatlondirmo istiqamatlori, gostaricilorin tasnifati debitor borclar, faktoring

kreditlogmasi

zorbaycan sanayesinds miiassisalorin miflis-
Aliyinin olamatlorinin vo sobablorinin askara

¢ixarilmasi, onlarm aradan qaldirilmasi mo-
salalorinin hallinde maliyys saglamlagdirilmasi me-
xanizmlarinin rolu boyukdir. Muasir dovrds sonaye-
do maliyys saglamlasdirilmasi mexanizmlarinin ya-
radilmasi ilk noévbads global iqtisadi ¢agiriglarla
sartlondirilir. Belo ki, diinya maliyys bazarlarinda
bas veran bohranlar vo ¢agirislar Azorbaycan sona-
yesindan yan ke¢mir. Xeyli sayda miassisalorin zo-
rorlo islomoasi, onlarin miiflislogorok logv edilmosi
sonayeds bohranli vaziyystin mévcudlugunu etiraf
etmoyo osas verir. Miflislosmo soraitindo sonaye
muoassisalorinin maliyys saglamlasdirilmasini tomin
edon mexanizmin yaradilmasini yaranmis bohranli
vaziyyatdon ¢ixmagin yegana diizgin yolu hesab et-
mok lazimdir. Maliyys saglamlagdirilmasi mexaniz-
mi muassisanin muflislogsmosinin garsisinin alinmasi
mogsadilo ardicil hoyata kegirilon todbirlor sistemi-
dir. Mexanizmin torkibini yaradan struktur, toskilati-
hliquai, igtisadi, idarsetms vo informasiya resursla-
rindan hoar biri miflisliyin sabablorinin aradan galdi-
rilmasi vo saglamlagdirma prosesina tosir etmok gu-
cuno malik olmalidir. Maliyys saglamlasdirilmasi
mexanizminin formalasdirilmasmin zoruri ilkin sorti
miassisanin muflislogsmosinin slamstlorinin va so-
boblarinin yaranmasi prosesinin tohlilindon ibaratdir.
Mouassisalorin maliyys potensialimn qiymatlondiril-
mosi probleminin tadqigi tesorriifat subyektlorinin
maliyys potensialinin miiayyan edilmasina dair iqti-
sadg1 alimlorin tadqigatlarmimn naticalorinin Umumi-
losdirilmasi, maliyys potensialinin qiymatlondiril-
masi Uzro konkret meyarlarin va taloblorin asaslandi-
rilmast miiassisalorin - maliyys saglamlagdirilmasi
mexanizminin birinci komponentinin-maliyys poten-
sialinin  giymatlondirilmasi gostaricilorinin - miay-
yanlagdirilmoasi kimi etiraf edilmasi zoruriliyini orta-
ya goyur. Sonaye miuassisalarinin maliyys saglam-

lagdirilmasinin asas istigamatlorinin tadgiginin nati-
casindo muassisalorin debitor borclarinin faktoring,
forfeyting, investisiya vergi krediti metodlarinin tot-
big edilmasi yolu ils restrukturizasiyasinin moagsado-
uygunlugu osaslandirilmigdir. Miiassisalorin kredi-
torlar garsisinda 6hdaliklorinin yerino yetirilmasinin
onlarin debitor borclarmin gaytarilmasi vaziyystin-
don asili oldugunu nozors alaraq debitor borclarin
restrukturizasiyasinin maliyys saglamlasdirilmasi
mexanizminin ikinci komponenti gisminds tanin-
masi zaruridir. Zararls islayan dévlst sonaye miiassi-
salorinin tesarrifat foaliyystinin saglamlasdirilmasi
problemlarini tadqig edon M.M.Sixsliyev hesab edir
Ki, miassisonin debitor borclari problemini hall et-
modon maliyys voziyyatlorini saglamlagdirmaq, on-
lar1 boéhran vaziyystinden ¢ixarmaq imkanlari mii-
rokkoblosir vo ¢atinlogir. Digar torafdon maliyys sa-
bitliyina malik olmayan sonayenin oksar miassisalo-
rinin 6doma qabiliyyati asagi soviyyadadir vo garsi-
ligh hesablagmalarda yaranan debitor borclar1 o qe-
dor coxdur ki, onunla muassisa Vo toskilatlarin an-
barlarindaki hazir mohsul qaligini, miiassisonin go-
tirdlyu monfaati, iqtisadiyyata kredit qoyuluslarini,
respublikanin dovlat bldcasinin goalirlorini mugayises
etmok belo mimkin deyildir (3, s.112).

Todgigatla mioyyan edilmisdir ki, tadgigat ilinds
Azorsun Holding MMC-nin debitor borclari toroms
istehsal-kommersiya miiassisalorinin kreditor bor-
clarindan 2,9 dofo, Mingagevir vibrodayaq zavodun-
da-1,8 dofo ¢ox olmusdur. Dévlot Neft sirkoti lzro
mioassisalorin debitor borclart onlarm kreditor bor-
clarina nisboton 94,7% toskil etmisdir. “Gonss
Sorab-2”, “Italdizayn”, “Qazax Sorab-1 kimi
muassisalorin debitor borclart probleminin halli on-
larin kreditorlar garsisinda 6hdsliklarinin yerino ye-
tirilmasi tgtn mihdm amil hesab edilmalidir. Bank-
larm faktoring vo forfeyting amsliyyatlarin1 hayata
kecirmok hiuququ ganunvericiliklo tasbit edildiyi
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indiki soraitdo muflislogon miiassisalorin debitor
borclart problemlorinin gostorilon mexanizmlarin
kémayi ilo hall edilmosi mumkiin ola bilor. Azarbay-
canda faktoring tadricon inkigaf edir. Ogor Qarbi
Avropa 6lkslorinds faktoring Uzro dovriyys UDM-
nin 5% (Boylk Britaniya vo Italiyada-10%), Serqi
Avropada-1,5-2%, Azorbaycanda iss 0,1%-don az
hissasini toskil edir. Umumdiinya faktoring dovriy-
yasinin togribon 67%-i Avropamn, 21%-i Amerika-
nin, 11%-i Asiyanin va 1%-i Afrikanin payina diisiir.
Butlin dunyada faktoringlo mindon ¢ox sirkat mos-
gul olur vo saticilar torafindon giizostlo satilan debi-
tor borclarin imumi hocmi 1 trin.avro-dan goxdur
(4, 5.318). Maliyys foaliyyati tohlil edilon muassiso-
larin boylk grupunu birlagdiran Azarsun Holding
MMC-nin 2014-2016-c1 illar Uzra konsolids edilmis
maliyys vaziyysti haqqinda hesabatlarinda téromo
istehsal-kommersiya miiassisalorinin debitor bor-
clarinin hacmi 59 min. manatdan az olmamusdir. Sir-
kotin toroma miiassisalori izra debitor borclarin orta
hesabla 3-5 miIn. man. tagkil etmoasi vo mioassisalora
ayri-ayriliqda dovriyye kapitalini maliyyalosdirmok
Ucun bankdan kreditlorin verilmasinda gatinliklorin
yaranmasi naozors alinmagla faktoring amoliyyatinin
faktor-bankla Azorsun Holding MMC arasinda
aparilmasini mogsadauygun hesab etmok zoruridir.
Azaorsun Holding MMC ilo debitorlarla arasinda
borclarin  6donilmasine dair mosalonin hall Ugin
banklar tarafindon faktoring xidmotinin gostarilmosi
xususi shamiyyat kasb edir. Bels ki, faktoring miiga-
vilasine uygun olaraq sirkato debitor borcun avazins
bank torafindan ayrilan avans hesabina onun kredi-
torlar qarsisinda ohdsliklarinin yerina yetirilmasi
mimkindir. Beynslxalq faktoring hagqinda Kon-
vensiyaya uygun olaraq avansin komiyyati debitor
borcun mobloginin 70-90%-ni toskil edir. Debitor
borcun mabloginin yerdo qgalan 10-30%-i (kredit
Ucun faiz va xidmatlora goro komissiya haqqi ¢ixil-
digdan sonra) miistorinin faktor-bankda deponentlos-
dirilon ehtiyat fondu hesabina daxil edilmolidir. Fak-
tor migavilssi tam icra olunduqdan, yani borc alict
torofindon Odonildikdon sonra sirkst ehtiyat fondu
hesabini baglayir va fondun vosaitlori saticinin bank
hesabina kociiriiliir. Azoarsun Holding MMC-nin
xeyrino ddonilmali olan debitor borclarm bank tors-
findan faktoring migavilesi asasinda satin alinmasi
digor maliyys alstlorinin totbigi ilo mugayisads bir
sira mihim ustinliklora malikdir. Bela ki, saticinin
olinds olan Odonis tolobnamasi bank torsfindan kre-
ditlogdirilorkon ondan agyanin girov verilmasi tolob
olunmur. Faktorinqds saticinin borca géra komissiya
hagqmnin  moablogi bank kreditine go6ro faizin
mablagina nisbaton azdir. Nohayat faktoring amaliy-
yatinin miivaffaqiyystlo yerino yetirilmasi noticasin-
do sirkatin tdérome miassisalari tarafindon ddonilon
monfaat vergisinin mablagi azaldilir. Qiivvads olan
vergi ganunvericiliyi moanfoot vergisinin satigdan

sonra, yani omtoonin alictya faktiki toqdim edildiyi
andan 6donilmasini nozards tutur. Lakin ogor, sirkot
0z alicilarina 6donisin vaxtinin uzadilmasina (kom-
mersiya krediti) icazo verirss, gondarilon mohsul
tclin pul vosaitlori 6doyicinin hesabina miiayyan
vaxtdan sonra daxil olur. Faktoring buna banzar vo-
ziyyotin yaranmasinin qarsisint alir. Miiflislosmoa so-
raitindo sonaye muossisalarinin maliyys saglamlas-
dirllmasini tamin edoan mexanizmlarin yaradilmasi
istigamotindo yuxarida aparilmis todgigat osasinda
asagidaki naticalori asaslandirmaq miimkiindiir. Bi-
rincisi, maliyys saglamlasdirilmasi mexanizminin
yaradilmasinin iimumi magsadi miassisanin maliyya
potensialinin sabitliyini toyin etmok, onun giymot-
londirilmasi gostaricilorini 6yronmak yolu ilo miiva-
fiq saglamlagdirma todbirlorinin hoyata kegirilmasini
tomin etmokdon ibaratdir. Tkincisi, todgigat miossi-
sonin maliyys saglamlagdirilmasi mexanizminin bi-
rinci komponentinin maliyys potensialinin qiymot-
londirilmasi gostaricilorinin tasnifatinin miioyyanlos-
dirilmasindan ibarat oldugunu tosdiq edir. Toklif edi-
lon tosnifata uygun olaraq qiymatlondirmanin birinci
istigamati  (MUassisonin amlak voziyystindo key-
fiyyat doyisikliklorinin giymatlondirilmasi) Gzra altt
gostaricidan, ikinci istigamati (Maliyys vaziyyatinin
giymetlondirilmasi) Uzra iyirmi gostoricidon va
tclnch istigamat (Maliyys resurslarinin idars olun-
masimnin qiymatlondirilmosi) Uzro yeddi géstaricidon
istifado olunmas: toklif edilir. Uginciisii, respublika-
nin igtisadiyyatinda irimiqyasli 6domomolar prob-
leminin moévcudlugunu vo Xxususila, miassisalarin
kreditorlar garsisinda maliyys 6hdsliklorinin yerins
yetirilmasi voziyyatinin onlarin debitor borclarinin
gaytarilmasindan asili oldugunu nozars alaraq debi-
tor borclarin restrukturizasiyasinin maliyys saglam-
lagdirilmas1 mexanizminin ikinci komponenti qis-
minds taninmasi magsado mivafigdir. Dordincisd,
debitor borclarin Azarbaycan Respublikasinin bank
ganunvericiliyi ilo nozords tutulmus faktorinq kredit-
losmasi Usulu totbig edilmoklo restrukturizasiyasi
muossisalorin maliyys saglamlasdirilmasi problemi-
nin hallinin mihim istigamati hesab edilmslidir. De-
bitor borclarinin moblagi kreditor borclarmdan 2,9
dofa artiq olan Azarsun Holding MMC ilo debitorlar
arasinda borclarin 6donilmasi masalasinin faktor-
bankin vasitagiliyi ilo holl edilmasi sirkatin toromo
mioassisalari torafindon 6donilon monfoot vergisinin
azaldilmasina imkan verir. Banklarin vo bank olma-
yan kredit togkilatlarmin faktoring va forfeyting xid-
moatlori ilo masgul olmaq hiiquglarmin Azorbaycan
Respublikasinin qanunlari il tasbit edilmasino bax-
mayaraq, kreditlosmonin bu tisullarinin tatbigini to-
min edon islok mexanizmin “Banklarin faktoring v
forfeyting xidmatlorinin tagkili haqqinda” Azarbay-
can Respublikast Moarkazi Banki tarafindan Toalima-
tm qobul edilmasinin zoruriliyini etiraf etmok mag-
sadouygundur.
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IIpodsaeMsbl co3naHus MexaHN3Ma (UHAHCOBOTO 0310POBJIEHHS MPOMBIIIIJIEHHBIX MPeINPUs THIi
A.I'.AnneBa

Cratbs rocBsiaeTcs mpobireMam (GopMHUPOBAaHHS MEXaHW3Ma (PHHAHCOBOT'O 030POBJICHHS IIPOMBIIUICHHBIX PEIIPUSTHH.
[IpoBexeHHOE HCCIE0BaHIE N0 OLCHKE (PHHAHCOBOTO MOTEHIMAA MPEANPHUSTHH IT03BOJIIIIO c(hOPMYITHPOBATH MHEHHE O BYX
KOMIIOHEHTaX MeXaHH3Ma (PHHAHCOBOT'O 03/I0POBJICHNS: IEPBBIH KOMIIOHEHT — HAIIpaBJICHHUSI OLIEHKN (PHHAHCOBOTO IMOTEHIIHATA
TIPEATIPUSITUH 1 KITacCU(UKAIHS OIIEHOYHBIX ITOKa3aTelIel; BTOPO KOMITOHEHT—PECTPYKTYpH3aIHsl TeOUTOPCKIX 3a/I0JDKEHHOCTEH.
B crarbe 000CHOBBIBarOTCS KiIaccH(UKamnys moka3areseil OoleHKH (PMHAHCOBOTO MOTEHIIHAlIA U NIPENIOKEHHE O PECTPYKTypHU3aui
JIeOUTOPCKOH 3aJ0JKEHHOCTH.

Knroueewie cnosa: prHAHCOBBIM NOTEHIINAN, HANIPABJICHHS OLEHKH, KITacCU(pHKAIMS IToKa3aTeNneH, 1e0uTopckas
3aJI0JDKEHHOCTD, (PAaKTOPUHTOBOE KPEIUTOBAHHE.

Problems of setting up a mechanism for financial recovery of industrial enterprises
A.G.Aliyeva

The article devoted on the problem of forming financial recovery mechanisms in industrial enterprises. The research con-
ducted to evaluate the business financial potential allows for the idea that the financial recovery mechanism consists of the following
two components: the first component - classification of indicators and directions of evaluation of the enterprise's financial potential;
second component - restructuring of receivables. Proposal on classification of indicators for financial potensial evaluation and re-
structuring of receivables by factoring lending was substantiated in the article.

Key words: financial potential, evaluation directions, classification of indicators, receivables, factoring lending
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