Azarbaycan Respublikast Prezidentinin 2023-cii il 27 dekabr tarixli Farmanu ils tasdiq edilmigdir

2024-cii ilds Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun vasaitindon
istifadonin asas istigamatlari (proqrami) va investisiya siyasati

1. Azarbaycan Respublikas1 Dovlat
Neft Fondunun (bundan sonra - Fond)
vasaitinin xarc istiqgamatlori:

1.1. Azerbaycan Respublikasinin
2024-cii il dovlet biidcesine transfertin yu-
xar1 hoddi;

1.2. Azerbaycan Respublikasi Prezi-
dentinin 2018-ci il 16 noyabr tarixli 711
nomroali Serencami ilo tosdiq edilmis
"2019-2023-cti iller t¢iin Azearbaycan
Respublikasinda ali tohsil sisteminin bey-
nolxalq reqabetliliyinin artirilmast {izre
Dovlat Programi'nin maliyyelasdirilmasi;

1.3. Azarbaycan Respublikasi Prezi-
dentinin 2022-ci il 28 fevral tarixli 3163
nomrali Serencami ile tesdiq edilmis
"Gonclorin xarici Olkelerin niifuzlu ali
tohsil miiessiselorinde tohsil almalara
dair 2022-2026-c1 iller tigiin Dovlet Prog-
rami1"nin maliyyologdirilmasi.

2. Fondun 2024-cii il ii¢iin investisiya
siyasoti

2.1. Fondun investisiya siyasatinin
magsadi:

2.1.1. 2024-cii ilde Fond esas kapitalin
itirilmasi riskinin asagi olmasi gertile
maksimum gaolirliliyin olde edilmesine
imkan veren investisiya siyaseti hoyata
kecirocokdir.

2.2. Fondun investisiya portfeli:

2.2.1. investisiya portfelinin prognoz-
lagdirilan hacmi:

2.2.1.1. 2024-cii il iizro Fondun inves-
tisiya portfelinin prognozlasdirilan mac-
mu dayeri (ortagakili hacmi) 52,6 milyard
ABS dollarina bearaber gotiiriiliir;

2.2.2. investisiya portfelinin valyuta
torkibi:

2.2.2.1. Fondun investisiya portfelinin
baza valyutas1t ABS dollar1 mileyyen edi-
lir. investisiya portfelinin mocmu deyeri-
nin minimum 90 faizinin beynoalxalq kre-
dit agentliklori terefinden verilmis kredit
reytingi "A" (Standard & Poor's, Fitch) ve
ya "A2" (Moody's) deracesinden asagi ol-
mayan Olkalerin valyutalarinda ifade edi-
lon aktivlerde olmasi sortilo Fondun in-
vestisiya portfelinin mecmu deyerinin:

2.2.2.1.1. 65 faizi ABS dollarinda ifa-
do olunan aktivlore;

2.2.2.1.2. 20 faizi avroda ifade olunan
aktivlero;

2.2.2.1.3. 5 faizi ingiltere funt sterlin-
qinde ifade olunan aktivlera;

2.2.2.1.4. qalan 10 faizi ise diger valyuta-
larda ifade olunan aktivlere yerlosdirilo biler;

2.2.3. investisiya portfelinin altportfellori:

2.2.3.1. Fondun investisiya portfeli
asagidaki altportfellorden ibaretdir:

2.2.3.1.1. borc 6hdslikleri ve pul ba-
zarlar1 alotlori altportfeli (kredit reytingi-
ne malik olmayan borc Shdeliklerine in-
vestisiya qoyan pay fondlar istisna olmag-
la) - asag1 uzaqlasma intervali maksimum
5 faiz olmagqla, investisiya portfelinin
macmu dayarinin 50 faizi;

2.2.3.1.2. sehm (pay) altportfeli - in-
vestisiya portfelinin mecmu dayerinin
maksimum 25 faizi (yuxar1 uzaqlagma in-
tervalt maksimum 2 faiz olmagqla, 5 faize
godari sehmloare ve kredit reytingine ma-
lik olmayan borc 6hdeliklerine investisiya
qoyan pay fondlari, o ciimleden sehm
(pay) lizre misterak investisiyalarda isti-
rak paylar1 olmagqla);

2.2.3.1.3. dasmmmaz amlak altportfeli -
yuxart uzaqlasma intervali maksimum 2
faiz olmagqla, investisiya portfelinin mac-
mu dayerinin 10 faize goderi (dasinmaz
omlaka veo dasinmaz omlak iizro kredit
reytingine malik olmayan borc 6hdslikle-
rina investisiya qoyan pay fondlar1 ve da-
sinmaz amlak daxil olmagla);

2.2.3.1.4. quzil altportfeli - yuxari
uzaqlagsma intervali maksimum 3 faiz ol-
magqla, investisiya portfelinin macmu de-
yorinin 15 faize qoaderi;

2.2.4. Investisiya portfelinin hodef go-
lirliliyi:

2.2.4.1. Fondun borc 6hdalikleri vo
pul bazarlari alatleri altportfelinin idare
edilmasinin hadef golirliliyi (beng-
mark) kimi miivafiq valyuta tizre "ICE
BofAFixedIncomelndices" asas gotiiriiliir;

2.2.4.2. sehm (pay) altportfelinin he-
dof golirliliyi (bengmark) kimi "MSCI
Stock Market Indexes" osas gotiiriiliir;

2.2.4.3. Azerbaycan Respublikasi Pre-
zidentinin 2001-ci il 19 iyun tarixli 511
némroeli Fermanu ile tesdiq edilmis "Azer-
baycan Respublikasi Dévlet Neft Fondu-
nun valyuta vesaitinin saxlanilmasi, yer-
legdirilmesi ve idare edilmesi haqqinda
Qaydalar"in (bundan sonra - Qaydalar)
4.2-ci bandine osasen, qizil altportfeline
hadef golirliliyi (bengmark) totbiq edilmir.

2.3. Investisiya portfelinin risklorinin
idare edilmsesi tizro toloblor:

2.3.1. faiz deracasi riski:

2.3.1.1. Fondun borc o6hdslikleri vo
pul bazarlar1 aletlori altportfelinin faktiki
ortagokili investisiya miiddetini (durasiya)
diinya bazarindaki cari veziyyetden asili
olaraq Fond miiayyen edir vo bu miiddet
miivafiq ben¢gmarkin ortagokili investisiya
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miiddatinden maksimum alt1 ay olmagqla
kenarlasa biler;

2.3.2. kredit riski:

2.3.2.1. depozitar banklar ve bengmar-
ka daxil olan doévletlerin borc 6hdaliklori
istisna olmagqla, bir maliyye qurumunun
va ya bir investisiya aktivinin investisiya
portfelindoeki maksimal xiisusi g¢okisi in-
vestisiya portfelinin macmu deyerinin 15
faizi haddinde miioyyen edilir;

2.3.2.2. Fondun valyuta vesaitinin yer-
losdirildiyi investisiya aktivlerinin kredit
reytingi:

2.3.2.2.1. Qaydalarin 3.3-cii bendinin
onuncu abzasinda nazerde tutulmus qeyri-
investisiya reytingine malik borc 6hdelikleri
vo tosisatlardaki depozitler tizre 5 faizlik xii-
susi ¢okinin yuxart hoddine dair telebler
Azoerbaycan Respublikasi Prezidentinin akt-
lar1 ile nezerde tutulan tedbirlerin icrasi
moagsadile hayata kegirilon investisiya qo-
yuluslart neticesinde Fondun investisiya
portfeline daxil olan aktivlere totbiq edilmir;

2.3.3. likvidlik tizre teleblor:

2.3.3.1. Fondun vesaitinin likvidlik de-
racesi Fondun biidce xerclori izroplanlas-
dirtlan pul ve digerkdgiirmalarinintam vo
vaxtinda yerine yetirilmesinitomin etmok
iiclin yetorli soviyyade olmalidir. Bu se-
viyyeni tomin etmoek moagseadile Fondun
vasaitinin 100 milyon ABS dollarindan az
olmayan hissesi yiiksek likvidliye malik
qisamiiddatli pul bazarlar1 alatlerinde sax-
lanilmalidir. Bu vesaitin gdsterilon mab-
logden az olmast hali 7 (yeddi) is giiniin-
don ¢ox davam etmomolidir;

2.3.4. xarici menecerlar lizro toloblor:

2.3.4.1. colb edilon xarici menecerin
Oziiniin ve ya onun asas tosis¢isinin kredit
reytingi beynalxalq kredit agentliklorinin
(Standard & Poor's, Fitch ve ya Moody's)
investisiya deraceli kredit reytinginden
asagl olmamali ve ya onun aktivlerin ida-
ro edilmasinde on az1 5 il miisbat tocriibo-
si, yaxud deyeri 1 (bir) milyard ABS dol-
lar1 mableginden az olmayan aktivlerin
idare edilmesindo soristosi olmalidir.

2.3.4.2. xarici menecerloro idareetmao-
yo verilen vesaitin iimumi hacmi investi-
siya portfelinin macmu deyerinin 60 fai-
zinden, bir xarici menecera idaraetmaya
verilon vesaitin maksimum hacmi investi-
siya portfelinin mecmu deyerinin 5 faizin-
den artiq olmamalidir;

2.3.4.3. Fondun vesaitinin idare olun-
masina calb edilon xarici menecerlorin so-
lahiyyaetlori ve idareetmoayo verilme mid-
deti Fondla hemin menecerlor arasinda
baglanilan sazisde gosterilmalidir.
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