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Azarbaycan Respublikas1 Markazi Bankinin

2025-ci il iiciin pul siyasatinin asas istiqgamatlori barada
BOYANATI

Mbéhtaram Prezident conab ITham Oliyevin miiayyan etdiyi iqtisadi strategiyanin ugurla hayata kegi-
rilmasi naticasinda 2024-cii ilds do 6lkada makroigtisadi sabitlik qgorunmus va igtisadi artim davam

etmisdir. Cari ilin iqtisadi naticalori 2025-ci ilo makroiqtisadi sabitlik géstoricilari iizra nikbin prog-

nozlara asas yaratmigdir.

Azarbaycan Respublikasi Markazi Banki 2024-cii ilda qiymatlar sabitliyina yonaldilmis pul siyasati
hayata kegirmigdir. Pul siyasati gararlart inflyasiyanin dinamikasi va ortamiiddatli dovr iizra inflya-
siyamin risk balansinda bas veran dayisikliklor nazora alinmagqla verilmisdir. Cari ilda illik inflyasiya
hadaf diapazonuna (4+2%) qayumisdir. Pul siyasatinin amaliyyat ¢orgivasinin tokmillagdirilmasi va
bununla faiz kanalimin otiriiciiliiyiiniin giiclondirilmasi iizra islahatlar davam etdirilmisdir.

2025-ci ilin pul siyasatinin asas istigamatlari "Azarbaycan Respublikasinin Moarkazi Banki haqqinda"
Azarbaycan Respublikasinin Qanununun 28-ci maddasina uygun olaraq islonarak ictimaiyyata aciglanir.
2025-ci ilda do Morkazi Bankin pul siyasati inflyasiyanin asagi va stabil saviyyada saxlaniimasina yo-
naldilacakdir. Pul siyasati gqararlart yenilonmis makroiqtisadi prognozlar, ortamiiddatli dévra inflya-
siyamin xarici va daxili amillori tizra risk balansinin dayisimi asasinda verilacakdir.

Owalki illards oldugu kimi, pul siyasati ¢ar¢ivasinin tokmillagdirilmasi istiqamatinds islahatlar da-

vam etdirilocaokdir.

I. 2024-cii ildo hayata kecirilon
pul siyasati vo onun naticalori
2024-cii ilda pul siyasati monetar sarait (maliy-
va bazarlarimin géstoricilori olan faiz, mazonna va
s.) vasitasilo inflyasiyanin hadaf daxilindo saxlanil-
maswna yonaldilmisdir. Pul siyasati alatlori pul siya-
satindan kanar (avtonom) amillorin monetar saraito
tasirlorinin neytrallasdiriimasina xidmot etmigdir.

Dévlet Statistika Komitesinin melumatina osa-
son, 2024-cii ilin noyabrinda 12 ayliq inflyasiya
4,4% olmusdur. Noyabr aymda erzaq mehsullar
tizro illik 4,4%-lik inflyasiya qeyde alinmis, qeyri-
orzaq mohsullar1 2,2% bahalasmusdir. llik xidmat
inflyasiyasi iso bu dovrde 6% toskil etmisdir. Ton-
zimlonan qiymatlorin, hem¢inin mdvsiimi xarakter
dasiyan kend teserriifatt mehsullarinin qiymet do-
yisimi nezere alinmadan hesablanan illik baza infl-
yasiyas1 noyabrda 3,9% toskil etmisdir.

[llik inflyasiyaya cari ilde bir sira xarici ve daxi-
li amiller tesir etmigdir. Toerofdas dlkeler tizre orta
¢okili inflyasiyanin pik seviyyelerlo miigayisede
diismosi, eloco do manatin nominal effektiv mozon-
nasinin méhkemlenmasinin davam etmasi inflyasi-
yaya azaldict tesir etmisdir. 2024-cii ilin 11 aymnda
manatin qeyri-neft ticarot c¢okili nominal effektiv
mozennasi 7,1% bahalasmisdir. Inflyasiyanin azal-
masina hokumetin ve Merkezi Bankin giymstler
sabitliyinin tomin edilmesi istigamatinde son iller
hoyata kegirdiyi siyaset do 6z tohfesini vermigdir.

2024-cii ilde de valyuta bazarinda sabitlik ol-
mus, 11 ayda Merkezi Bankda Azerbaycan Respub-
likasinin Dovlet Neft Fondunun (ARDNF) valyuta
satislarinin hoyata kegirilmesi tizro 87 valyuta hor-
ract bas tutmusdur. Bu horraclarda bazarin xarici
valyutaya telebati tam Odenilmigdir. 2024-cii ilde
Morkezi Bankin valyuta bazarinda satiglar1 #sasen
dovlet layiheleri ve xarici valyutada 6hdeliklorin
azaldilmasindan ireli gelen strateji ohemiyyaetli
dovlet xerclerinin icrasina destek meagqsedile hoya-
ta kegirilmisdir.

2024-cii ilde pul siyasetine dair qorarlar faktiki
va prognozlasdirilan inflyasiyanin hadefle (4+2%)
miiqayisesi vo risk balansinda bas veron deyisiklik-
lor nazere alinmaqla verilmisdir. Dévr arzinde faiz
dohlizi parametrlari 6ncaden nazerde tutulmus qra-
fik {izro 8 dofo miizakire edilmisdir. Moarkezi Ban-
kin Idare Heyotinin pul siyasetino hosr edilmis ilk 3
iclasinda ugot derocesinin 8%-den 7,25%-o, faiz
doehlizinin yuxart haddinin 9%-den 8,25%-o, dohli-
zin asagl haddinin ise 6,5%-den 6,25%-o endiril-
mosi ile bagl gerarlar gabul edilmisdir. Son 5 iclas-
da ise faiz dehlizinin parametrlori deyismoz saxla-
nilmigdir. Edilen deyisikliklor merkezi ugot dere-
cosi olan simmetrik dehlizin formalagsmasina gotirib
¢ixarmugdir.

2024-cii il orzinde pul siyaseti aletlori maliyye
bazarlarinda geden prosesler ve bank sisteminin
likvidlik mdvqgeyi nezere alinmagqla totbiq edilmis-
dir. Pul siyaseti hedeflerine nail olmaq ii¢lin agiq
bazar emseliyyatlari, daimi imkan alatleri ve mac-
buri ehtiyatlardan istifade olunmusdur. Agiq bazar
amoliyyatlar1 qisminde sterilizasiya mogqseadile
28 giinliik, 84 giinliik, 168 giinlik ve 252 giinliik
notlarin yerlosdirilmesi iizre miintezem harraclar
davam etdirilmisdir. A¢iq bazar emeliyyatlari tizre
kemiyyet parametrlorine dair gerarlar likvidliyin
monitoringi vo prognozlasdirilmasi asasinda veril-
misdir. Profisitli dovlet biidcesi seraitinde hokumat
hesablarinin deyisiminin bank sistemindeki likvid-
liye azaldici tesirlerini nezere alaraq Markezi Bank
sterilizasiya omoliyyatlarinin hacmini azaltmisdir.
Noyabr aymin sonuna notlar vasitesile sterilizasiya
olunmus vesaitin toplam qalig1 300 mIn. manat tos-
kil etmisdir ki, bu da 2023-cii ilin sonunda olan port-
felin hacmi (1320 mln. manat) ile miiqayisede
4.4 dofe azdir. Macburi ehtiyat normalarinda hesa-
bat dovriinde doyisiklik edilmemisdir. Bununla be-
lo oten ilin sonlarindan tetbigine baslanilan yeni
differensiallagdirma meyarlari ilo bagli anlayislarin
izahlari, onlarin hesablanmasi ile bagli miivafiq
qaydalarda deqiqlesmelar aparilmisdir.

Monetar emoliyyatlar banklar terafinden likvid-
liyin effektiv idare olunmasina, banklararas1 bazar-
da aktivliye ve golirlilik ayrisinin formalagsmasina
miisbot tosir etmisdir. Hesabat dovriinde banklar-

aras1 bazarin hom tominatsiz, hom do tominatli sek-
torunda aktivlik miisahide olunmusdur. 11 ayda
Blumberq platformasinda banklar arasinda milli
valyutada 94,4 mlrd. manat meblaginde 3365 aqd
baglanmigdir. Bu emaliyyatlarin 97%-nin middeti
1-3 giinlik olmusdur. Bu dovrde banklararasi
REPO bazarinda 10,3 mlird. manat hocmindo 630
oqd baglanmisdir. Oten ilin miivafiq dovrii ile miiqa-
yisade Blumberq platformasinda baglanilan amaliy-
yatlarin hacmi 3,4 defe, banklararasit REPO bazarmn-
daki emeliyyatlarin hacmi ise 2,3 defe artmigdir.

Teminatsiz pul bazarinda faizler dovr erzinde
faiz dehlizinin deyisimine reaksiya vermis, orta
faizlor Markoazi Bankin faiz dohlizi daxilinde forma-
lasmigdir. 2024-cii ilin noyabr aymda banklararasi
teminatsiz pul bazarinda 1-3 giinlik emeliyyatlar
iizre orta faiz deracesi (1D AZIR) 7,66% teskil et-
misdir. Qeyd edok ki, hesabat dovriinde banklarara-
st pul bazart iizre faizlerin kommunikasiyasinin giic-
landirilmasi istiqgamatinde de iglor goriilmiisdiir.

Tohliller gosterir ki, pul siyaseti qerarlarimin faiz
kanali ile otiiriiciiliiyli tedricen yaxsilagsmaqdadir.
Belo ki, banklararasi faizlerle bezi depozit novleri
iizre faizler eyni istigametde deyisir. Eyni zamanda
banklararas1 pul bazarindaki faizler miixtelif miid-
detli qiymetli kagizlarin da gelirliliyine tesir edir.

2024-cii ilin 11 aymnda manatla pul bazas1 1,4%,
manatla genis pul kiitlesi (M2) ise 2,1% azalmisdir.
ovvalki illerde oldugu kimi, cari ilde de hokumat
hesablar1 qaliglariin dayisimi pul teklifine tesir
edon miithiim amillerden biri olmugdur. Dévr orzin-
de Morkezi Bankin sterilizasiya emsliyyatlarinin
hacminin azaldilmasi pul teklifine artirict tasir et-
misdir.

2024-cii ilde Markeazi Bankda tehlil ve prognoz-
lagdirma isinin tekmillesdirilmesi davam etdirilmis,
model cantasi genislondirilmis, avvelki illorle mii-
qayisede daha ¢ox tedqiqat isi yerine yetirilmisdir.
Pul siyasatinin transmissiya kanallarinin tedqiqi ge-
nislondirilmisdir.

Pul siyasatinin effektiv kommunikasiyasi hesa-
bat dovriinde de diqgetde saxlanilmigdir. Pul siya-
soti qorarlarina dair press-relizlor miivafiq analitik
sorhlorle dorc edilmis, miintozom motbuat konfrans-
lart kegirilmisdir. Canli yayimlanan matbuat kon-
franslarinda baslica makroiqtisadi gostericilerin
prognozlari ve faktiki inflyasiyanin amiller iizre
bolgiisii aciqlanmisdir. 2024-cii il tizre son hesabat
dovriinden baslayaraq qabaqcil beynalxalq tocriibe
nazore alinmagla "Pul siyaseti icmali"nin struktu-
runda ve mazmununda bir sira yenilikler edilib. De-
yisiklikler asasen makroiqtisadi prognozlar bélme-
sinin alave olunmasini ve monetar sferada geden
proseslorin daha otrafli tehlilini ehate edir. Golirli-
lik ayrisinin heftelik esasda giymetlondirilmasi ve
yayimlanmasi tomin edilmisdir. Sahalerarast maliy-
yo axinlarinin tehliline dair riibliik hesabatlar ve
2023-cii ilde yerina yetirilmis tedqiqat isleri resmi
saytda yerlogdirilmisdir. Pul siyaseti gorarlar1 ve
onlarin asaslandirmalar: resmi internet sohifosi ilo
yanast, sosial sebekelar vasitasile infoqrafikler for-
masinda da paylasilmigdir. Maliyye sektorunun nii-
mayoendaleri, eloce do miistaqil iqtisad¢1 ekspert-
lorle goriislor davam etdirilmisdir. Genis auditori-
yaya video formasinda ohateli materiallar toqdim
edilmis, aktual maseloalerle bagli bir ¢ox miisahibea-
lor verilmisdir. Morkozi Bankin bozi todbirlorinin
ictimailogdirilmesi pul siyaseti mesajlarmin Gtiiril-
masine miisbet tesir etmisdir. Media niimayoendele-
ri ticlin maariflondirici todbirlor davam etdirilmis-
dir. Media mensublart ti¢iin kegirilon telimler pul
siyaseti qorarlari, todiye balansi, pul siyasati alatle-
ri, pul siyasetinin transmissiyast kimi movzular
ohate etmisdir.

I1. 2025-ci ildo pul siyasati

2.1. 2025-ci ilds pul siyasatinin
ma(sadi vo ¢ar¢ivasi

2025-ci ilda pul siyasati Markazi Bankin baslica
mandati olan qiymat sabitliyinin tomin edilmasina,
inflyasiyanin miiayyan edilmis hadaf daxilinda sa-
bitlagsmasina yonaldilacakdir. Pul siyasati ¢cor¢ivasi-
nin tokmillasdirilmasi istigamatinda islahatlar da-
vam etdirilocakdir.

"Azerbaycan Respublikasinin 2022-2026-c1 il-
lorde sosial-igtisadi inkisaf Strategiyasi"na uygun
olaraq pul siyasetinin hedefi ndvbeti ilde de illik
inflyasiyan 4+2% seviyyesinde saxlamaqdan iba-
rot olacaqdir. ©Ovvalki illerde oldugu kimi, névbeti
ilde de hedef gostericisi Dovlet Statistika Komite-
si torofinden hesablanan istehlak qiymatlori indek-
sinin son 12 ayda deyisimi olacaqdir.

Maorkeazi Bankin son (oktyabr 2024) prognozla-
rina gore, 2025-ci ilde illik inflyasiyanin 5,8% otra-
finda olacag1 gozlenilir ki, bu da hadefe uygundur.
Maorkeazi Bank 2025-ci ilde de inflyasiya amillori-
nin hoerterafli tohlili esasinda oziinlin inflyasiya
prognozlarini miintezem yeniloyaceokdir. Umumi
inflyasiya ile yanasi, baza inflyasiyanin da dinami-
kas1 davamli sokilde tehlil olunacaqdir. Eyni za-
manda inflyasiya gozlentilerinin qiymatlendirilme-
si davam etdirilocokdir.

Qiymatler sabitliyi ile bagl bir sira xarici ve da-
xili risklor aktualligini saxlayir. Novbati ilde de xa-
rici faktorlar - diinya bazarinda emtes qiymetlerinin
dinamikasi, terofdas 6lkelerde inflyasiya proseslori
vo iqtisadi aktivlik dlkedeki inflyasiya proseslorine
tosir gostoracokdir. Geosiyasi gorginliyin davam et-
masi soraitinde soziigedon xarici faktorlarin deyis-
ken olaraq galacagi gézlenilir. Mecmu telebin izafi
geniglonmasi ehtimali, giymetlori dovlet terafinden
tonzimlenen mehsul ve xidmat tariflerinin deyisimi,
habelo inflyasiya gozlentilorinin artmasi ise qiymat
sabitliyi ti¢iin daxili risk menbeleridir.

2025-ci ilde de pul siyasetinin Gtiiriiciiliiylinde
mozennoa kanalinin baslica rol oynayacagi gozleni-
lir. Manatin nominal effektiv mezennesi inflyasiya
idxalina ehemiyystli tesir géstoron amillerden biri
olaraq qalacaqdir. Beynolxalq analitik merkezlerin
ikitorofli mezennsalor lizre prognozlari esasinda
aparilan son hesablamalara gore, 2025-ci ilde de
manatin nominal effektiv mezennesi méhkemlon-
mo istigamatinde deyisecekdir.

Novbeti ilde de Merkezi Bankin faiz dehlizi ig-
tisadiyyatda monetar goraito tosir gdstoron osas va-
sitolorinden biri kimi istifade edilocekdir. Faiz deh-
lizine dair gorarlar inflyasiyanin xarici ve daxili
amilleri tizre risk balansinin deyisiminden, habelo
yenilonmis makroiqtisadi prognozlardan asili olaraq
gobul edilocekdir. ©vvelki illerde oldugu kimi,
2025-ci ilde do faiz dehlizinin Merkezi Bankin ida-
ro Heyotinde 6ncadon mileyyen edilmis grafike uy-
gun miizakiresi nezerde tutulur.

Morkezi Bankda tohlil ve prognozlasdirma po-
tensialinin artirilmasi névbeti ilde de diqgetde sax-
lanilacaqdir. Prognozlasdirma ve siyaset tohlili sis-
temi ¢orgivesinde model aparati qabaqcil tocriibe-
lor @sasinda miitemadi tekmillesdirilecek, tedqgiqat-
larin ohate dairesi ve derinliyi artirilacaqdir. Alter-
nativ statistik melumat bazalarinin ehate dairesinin
genislondirilmasi moaqgsadile dovlet teskilatlart ve
6zel qurumlarla emekdasliq davam etdirilocokdir.

Novbeti ilde yeridilen pul siyasetinin kommuni-
kasiyasinin institusional asaslarinin giiclondirilmesi
davam etdirilocekdir. Aydinliq, ardicilliq, seffafliq
vo Ongoriilebilenlik pul siyasetinin kommunikasiya-
smin asas prinsiplori olacaqdir. Kommunikasiyada
baslica hedoef qruplart maliyye bazari istirakgilari,
media, akademik daireler, iqtisad¢1 ekspertlor, sa-
hibkarlar, hokumet ve genis ictimaiyyet olacaqdir.
Hoyata kegirilon pul siyaseti ilo bagli hesabatlarda
6lkedeki makroiqtisadi veziyyet ve onun perspek-
tivleri lizre Moarkeazi Bankin qiymaetlondirmeleri ba-
rode melumatlar tam ve operativ sokilde agiglana-
caqdir. 2025-ci ilde dnceden ictimaiyyete agiqlan-
mis qrafike uygun olaraq Markezi Bankin siyaset
gerarlarina dair press-relizlori miivafiq analitik serh-
lorle dorc edilocek ve miintezem matbuat konfrans-
lar1 kegirilocokdir. Riibliik osasda analitik icmallarin
agiqlanmasi davam etdirilocoekdir. Morkezi Bankin
foealiyyeti resmi internet sohifosi, habels "Youtube",
"X", "Instagram", "Linkedin" ve "Facebook" sosial
sobokeleri vasitesile miitemadi isiqlandirilacaqdir.
Miixtelif hadef qruplart ile goriisler ve maariflondi-
rici todbirler davam etdirilocekdir. Kommunikasiya-
nin tokmillesdirilmesinde beynoalxalq teskilatlarin
tovsiyelerinden de istifade edilocokdir.

Pul siyasetinin Morkezi Bankin diger fealiyyet
istiqgamatloari, o climleden maliyye sabitliyi iizre si-
yasotlorle uzlagdirilmast novbeti ilde deo diqgetde
saxlanilacaqdir. Olkede maliyye derinliyinin artir1l-
masi, maliyye sabitliyinin qorunmasi, reqemsal
Odenisloerin genislondirilmesi névbeti ilde de pul si-
yasetinin effektivliyine miisbet tesir edon amiller
olacaqdir. Monetar siyasoatde iqlim deyisikliyinden
vo eloco do "yasil kecid"den qaynaqlanan inflyasi-
yanin tesirleri tizro tohlillor davam etdirilocokdir.
COP29 orofosinde Morkezi Bankin Idare Heyoti
torafinden tesdiq edilen "Yasil Taksonomiya" pers-
pektivde zeruri hallarda "yasil kegid"e pul siyaseti
ilo do destok vermok {iglin osas yaradir.

2025-ci ilde de macmu talebin 6lkenin istehsal
potensialina adekvat sokilde artmasini temin etmoak
iiclin xiisusile fiskal ve monetar siyasot arasinda ef-
fektiv koordinasiya miithiim shemiyyet kesb edir.
Qeyd edilenleri nezere alaraq, Merkezi Bank pul
siyasetinin iqtisadi siyasetin miixtalif istiqametlori

ilo koordinasiyasinin giiclondirilmasi istiqgamatinde
tosobbiislori davam etdirecekdir. Teskilatlararasi
makroiqtisadi koordinasiyanin temin edilmeasinde
Iqtisadi Sura miihiim rol oynayacaqdir.

2.2. 2025-ci ilda pul siyasatinin

amoaliyyat hadaflari vo alatlori
2025-ci ildo Markazi Bank pul siyasati hadaflari-
na nail olmagq iigiin sarancaminda olan alatlardon
faal istifads edacakdir. Alternativ pul siyasati [6vba-
rinin giiclondirilmasi istiqamatinda islahatlar da-
vam etdirilacakdir.

2025-ci ilde de giymat sabitliyinin baslica 16vbe-
ri olan manatin ABS dollarina nazaren ikiterafli me-
zonnosi banklararasi aqdler tizre orta mezonna (hor-
raclar ve hearracdan kenar emsliyyatlar nezere alin-
magqla) esasinda miieyyen edilocokdir. Markezi
Bankda ARDNF-in valyuta satiglarinin heyata keci-
rilmesi tizre herraclarin kegirilmosi davam etdirile-
cokdir. ©vvaelki illerin tocriibesine uygun olaraq
dovlatin valyuta telebi ve toklifinin deyisiminden
asili olaraq Markezi Bank 2025-ci ilde da valyuta ba-
zarinda valyuta satis1 ve alislar1 hoyata kegire biler.

2025-ci ilde de pul bazarinda qisamiiddetli faiz-
lor pul siyasetinin alternativ emaliyyat hadefi olaraq
istifade olunacaqdir. Teminatsiz bazarda aqdlerin
orta ¢okili faizi olan AZIR indeksinin dinamikasina
xiisusi diqget yetirilocokdir. Bengmark faiz indeks-
larinin hesablanmasi metodologiyasina beynoalxalq
toskilatlarin da movqeyi nezere alinmagla tekmil-
lesdirmelor edilecokdir. Banklararasi pul bazarinda-
ki faizlorin Merkezi Bankin faiz dohlizi daxilinde
haraket etmosi iiglin Morkazi Bank arsenalindaki
biitiin aloetlorden adekvat ve g¢evik sokilde istifade
edacekdir. Markezi Bank istifade etdiyi alatlerin ¢e-
sidini inflyasiya miihitinde ve maliyye bazarinda
miisahide edilon proseslore uygun segocokdir. Pul
siyaseti alatlorinin ¢evik istifadesi transmissiya me-
xanizminin somarali islomasine, eloce do makroig-
tisadi ve maliyye sabitliyine komek edocokdir.

Bank sistemindoki likvidliyin idare edilmeasinde
daimi imkan aletleri, agiq bazar emsliyyatlari istifa-
do edilocokdir. Bank sektorunda gozlenilen struk-
tur profisiti (izafi likvidlik) ile alagedar olaraq név-
bati ilde do Merkezi Bankin sterilizasiya yoniimli
alotlarine telebatin olacagi ehtimali yiiksekdir. Bu-
nunla bels, struktur profisiti struktur kesiri ilo avez-
londiyi teqdirde arsenalda olan likvidliyin verilme-
si alotlori agiq bazar emeliyyatlari ¢er¢ivesinde ise
diisocokdir.

Macburi ehtiyat normalar ndvbati ilde de ayliq
ortalama mexanizmi ile totbiq olunacaqdir. Banklar
macburi ehtiyatlar1 hesablama bazasina daxil olan
depozitlerin valyutasindan asili olaraq manatda ve
xarici valyutada saxlayacaqdir. Macburi ehtiyatlar
ndvbati ilde de izafi likvidliyin sterilizasiyasindan
olave banklararasi pul bazarinda telebin desteklon-
mosi, eloco do dollarlasmanin azaldilmasi kimi
moagsadlers xidmet edocekdir.

Daimi imkan alotlori novbeti ilde de banklarara-
st pul bazarinda faizlerin faiz dehlizi daxilinde for-
malagmasini tomin edocekdir. Sterilizasiya yoniim-
lii daimi imkan alati Markezi Bankin faiz dehlizinin
asag1 haddine, likvidliyin verilmasi yoniimlii daimi
imkan aleti ise yuxar1 haddina beraber faizle apari-
lacaqdir. 1 giinliik likvidliyin verilmasi amaliyyat-
lar1 iiciin tominat qisminde Morkezi Bankin Idare
Heyaotinin 30 noyabr 2017-ci il tarixli qorart ilo tos-
diq edilmis pul siyaseti omoliyyatlari {izro tominat
kimi gebul edilen qiymatli kagizlar (lombard siya-
h1) ¢ixis ede biler.

Aciq bazar omseliyyatlart olaraq sterilizasiya
magsadli miixtelif miiddetli not, habelo 7 giinliik
amoliyyatlar iizre harraclar kegirilocekdir. Bu alatlor
lizro faiz derocelori Markezi Bankin idare Heyotinin
miiayyen etdiyi ve maliyye bazar istirak¢ilarina on-
coden acgiglanan qaydada formalasacaqdir. Banklar-
arasi pul bazarindaki veziyyetden asili olaraq diger
ac1q bazar emsliyyatlar1 da tetbiq oluna biler.

Aciq bazar ameliyyatlarinin kemiyyet parametr-
lorine vo miiddetlorine dair gerarlar bank sisteminin
likvidlik movqeyinden asili olaraq heftelik asasda
operativ gokilde verilocokdir. Bu gerarlar harraclar-

dan 6nce miivafiq bazar istirak¢ilarina kommunika-
siya edilocokdir. Bank sisteminin likvidlik movqgeyi-
nin miintezom qiymetlondirilmasi davam etdirilo-
cok, likvidliyin monitoringi ve prognozlagdiriimasi
sistemi daha da tekmillesdirilocekdir.

Morkezi Bank pul siyaseti alatlerinin davamli
tokmillesdirilmasi ve pul bazarinda texniki infrast-
rukturun inkisafi istiqametinde tedbirlerini davam
etdirecokdir.

2.3. 2025-ci ildo pul siyasatinin
hoayata kecirilmasi miihiti

2025-ci ilin pul siyasatinin asas istigamatlori
novbati ila global igtisadiyyat, habels lkanin xari-
ci balansi, fiskal va real sektorlari iizra prognozlari
nazara alinmaqla tatbiq edilacakdir.

2025-ci ilo global iqtisadi artima dair prognozlar
geosiyasi gorginlikden qaynaglanan qeyri-miioy-
yonliklor ve inflyasiya proseslorinin todricen sengi-
masi fonunda formalasir.

BVF-nin 2024-cii il oktyabr hesabatina asasen,
2025-ci ilde global igtisadiyyatda artim 3,2% soviy-
yoasinde olacaqdir ki, bu da daha 6nceki prognozla
miiqayisede 0,1% bendi azdir. Hesabatda iqtisadi
artimin inkisaf etmis 6lkalorde (IEO) 1,8%, inkisaf
etmokde olan dlkelorde (IEOO) ise 4,2% olacagl
proqgnozlasdirilir.

BVF-nin son prognozlarina gore, diinya iizre in-
flyasiyanin 2025-ci ilde 4,3%-o enacoyi gozlenilir
(malumat {igiin 2023-cii ilde 6,7% olmus, 2024-cii
ilo 5,8% gozlonilir).

Umumilikde, 2025-ci ilin sonuna okser aparict
6lkelarde inflyasiyanin hadef diapazonuna qayida-
cagl gozlenilir. Bu seraitde aparici dlkelerin mer-
kozi banklar1 terefinden siyaset faiz deracelerinin
todricen azaldilacagi ehtimali yiiksoalir. Bununla be-
lo geosiyasi gerginliyin artmasi soraitinde ticaret
yollarinda yaranan manealar inflyasiya ilo bagli qi-
samiiddetli riskleri artira bilar.

Son prognozlara gdre, diinya ticaratinde artimin
2025-ci ilde 3,4% olacag1 gozlenilir ki, bu da 2000-
2019-cu illerin orta gdstericisi olan 4,9%-don asagi
olaraq qalir. 2023-cii ildeki durgunlugdan sonra
diinya ticaretinin artim dinamikasinin global UDM-in
artimi ile uygunlasacagi prognoz edilir.

Enerji dastyicilarinin diinya qiymetlari ndvbeti
ilde do qlobal igtisadi aktivlik, geosiyasi amiller vo
OPEC+ ¢ar¢ivesinde goebul edilen gerarlarin tosiri
altinda formalasacaqdir. BVF-nin oktyabr hesaba-
tinda neftin qiymoti 2025-ci ilde 6ten ilo nazeren
10,4% az olmaqla 72,8 ABS dollar1 seviyyesinde
prognoz edilir. Lakin okser beynelxalq analitik
morkoazlorin prognozlart daha nikbindir. Mesalen,
ABS-nin Enerji Informasiya Administrasiyasi nef-
tin qiymatini 78 ABS dollar1 seviyyesinde proqnoz-
lagdurir.

Azerbaycan iqtisadiyyatinin fealiyyet miihitinin
yiiksek deyiskenliyini nezere alaraq Markezi Bank
2025-ci ilde de makroiqtisadi prognozlart miixtelif
ssenarilor {izro isloyacek ve miintezem yeniloye-
cokdir.

Qiymatlendirmalere goro, 2025-ci ilde do todi-
yo balansinin cari emsliyyatlar hesabinin profisitli
olacag1 gozlenilir. Baza ssenari iizro proqnozlara
goro (neftin qiymeti 1 barelo gore 79,2 ABS dolla-
11, qazin qiymati min kub metre géro 340 ABS dol-
lart), 2025-ci ilde cari amaliyyatlar hesabinin profi-
siti 5,5 mlrd. ABS dollar1 seviyyesinde olmagla
UDM-in 7,2%-i seviyyesinde gdzlenilir. Bu dovrde
do geosiyasi veziyyet, asas ixrac mohsullar1 tizro
diinya giymetloeri, ticaret terofdaglarinda makroiqti-
sadi durum, geyri-neft-qaz sektoru {izre ixrac poten-
siali Azarbaycanin tediye balansina tesir gostoran
osas amilloar olacaqdir.

2025-ci ilde Azerbaycan iqtisadiyyatinin real
sektorunda artimin davam edecayi proqnozlasdiri-
lir. Morkoazi Bankin 2024-cii ilin oktyabr prognoz-
larina gore, 2025-ci ilde real igtisadi artim tempinin
3,3%, o cimleden qeyri-neft sektoru iizre 5,1% ola-
cag1 gozlenilir. Hokumetin, beynoalxalq maliyye-
kredit taskilatlarinin ve aparici reyting agentliklori-
nin do Azerbaycandaki iqtisadi artimin perspektiv-
lori ilo bagli gozlentileri nikbindir.

Pul siyasati gorarlarimin ictimaiyyoato aciqlanmasi qrafiki

2025-ci ilde faiz dehlizinin parametrlorine dair gararlar 8§ defe olmagqla asagidaki qrafikle ictimaiyyote

toqdim edilocokdir:

22 yanvar
12 mart
23 aprel

11 iyun

23 iyul

10 sentyabr
22 oktyabr
10 dekabr

Qeyd olunan tarixlerden 22 yanvar, 23 aprel, 23 iyul vo 22 oktyabr tarixlerinde gorarin agiqlanmast matbuat
konfransi ile miisayiet olunacaqdir. Qerarlar elan olundugdan sonraki is giiniinde qiivveye minacekdir.
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