Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2024-cii il
28 dekabr tarixli Formani ils tosdiq edilmisdir

2025-ci ilds Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun vasaitindon
istifadonin asas istiqgamatlari (proqrami) va investisiya siyasati

1. Azarbaycan Respublikas1 Dévlat
Neft Fondunun (bundan sonra - Fond)
vasaitinin xorc istiqamotlori:

1.1. Azerbaycan Respublikasinin 2025-ci
il dovlet biidcesine transfertin yuxart haddji;

1.2. Azerbaycan Respublikasi Prezi-
dentinin 2018-ci il 16 noyabr tarixli
711 némrali Serencamu ile tesdiq edilmis
"2019-2023-ct iller iiciin Azerbaycan
Respublikasinda ali tohsil sisteminin bey-
noalxalq reqabetliliyinin artirilmasi iizre
Dévlet Programi"nin maliyyelesdirilmasi;

1.3. Azerbaycan Respublikasi Prezidenti-
nin 2022-ci il 28 fevral tarixli 3163 noémrali
Serencamu ile tosdiq edilmis "Genclorin xari-
ci lkalorin niifuzlu ali tehsil miiessiselorindo
tohsil almalarma dair 2022-2028-ci illor iiglin
Dévlat Programi"nin maliyyelosdirilmasi.

2. Fondun 2025-ci il iiciin investisiya
siyasati

2.1. Fondun investisiya siyasatinin magq-
sodi:

2.1.1. 2025-ci ilde Fond osas kapitalin
itirilmesi riskinin asag1 olmasi sortile maksi-
mum galirliliyin elde edilmeasine imkan ve-
ron investisiya siyaseti hoyata kegirocokdir.

2.2. Fondun investisiya portfeli:

2.2.1. investisiya portfelinin proqnozlag-
dirilan hacmi:

2.2.1.1.2025-ci il iizro Fondun investisi-
ya portfelinin prognozlasdirilan macmu de-
yori (ortagokili hacmi) 58,1 milyard ABS
dollarina beraber gotiriiliir;

2.2.2. investisiya portfelinin valyuta tor-
kibi ve bolgiisii:

2.2.2.1. Fondun investisiya portfelinin ba-
za valyutast ABS dollar1 miieyyen edilir. In-
vestisiya portfelinin macmu deyerinin mini-
mum 85 faizi, nezerde tutulmus illik bolgiisii
Fondun Miisahide Surasina teqdim edilmekle
ABS dollari, avro ve Ingiltere funt sterlingin-
doa ifade olunan aktivlera yerlosdirilir;

2.2.3. investisiya portfelinin altportfellori:

2.2.3.1. Fondun investisiya portfeli aga-
gidaki altportfellorden ibaratdir:

2.2.3.1.1. borc ohdslikleri altportfeli -
asagi uzaqglasma intervali maksimum 10 faiz
olmagqla, investisiya portfelinin macmu de-
yorinin 40 faizi;

2.2.3.1.2. sehm (pay) altportfeli - yuxari
uzaqlagma intervalt maksimum 3 faiz ol-
magqla investisiya portfelinin mecmu doaye-
rinin 25 faize qoderi;

2.2.3.1.3. dasinmaz amlak altportfeli -
yuxarl uzaglasma intervali maksimum 3 faiz
olmagqla, investisiya portfelinin macmu de-
yorinin 10 faize goderi;

2.2.3.1.4. quz1l altportfeli - yuxari uzaqg-
lagsma intervali maksimum 4 faiz olmagqla,
investisiya portfelinin mecmu dayerinin
25 faize qoderi;

2.2.3.2. investisiya portfelinin altportfel-
lorinin torkibi:

2.2.3.2.1. Fondun borc &hdaliklori alt-
portfeli pul bazarlar1 aletlorinden, merkezi
(milli) banklardaki emanatlorden ve borc
6hdeliklerindon ibarotdir;

2.2.3.2.2. sehm (pay) altportfeli yalniz
beynelxalq niifuzlu sehm bazari indekslori-
no daxil olan sehmloerdon, habelo maksi-
mum hacmi investisiya portfelinin mecmu
dayerinin 7 faizinden artiq olmamaqla sehm-
lore ve kredit reytingine malik olmayan
borc 6hdeliklerine investisiya eden pay fond-
larinda, o ciimleden miisterak investisiya-
larda istirak paylarindan ibaratdir;

2.2.3.2.3. dasinmaz emlak altportfeli
yalniz dasinmaz emlaka, infrastruktura, da-
sinmaz omlak ve infrastruktur lizro kredit
reytingine malik olmayan borc chdelikleri-
no investisiya edon pay fondlarinda, miiste-
rok investisiyalarda istirak paylarindan, o
ciimledon daginmaz amlaka birbasa investi-
siyalardan ibaretdir;

2.2.3.2.4. quzl altportfeli yalniz London
Qiymstli Metallar Bazari Istirakg¢ilarinin As-
sosiasiyasi torafinden tatbiq edilon toloblora
uygun olan qizil kiilgelarden ibaratdir;

2.2.4. investisiya portfelinin hodef golir-
liliyi:

2.2.4.1. Fondun borc dhdalikleri altport-
felinin idare edilmesinin hadef golirliliyi
(bengmark) kimi miivafiq valyuta iizre "ICE
BofAFixedIncomelndices" asas gotiirtiliir;

2.2.4.2. sehm (pay) altportfelinin hadof
golirliliyi (bengmark) kimi "MSCI Stock
Market Indexes" asas gotiiriiliir;

2.2.4.3. Azarbaycan Respublikasi Prezi-
dentinin 2001-ci il 19 iyun tarixli 511 ndm-
rali Formanu ile tosdiq edilmis "Azerbaycan
Respublikast Dévlat Neft Fondunun valyuta
vesaitinin saxlanilmasi, yerlosdirilmasi ve
idare edilmasi haqqinda Qaydalar"in (bun-
dan sonra - Qaydalar) 4.2-ci bendine osa-
son, qizil altportfeline hadef golirliliyi (beng-
mark) totbiq edilmir.

2.3. Investisiya portfelinin risklorinin
idare edilmasi iizre tolobler:

2.3.1. faiz doeracesi riski:

2.3.1.1. Fondun borc o6hdsliklori alt-
portfelinin faktiki ortagoekili investisiya
miiddetini (durasiya) diinya bazarindaki
cari vaziyyotden asili olaraq Fond miioy-
yon edir ve bu miiddet miivafiq bengmar-
kin ortagekili investisiya miiddetinden

maksimum alt1 ay olmaqla kenarlasa bilar;

2.3.2. kredit riski:

2.3.2.1. depozitar banklar ve bengmarka
daxil olan dévlatlerin borc dhdalikleri istis-
na olmagla, bir maliyye qurumunun vo ya
bir investisiya aktivinin investisiya portfe-
lindeki maksimal xiisusi ¢okisi investisiya
portfelinin macmu doyerinin 10 faizi had-
dinde miieyyen edilir;

2.3.2.2. Fondun valyuta vesaitinin yer-
logdirildiyi investisiya aktivlerinin kredit
reytingi:

2.3.2.2.1. Qaydalarin 3.3.1.7-ci abzasin-
da nezerde tutulmus qgeyri-investisiya rey-
tingine malik borc dhdalikleri ve ya pul ba-
zarlari alotlori tizro 5 faizlik xiisusi ¢okinin
yuxart hoddine dair teleblor Azerbaycan
Respublikasi Prezidentinin aktlari ile nazer-
do tutulan tadbirlerin icras1 magsadile he-
yata kegirilon investisiya qoyuluslari netice-
sindo Fondun investisiya portfeline daxil
olan aktivlers totbiq edilmir;

2.3.3. likvidlik {izre telabler:

2.3.3.1. Fondun vesaitinin likvidlik de-
rocesi Fondun biidce xarclori iizre planlas-
dirilan pul kéglirmelerinin ve diger kogiir-
moalerin tam ve vaxtinda yerina yetirilmasi-
ni temin etmak {iciin yetorli soviyyade ol-
malidir. Bu seviyyeni tomin etmok moaqse-
dile Fondun vesaitinin 100 milyon ABS
dollarindan az olmayan hissesi yiiksek lik-
vidliye malik qisamiiddetli pul bazarlart
alotlorinde saxlanilmalidir. Bu vesaitin gos-
torilen mablegden az olmasi halt 7 (yeddi)
is glintinden ¢ox davam etmemslidir;

2.3.4. xarici menecerlor iizro tolablor:

2.3.4.1. colb edilon xarici menecerin
Oziinlin ve ya onun oasas tesisgisinin kredit
reytingi beynoalxalq kredit agentliklorinin
(Standard &Poor's, Fitch ve ya Moody's) in-
vestisiya doracoli kredit reytinginden asagi
olmamali vo ya onun aktivlerin idare edil-
masinde an az1 5 il miisbat tacriibasi, yaxud
deyeri 1 (bir) milyard ABS dollari mable-
ginden az olmayan aktivlerin idare edilme-
sinde soristosi olmalidir;

2.3.4.2. xarici menecerloro idareetmoyo
verilon vesaitin imumi hacmi investisiya
portfelinin macmu dayerinin 60 faizinden,
bir xarici menecers idaroetmoye verilon ve-
saitin maksimum hacmi investisiya portfeli-
nin macmu deyerinin 5 faizinden artiq ol-
mamalidir;

2.3.4.3. Fondun vesaitinin idare olun-
masina calb edilon xarici menecerlarin sola-
hiyyatleri ve idareetmoays verilmoe miiddeati
Fondla hemin menecerlor arasinda baglani-
lan sazisde gosterilmalidir.
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Azarbaycan Respublikast Dovlat Neft Fondunun 2025-ci ilds idara edilmasi ila bagh xorclar smetast

Sira Ne-si Xarclor Kod Mboblag (manat)

1. Omayin ddonisi 210000 17 138 000,0

2. Mallarin (islorin vo xidmatin) satin alinmasi 220000 22 358 813,0
2.1.  |mallarm satin alinmasi 221000 309 225,0

2.2, |is vo xidmatlorin alinmasi 222000 21 165 588,0
2.3.  |beynelxalq toskilatlara {izvliiklo bagl édenisler 223000 814 000,0
2.4. |tomsil¢ilik ve tegviqat xerclori 224000 70 000,0
3. Sosial 6denisler 270000 100 000,0

4. Qeyri-maliyye aktivlori 310000 4128 663,0

Comi 43 725 476,0
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