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XULAS9

Arasdirmalar gostarir ki, ticaratin liberallasdirilmasi real mazonna ucuzlasmas ils
naticalanir. Dogrudur liberallasmaya kec¢id dovriinds miivaqqgati olaraq mazanna bahalasa bilar
ki, amma bunu tasdiq edan empirik dalillor azdir. Bu magalada ticaratin liberallasdirilmasi
tadbirlarinin 40-dan ¢ox 6lkadaki tasirlari tahlil olunur. Tadqiqatin asas naticasi gostarir Ki,
olkalar liberal ticarat siyasati apardiqda real mazanna ucuzlasir. Bununla bels, bazi 6lkalarda
liberallasmanin baslangici va ya ilkin dovrds real mazanna ucuzlasmir. Azarbaycanda ticaratin
liberallasdirilmasi siyasati birbasa olaraq geyri-neft sektorunun ixracina tasir gostarir.

Acar soézlar: Ticarat, liberallasdirma siyasati, UDM, ixrac, idxal.

GIRIS

XX asrin sonlarinda bir ¢ox inkisaf etmakds olan 6lkalarin inkisaf strategiyalarinda bazar
asasli yanasmalar1 dasteklayan ashamiyyatli dayisikliklar hayata kecirdilar. Bu, diinyanin aksar
olkslarinin qlobal ticarat ve iqtisadiyyata inteqrasiyasi ila naticalondi. Bir ¢ox olkalar 6z
igtisadiyyatlarin1 bazara ¢ixarmaq {li¢lin xarici ticarati liberallasdirdilar ki, bu da ham da milli
sanayelari 6zallasdirmayi talab edirdi. Qeyd etmak lazimdir ki, ticaratin liberallasdirilmasi onun
real effektiv mazennays tasirlarinin tadqiqi li¢iin unikal sinaq alatidir ki, bu da gisman va
miivaqqgati liberallasmanin tasirlarini tamamils liberalagma tasirlari ilo miiqayisa etmak ti¢iin
moalumatlari tomin edir.

Real mazanna daimi real soklara va daxili ve xarici balanslara cavab olaraq moévcud
dayisikliklora uygun tarazliga kecir. Ticaratin liberallasdirilmasi bela soklardan biridir.
Azarbaycan kimi kicik 6lks ticaratini liberallasdirdiqda, nisbi qiymat dayisikliyina cavab olaraq
idxal olunan mallara talab artacaq ve qeyri-ticari mallara talab azalacaq. Marshall-Lerner sartina
asaslanaraq, daxili ve xarici tarazligl qorumaq tli¢lin mazannanin real ucuzlasmasi lazimdir
(Edwards, 1989). Bununla bels, Calvo va Drazen (1998) gostardi ki, geyri-miiayyon miiddatda
ticaratin liberallasdirilmasi istehlakda siiratli vo yuxariya dogru sicrayisa sabab ola bilar
(hamcinin dovr arzinda optimallasdirma vasitasila geyri-ticari mallar da daxil olmaqla) va real
giymat artimina sabab ola bilar.

Ticaratin liberallagdirilmasinin real mazanna dayisikliyina tesiri ¢ox az empirik siibutlarla
arasdirilib. Bu magsadls ya ticarat mahdudlasdiricihiginin (va ya aciqliginin) geyri-daqiq 6lgtlari
istifada olunur, ya da tesir dolayistile sinaqgdan kegirilir. Pritchetts (1991) gora bu indekslar yaxsi
korrelyasiya deyil va bir 6l¢liniin digarindan daha yaxsi oldugunu gostaran heg bir dalil yoxdur.

Bu tadqgiqatda geyd edilon yanasmalardan farqli olarag, ticaratin liberallasdirilmasinin real
valyuta mazannasinin dayismasina tasirini miiayyan etmak liciin 40-dan ¢ox 6lkads ticaratin
liberallasdirilmas1 naticelarine osaslanan tadqiqatdan istifade edilir. Istifade olunan panel
statistic malumat dasti 60 6lka lizra 1970 va 1995-ci illar lizra illik malumatlar:1 shats edir ki,
onlardan demsak olar ki, 40-1 miiayyan dovr arzinds ticarat sistemini liberallasdirib (bazi
Olkalarda bir ne¢a dafs). Bundan alavs, hamginin sinaq miiddatinds asagi ticarat manealari olan
17 olkani ahata edir. Praktiki olaraq algatan vaxt seriyasi malumatlar1 olan biitiin inkisaf
etmakda olan Olkalar ticaratin liberallasdirilmasi niimunasina daxildir, testin naticalarini
yoxlamagq Ugln inkisaf etmis 6lkalarin niimunsalari, o cimladan Avstraliya, Avstriya, Kanada,
Danimarka, Finlandiya, Fransa, Almaniya, Irlandiya, Italiya, Yaponiya, Hollandiya, Norvec,
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Singapur, Isveg, Isvecra, Boyiik Britaniya ve ABS da daxil edilib.

Tadqiqatin naticalarina asasan, ilk ndvbada, biz miisahida edirik ki, 6lkaya xas faktorlara -
masalan, real valyuta mazannasinin onun uzunmuddatli tarazligindan kenara ¢ixmasina, nisbi
imumi daxili mahsulun (UDM) artimy, ticarat sartlori, UDM-da dévlat xarclarinin pay1 ve xalis
kapital daxilolmalari - haqiqi valyuta mazannasi 6lkads ticaratin liberallagdirilmasinin an son
tatbiginden sonra ucuzlasir. Digar bir natico ondan ibaratdir ki, ¢oxsayl liberallasdirma
siyasatine malik olan o6lkalarda ticaratin liberallagdirilmasinin baslangicinda real valyuta
mazannasinda heg bir shamiyyatli dayisiklik askar edilmamisdir ki, bu da ticaratin gisman va ya
miivaqqgati liberallagdirilmasinin real miibadilonin tanzimlanmasini yavaslatdigini ve ya onun
tarazliq saviyyasina nisbatda gecikdirdiyini gostarir.

A.N9ZIRiYYd

Ticaratin liberallasdirilmasinin real mazannaya tasirini tahlil etmak tliciin bir ne¢ce model
islonib hazirlanmisdir. Dornbusch (1974) tarafindan hazirlanmis bir model géstardi ki, tariflarin
artirllmasi, agar avazedicilari geyri-ticari mallar tagkil edirss, real giymat artimina gatirib
cixaracaq ki, bu timumilasdirma saviyyasinda aglabatan bir forziyyadir. Islonmis digar nazari
modellar ticaratin liberallagsdirilmasi da daxil olmagqla, real mazannanin tarazliinin onun
fundamental determinantlarina cavab olaraq neca dayisdiyini tahlil etmays imkan verir.

Edvards (1989) tariflords daimi artimin biitiin mallar izra avazetmanin real bahalasmaya
sobab olacagini va avezetma effektinin goalir effektinda tUstiinliik tagskil etdiyini gostaran real
moazanna tarazliginin zamanlararasi modelini islayib hazirladi. Khan ve Ostry (1992) tarafindan
hazirlanmis modelds igtisadiyyatin geyri-ticari vo idxal olunan mallar1 istehlak etdiyi, geyri-
ticari va ixrac edile bilon mahsullar: istehsal etdiyi miisahids edilir. Biitiin mallarin normal
oldugu va tarifin asagl salinmasinin galir effektinin nisbi qiymat dayisikliklarinin avazedici
tasirinda Ustiinliik toskil etmadiyi forziyyssina asaslanaraq, real mazanna tarifin asagi
salinmasina cavab olaraq ucuzlasir. Bununla bels, Calvo va Drazen (1998) tarafindan
hazirlanmis modelda gostoarmisdir ki, geyri-miiayyan miiddata ticaratin liberallasdirilmasi
istehlakda yuxariya dogru sigrayisa ve belalikla do qisamuiddatli real qiymat artimina sabab ola
bilar. Novbati bolmadsa real mazannanin ticaratin liberallasmasina reaksiyasini ve real
mazannaya tasir edan digar amillari 6yranan model taqdim olunur.

B. REAL VALYUTA M3Z9NNOSININ TICARSTIN
LIBERALLASMASINA REAKSIYASI

Dornbusch (1974) tarafindan hazirlanmis model real mazannanin tarazliginin ticaratin
daimi liberallasmasina reaksiyasini taqdim edir. Bu model terminlari arasdirir ve empirik tahlil
tclin baladgi taqdim edir. Bu arasdirmada ticaratin miivaqqati liberallagdirilmasinin manasi da
qisa sakilds arasdirilir. 9gar farz etsak ki, daxili bazar ti¢ amtas istehlak va istehsal edir: ixrac
edils bilen, idxal olunan va ticarat olunmayan mallar. Bu zaman ticarat oluna mallarin nisbi
diinya qiymati (diinya ticarat sartlari), P* verilib. Homginin hesab etmak lazimdir ki, galirlar
xarclara barabardir ve tarif galirlari birdafalik istehlak¢ilara yeniden boéliisdiiriiliir ve heg bir
ilkin tohrif yoxdur. Bu halda, N geyri-ticari mallara olan izafi talabdir; I- geyri-ticaratla dlciilon
goalirdir; Pm va Pe miivafiq olaraq idxal edils bilan va ixrac oluna bilan mallarin geyri-ticari
mallara nisbaten daxili nisbi qiymatlaridir; ve t tarif daracasi olsun. Biitiin gqiymatlor imumi
valyutaya cevrilir va tarazliqda qeyri-ticari mallara olan izafi talab sifira barabardir:

N(P,.P.I) = 0. (1)
Alinan mallarin daxili nisbi qiymatlari diinya ticarat sartlari ve tariflari ile miiayyan edilir:
T=(1+t).
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Bunagorads,
PP, = P* T. (2)

Bu gostorir ki, ticarat olunmayan mallar bazarinda tarazliq ticarat balansini nazarda tutur.
dgoar @m va Be-ni idxal edils bilan ve ixrac oluna bilon mallarin nisbi giymatlarina uygun olaraq
geyri-ticari mallarin kompensasiya edilmis izafi talab elastikliklari kimi tayin etsak, onda tam
diferensiallasan tenlik (1) alimir Qeyd edak ki, tarif galirlarinin yenidan béliisdiirtilmasi o
demakdir ki, tarifds ki¢ik dayisiklik galir effekti yaratmir:

0,2, +0,B =0. (

'.J‘J
e

Diinya ticarat sartlarini sabit saxlasaaq va diferensial tonliyin (2) loqorifmini alsaq, bunu
alariq

B,—PB =T+P*, (4)

Onda (3) va (4) tonliklari hall etsak:

- ] - "
P=—F_T. ]
B, + 8. (3)
Vo
0, 2
>~ % (6)
0, +8,

Misahids olunur ki, geyri-ticari mallar ham ticarat edilon mallari avaz edirss, ham da geyri-

ticari mallara olan izafi talobin carpaz qiymsat elastikliyi Om vo B. miisbatdirss, (5) vo (6)
tonliklari gosterir ki, tariflarin azalmasi qeyri-ticari mallar baximindan idxal olunan mallarin
nisbi qiymatlarinds azalma ve qeyri-ticari mallar baximindan ixrac olunan mallarin nisbi
giymatinda artima sabab olur. Bu o demakdir ki, ham ticarat olunmayan, hem da idxal edils bilan
mallarin daxili qiymati diinya giymati ils verilon ixrac olunan mallara nisbatan azalir. Belalikls,
daxili giymat saviyyasi dlinya qiymat saviyyasina nisbatan birmanali olaraq azalir, real mazanna
isa ucuzlasir.

Bunu daha formal sakilde gostarmak ticiin forz edak ki, imumi istehlak Cobble-Duglas
funksiyasinda oldugu kimi, idxal edils bilan, ixrac oluna bilan va geyri-ticari mallarin pay1 kimi a,
B,va (1-a-B)-dir. Burada Pnqeyri-ticari mallarin qiymat saviyyasi va Q daxili qiymat indeksidir,
onda tenlik bels olacaq:

0= (B *B)(A*RYR™Y =FFR, (7)

Belalikls, Qt diinya ticaratinin qiymat indeksidir va digar parametrlarin 6lksalar tizra eyni

oldugunu forz etsak. o B
O, = (P*E.E,)osB (BB, )arp
o

. P*u_-l-ﬂ -F;-Pn
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dgor real miibadile mazannasini (RER) diinya bazarinda ticarat edila bilan giymat
saviyyasinin daxili gqiymatlara nisbati (imumi valyuta ila) kimi miiayyan etsak, RER = Qt/Q
alariq. RER-da artim real amortizasiyani gostarir:

RER = —oP, + (1—B)B,
. ﬁ'ﬂe +{l _!B}Bm j—-
6, +6,

Buna gora ds, qeyri-ticari mallar har iki ticarat malinin avazedicisi olduqda, tariflarin
azalmasi RER-in artmasina va real amortizasiyasinin tarazligina sabab olacaqdir. Om + ©¢ > 0
oldugunu diggats alsaq gormak olar ki, tariflarin azaldilmasina cavab olaraq qeyri-ticari va idxal
edils bilan mallar bir-birini tamamlayanda, ticarat oluna bilan mallarin qiymatlari geyri-ticari
mallara nisbatan azalir. Bununla bels, daxili bazarda qiymat saviyyasindaki nisbi dayisiklik
birmanali deyil. Eynils, qeyri-ticari va ixrac edils bilan mallar bir-birini tamamlayanda, tarifin
asagi salinmasi ham ticarat oluna bilen mallarin giymatlarinin azalmasina, ham da daxili qiymat
saviyyasinin diinya qiymat saviyyasina nisbatan azalmasina sabab olacaqdir.

Umumilasdirsak, deya bilarik ki, geyri-ticari mallar ticari mallarin avazedicilaridirlar. Ona
gora da ticaratin liberallasmasina cavab olaraq real mazanna ucuzlasmalidir. 9vvalki tahlil
ticaratin daimi asasda liberallagsdirilmasina aiddir. Kecici xarakterli islahat ise qisa miiddatda
real bahalasmaya gatirib ¢ixara bilar. Bunun sababi, ticaratin liberallagsdirilmasi siyasatinin icrasi
zaman giymatlarin daha yliksak artiminin gézlenilmasiila ticaratin geyri-kommersiya mallarina
talabin artmasi da daxil olmagqla, islahatlar davam edarkan fordi istehlaki artirmasina sabab olur
(Calvo ve Drazen, 1998). Naticada, geyri-ticari mallarinin giymati qalxir. Bu, ticarat edils bilon
mallarin diinya qiymatlarini sabit saxlayaraq, ixrac edils bilan Pe va idxal mallarinin Pm,-nin
nisbi qiymatlarinds azalma demakdir. Tanlik (7) @ real mazannanin bahalasdigini géstarir.

C. REAL EFFEKTIV MOZ39NNJSINO AID OLAN DiGOR AMILLIR

Real mazannays moahsuldarhigin artmasi, ticarat sortlarinin dayismasi, geyri-ticarat
mallarinin doévlat terafindan istehlaki vo kapital axim1 daxil olmaqla digar amillar da tesir
gostarir. Buamillarin gozlanilon tasirlari asagida qisaca tesvir edilmisdir.

Msahsuldarligin artmasi. Harrod-Samuelson-Balassa-nin farziyyasinds gqeyd olunur Ki,
stiratli artim musahida olunan 6lkalarda real mazanna bahalasir. Buna sabab daha yiiksak artim
tempina malik 6lkalards mahsuldarligin artirilmasi asagi artim olan 6lkara nisbaten daha siiratli
bas verir. Bundan alavs, texnoloji teraqqi ticarat sektoruna meyllidir va bu, iqtisadiyyatda real
amak haqqinin artmasina sabab olur. Belalikls da ticari-mallara nisbatan geyri-ticari mallarin
giymatinin artmasina sabab olur.

Ticarat sortlari. Ticarat sartinin ekzogen tesirden yaranan dinamika - basqa s6zla ixrac
edila bilan mahsullarin idxal olunan mallara nisbi diinya qiymatlari - ham gslir, ham da avaz
edilon mahsul effektlari vasitasils real mazannanin harakatina tasir gostarir (Edwards, 1989).
Ticarat sortinin azalmasi real goalirin azalmasina ve buna gora da telabin va geyri-ticarat
mallarinin nisbi qiymatinin azalmasina sabab olur. Bununla bels, ticarat sartlarinin
pislasmasinin avazedici tasiri daha azdir. Yena da, gqeyri-ticari mallarin va satila biloan mallarin
avazedici oldugunu farz etsak, ticarat sartlarinin pislasmasi geyri-ticarat qiymatlarinin idxal
olunan mallara nisbaten azalmasina, ixrac oluna bilon mallara nisbatan isa yiiksalmasina sabab
olacaq va geyri-ticarat mallarinin nisbi qiymatindaki dayisikliyi geyri-miiayyon olaraq qalacag.
Galir effektinin tistiinliik toskil etdiyini forz etsak, o zaman ticarat sartlarinin pislosmasina cavab
olaraqreal mazannanin ucuzlasmasi gézlomak olar.

Dévlat xarclarinin payi. Dovlat xarclarinin saviyyasinin dayismasi real mazannanin
dayismasina tasir gostarir. Dovlat xarclari qeyri-ticari mallarin boytk tarkib hissasina malik
oldugundan, dévlat xarclarinin artmasi geyri-ticari mallara talabin artmasina sabab olacaq. Bu
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avazetmoa effektidir. Bununla bels, dévlat xarclerinin artimi1 daha ytliksak vergilor hesabina
maliyyslasdirilmalidir ki, bu da serencamda olan galirin azalmasina va qgeyri-ticari mallara
talebin azalmasina sabab olur. Bu galir effektidir. On aglabatan halda, avezetma effekti tistiinliik
taskil edacak va real mazanna bahalasacaq (Edwards, 1989).

Kapital axin1. Oten sairin don onilliyinda diinya ham da inkisaf etmakds olan élkalords misli
goriinmamis kapital bazarinin agilmasina sahid oldu (Henry, 1997a). Bu agilisla eyni vaxtda
inkisaf etmakda olan iqtisadiyyatlara boyiik kapital axini olur. Kapitalin axini alic1 61kada geyri-
ticari mallaratalabi artirir ve belalikls, real qiymat artimina sabab olur.

Yuxaridaki tahlillor gostarir ki, real mazannanin ticaratin liberallagdirilmasina reaksiyasini
yoxlayarkan mahsuldarligin artimy, ticarat sartlari ila bagh soklar, dévlat xarclarinin dayismasi
vo kapital axininin taesirlarina nazarat etmak vacibdir.

D. 9DOBIYYAT ICMALI

Bu boélmada avvalca ticaratin liberallasmasina real valyuta mazannasinin tasiri se¢ma
adabiyyatlarin icmali ils taqdim edilir va sonra ticarat rejimlarinin agighiginin muxtalif 6l¢iilari
tohlil edilir. Ticaratin liberallasdirilmasinin real mazannays nazari tasiri yaxsi arasdirilsa da,
empirik stibutlar nisbatan azdir ve ahate dairaesi mahduddur. Ticarat mahdudiyystlarinin va
valyuta nazaratinin miqyas indeksi kimi valyuta mazannalarinin paralel bazar giymatindan
(spread) istifade edan Edvards (1989) 1962-84-cii illoards inkisaf etmakds olan 12 6lkada
tacriiba asasinda ticaratin mahdudlasdirilmasinin real valyuta mazannalarinin bahalasmasina
sabab oldugunu gostarmisdir.

Paralel bazar qiymati (market spread) ticarat siyasatinin mahdud olmasinin geyri-daqiq
Olctisidir. Khan va Ostry (1992) inkisaf etmakdsa olan dlkalards idxal tslabinin galir
elastikliyinin, idxal talebinin giymsat elastikliyinin ve ixrac toklifinin qiymat elastikliyinin
movcud toxminlarinden istifade edarak, tarifin azaldilmasina cavab olaraq real mazanna
tarazliginin ucuzlasdigini géstarmisdir.

Elbadavi (1994) isa acigligi miiayyanlasdirmak li¢lin ticarat intensivliyinden (ixrac va
idxalin UDM-a nisbati) istifade edarak acighiin real mazannays shamiyyetli tesir gostermadiyi
naticasinialdas etmisdir. Ticaratintensivliyi ticarat rejiminin agigliginin 6l¢gmak tigiin ideal meyar
deyil. Ticaratin liberallagsdirilmasi ila baghh an genis tadqiqatlardan birinds Mikaely,
Papageorgiou ve Choksi (1991) ticaratin liberallagsdirilmasi epizodlari zamani real mazannanin
dinamikasini arasdiriblar. Onlar ticaratin liberallasdirilmasi epizodlari zamani real mazannanin
grafikini tortib etdiler ve askar etdilar ki, real mazannanin dinamikasi tli¢iin adekvat model
yoxdur. Lakin onlarin arasdirmalarinda real mazannaya tasir eda bilacak digar amillars nazarat
etmak elementlari do miiayyan edils bilinmadi.

Real mazannasinin ticaratin liberallagsdirilmasina reaksiyasinin empirik sakilds sinagdan
kecirilmasinin asas problemi ticarat mahdudlugunun ¢oxélciili ve ya ¢coxmiqyasl olmasidir.
Ticarat siyasatinin movcud vaziyyatinin 6l¢ciilmasi li¢lin bir ¢ox vasita ve ya miixtalif tedbirlarden
istifads edilmisdir. Bu tadbirlari iki genis kateqoriyaya bdlmak olar: naticays asaslanan va
insidents asaslanan (Baldwin, 1989). Birincisi, ticarat manealari naticasinda (qiymatlar va
ticarat axinlar1) maruz qalan dayisenlari arasdiraraq ticarat rejiminin mahdudlugunun
olciilmasini nazerda tutur. ikincisi isa tarif saviyyasini 6l¢iir ve ya sektorlar iizro qeyri-tarif
moahdudiyyatlarinin bas vermasini hesablayir.

Naticoya asaslanan tadbirlar c¢argivesinda iki alt kateqoriya var: vasaitlarin axinina
asaslanan tadbirler ve giymato asaslanan tadbirlar. Axina asaslanan tadbirlara ticarat
intensivliyi (ixrac ve idxalin UDM-a nisbati), uygunlasdirilmis ticarat intensivliyi (ticarate tosir
edan amillera uygunlasdirilmis ticaratin UDM-» nisbati, o ciimladan xarici naqliyyat xarclari,
6lkanin 6l¢iisii va s.) daxildir. Limerin (1988) miidaxils indekslari (Heckscher-Ohlin modellarina
asaslanan, ticaratin proqnozlasdirilan ticaratden yayinmasi) ve idxalin niifuzetma nisbati.
Qiymats asaslanan tadbirlara gizli tarif deracslari (daxili giymatlarle oxsar mahsullarin sarhad
giymeatlari arasindaki farqlar) ve valyuta mazannalarinin gara bazar premiumunun mablagi
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daxildir (Pritchett, 1991; and Andriamananjaraand Nash, 1997).

Dolay tarif axina asaslanan tedbirlara daha ¢ox tustiinliik verilir, ¢iinki o, hem tarif, heam da
geyri-tarif mahdudiyyatlarini aks etdirir. Bununla bels, bu tedbirlari miiayyen edib 6l¢gmak ti¢iin
model qurmaq ¢atindir va malumatlarin mévcudlugu ilo mahdudlasir. Valyuta mazannalarinin qara
bazar premiumun mablagi valyuta nazarati liglin yaxsi bir vasitadir. Bununla bels, miikafata takca
idxala olan izafi talab deyil, ham da xarici aktivlara talab tasir edir. Bundan slavs, o, tariflorin va
geyri-tariftadbirlarinin sabab oldugu ticarat mahdudiyyatini miiayyan etmak ti¢iin yetorli deyil.

insidentlora asaslanan tadbirlors orta tarif deracalori ve qeyri-tarif mohdudiyyaeti indekslari
daxildir (Pritchett, 1991; and Andriamananjara and Nash, 1997). Orta tarif ham sads, ham da
orta ¢aki ila (istehsal va ya idxalda ¢akisi) qaydalarda miiayyan olunan tarif daracasinin orta
¢okisini tapmagqla o6lgiile bilar. Tarif mahdudiyyatlarinin tasiri giizastlor ve qacagmalgiligdan
tasirlonan yigim daracasindan asili oldugundan, tariflerin orta ¢akisi tarif sisteminin
moahdudlugunu aks etdirmays biler. Orta tarif daracasinin alternativ 6lciisii tarif galirlarinin
idxala nisbatidir. Bununla bels, bu, roqabat aparan idxalda yliksak daracalar va daxilolmalar tizra
asagl daracalar naticasinda tarif strukturunda olan “eskalasiyani” maskalaya bilar. Bu sababla
orta ganuni tarif daracasi, xiisusila da istehsala gére muayysan olunan orta tarif daracasinin
¢okisina iistiinliik verilon 6l¢lidiir.

Tarifs asaslanan biitlin tedbirlarin imumi ¢atismazlig1 ondan ibaratdir ki, onlar qeyri-tarif
ticarat manealarinin tasirini aks etdirmir va bu, bazi mahsullar {i¢iin tariflari lazimsiz eds bilar.
Bu sababdan, geyri-tarif manealarinin (NTB) yayilmasi tizra tadbirlar hazirlanir, adeten NTB-
lare tabe olan mahsullarin pay1 kimi hesablanir ki, bura mahdudlasdirici lisenziyalasdirma,
kvota, gadagalar, maliyye mahdudiyyatlari (avans 6denmis idxal depoziti, valyuta nazarati vo
gadagalar), qiymate nazarat vo idxal kanallarina nazarat (masalon, dovlat inhisar1) daxildir
(Erzan va basqalari, 1989). Miixtslif NTB-larin ticaratinde mahdudlasdiriciliq farqli oldugundan
va onlarin tasirlari mahsullar ve o6lkslar iizra farqli oldugundan, bu, etibarl 6l¢ii deyil.
Insidentlors asaslanan tadbirlare alave olaraq, qanuni tarif deracaleri va NTB-lor hagqinda
moalumatlari alds etmak ¢atindir ve fasilasiz vaxt seriyas1 malumatlar1 mévcud deyil; bu, ticarat
siyasati rejimlarindaki dayisikliyi miiayyan etmak ti¢iin bu noév tedbirin istifadasiniistisna edir.

Ham naticaya asaslanan, ham ds insidentlars asaslanan 6lgtilarls bagh problemlara gors,
ticarat acighginin imumi istifade olunan élgiilari zaif korrelyasiya olunur. Olkalararasi
moalumatlardan istifads edarak, Pritchett (1991) ticarat intensivliyi, struktura uygunlasdirilmis
ticarat intensivliyi, idxalin niifuzetma nisbati, Limer indekslari, orta tarif, NTB ahato amsali vo
giymatlarin tahrif indeksi (rosmi mazsnnanin PPP-aliciliq qabiliyyati pariteti asaslanan
mazannaya milli valyutaya bolgiisii) arasindaki alagalari arasdirdi. O bu naticays galdi ki, bu iki
gostarici arasinda salaga yoxdur. Bu fakt yuxarida geyd olunan tadbirlarden har hansi birinin
ticaratrejiminin aciqligini daqiq sakilds aks etdirmasiila bagh sual dogurur.

E. MOLUMAT BAZASI

Atthe center of this projectis the compilation of trade liberalization data and measures of the
real exchange rate, which are discussed in the following section.

Bu tadgigatin markazinda ticaratin liberallagdirilmas1 malumatlarinin va real mazannanin
Ol¢iilmasinin modeli dayanir ki, sonraki bélmadas taqdim olunur.

Ticaratinliberallasdirilmasi

Umumiyyatls, ticaratin liberallagdirilmas1 hékumatin miidaxilasi naticesinda ticarat
axinlarindaki tahrifi azaltmaq maqgsdadile hokumat tarafindan edilon siyasat dayisikliklari
nazards tutur. ki név siyasst dayisikliklari daxildir: (1) tarifler, riisumlar, slavelar ve vergilar
kimi gqiymat alatlari; va (2) kvotalar, qadagalar, lisenziyalar, idxal depozitlari va s. kimi geyri-tarif
moahdudiyyatlari.

Ticaratin liberallagdirilmasi tedbirlari epizodik taskil olunur. Epizod, genis sektorlara tasir
edan tariflarin, geyri-tariflarin ve ya har iki mahdudiyyatin —- shamiyyatli deracads azaldildig:
tarixdan baslayir; heg bir askar dayisikliklor olmadiqda basa catir. Real mazannanin ticaratin
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liberallasmasina reaksiyasinin tarazliga tasiri oldugundan, reallasmasi ti¢iin miiayyan vaxt talab
olunur, tezlik aylarla deyil, illarls 6l¢iiliir. Ticaratin liberallagsdirilmasi ila bagh faktlar: (tarixlari
ile barabar) Papageorgiou, Michaely va Choksi (1991), va ticaratin liberallasdirilmasi ils bagh
miuxtalif tadqgiqatlar, 6lka arasdirmalar1 ve nagrlari, Tariflor ve Ticarat Bas Sazisi (GATT) va
Diinya Ticarat Tagkilatinin nasrlarindan alds etmak olar.

Real Miibadila Mazannasi

Real mazanna indekslarinin iki tipi var: coxtarafli va ikiterafli. Hor bir tipda indeks istifads olunan
qiymat indekslarina gora dayisa bilar. Real mazannanin an yaxs1 empirik dl¢iilmasinin nadan ibarat
olduguna dair imumi raziliq olmadig1 liglin empirik isde tez-tez istifads olunan real mazanna
indekslarinin dord toplusu tartib edilir. Bu indekslar tortib edilorkan rosmi nominal mazannalar ve
istehlak qiymatloriindekslori (1QI) daxili giymat seviyyslari ii¢iin proksi olaraqistifads olunur

Dord indeksin har birinin 6z listiin cahati var. I Blmadaki modelds gostarildiyi kimi, 6lka
ticarati liberallasdirdiqda, satila bilan va geyri-ticari mallarin macmusundan ibarat olan daxili
bazardaki giymat, diinya ticarati giymatina nisbatan asag1 diismalidir. Bu onu gostarir ki, ham
satila bilan, ham da satila bilmayan giymatlari 6ziinds aks etdiren IQI daxili qiymat saviyyasi
t¢lin magbul gostaricidir. Bununla bels, satila bilan qiymat indeksina empirik bir analoq tapmagq
¢otindir. 9sasan satila bilon mallar1 ehtiva edan (wholesale price indices -Topdan Satis Qiymat
indeksi-WPI) indeksi, satila bilon qiymat indeksi kimi CPI-yo nisbaton daha iistiin bir proksidir.

Bu o demakdir ki, nazari cohatdan ikitarafli real mazanna indeksi kimi BIRER (ikitorafli real
mazanna) BIRERC (ikitarafli real mazanna qiymsat indeksindan) daha tistiindiir. Bununla bels,
siyasat tohlillarinde BIRERC ¢oxtarafli mazenna ile miiqayisads IQI (CPI) malumatlarinin genis
movcudlugu va asan hesablanmasi sababindan an populyar real mazanna indeksidir (Edwards,
1989). Bundan slave, Topdan Satis Qiymot Indeksi-(WPI) komponentlarinin élkelar iizre
dayismasi MLRER-i (¢oxtarafli real mazanna) MLRERC -s (qiymat indeksindan) nisbatan geyri-
adekvat edir. Umumiyyaetls, ikiterafli valyuta mazennaleri élkanin asas ticarst torafdaslarina
nisbatan qiymat saviyyasini tam aks etdirmadiyi liglin ¢coxtarafli real valyuta mazennalarindan
daha az iistiinliik tagkil edir.

Cadval 1-do goériindiiyii kimi, bu dérd indeks olduqca korrelasiyahdir. iki coxtarafli va iki ikitorafli
real valyuta mazannalari arasindaki korrelyasiya ¢oxtarafli va ikitarafli real valyuta mazennalari
arasindaki korrelyasiyadan daha ytiksakdir. Bu Edvardsin (1989) naticasini tasdiq edir ki, miiayyan
indekslar qrupu daxilinds (¢oxterafli va ya ikiterafli) real mazennanin qurulmasinda giymat
indeksinin se¢imi bu iki qrup arasindaki secimlara nisbaton daha az shamiyysatkasb edir.

F. NOTiCOLOR
Bu bolmadas ticaratin liberallasdirilmasindan avval va sonra real mazannanin dinamikasi
arasdirilir. Panel malumatlardan istifade edarak vo digar amilloara nazarat edarak, real
mazannanin dinakimastils ticaratin liberallasdirilmasi arasinda slaga tahlil edilir.
Cadval 1. Real mazanna arasindaki korrelyasiyalar indekslar

Indices
MLRERC MLRER BIRERC BIRER
MLRERC 1.00
MLRER 0.97 1.00
BIRERC 0.92 0.96 1.00
BIRER 0.96 0.95 0.97 1.00
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MLRER-multilateral real exchange rate - Coxtarafli real mazanna
BIRER- bilateral real exchange rate - ikitarafli real moazonna

MLRERC- multilateral real exchange rate countries' price indices -
Coxtarafli real mazonna iQI

BIRERC- bilateral real exchange rate countries' price indices - Ikitorafli real mazsnna IQI

G. TICARSTIN LIBERALLASDIRILMASINDAN SONRA REAL MQZ3ONNO

Bu bdlma digar amillore nazarat etmadan ticaratin liberallasdirilmasindan sonra real
moazannanin neca dayisdiyini arasdirir. Naticalar gostarir ki, ticaratin liberallasdirilmasindan
sonrareal mazanna shamiyyatli deracada ucuzlasir. Ticaratin liberallasdirilmasi tadbirindan bir
il sonrareal mazannanin liberallasmadan avvalki illo miiqayisasi gostarir ki, aksar dlkalar biitiin
dord indeks lizra 20-40 faiz arasinda real ucuzlasmaya maruz qalmisdir ($akil 1). Orta faiz
doayisikliklari 27 ile 47 arasinda dayisir ve biitiin géstaricilar cox shamiyyatlidir (Cadval 2).

Ticaratin liberallasdirilmasi zamani orta hesabla real mazannasinin neca harakat etdiyini
gormak ticiin dord indeksin kasisan orta gostaricilari $akil 2-da verilmisdir. Bu gostarir ki, orta
hesabla real mazanna ticaratin liberallasdirilmasi baslamazdan avval ucuzlasirdi va istifads
olunan indekslardan asili olmayaraq ticaratin liberallasdirilmasina baslandiqdan sonra daha da
ucuzlasdi. Bundan slavs, liberallasmanin baslangicinda real mazannanin daha stratla
ucuzlasdigl goriiniir. Bununla bels, BIRER real amortizasiyanin daha yumsaq modelini niimayis
etdirir ki, bu da Edvardsin (1989) real mazannasinin harakatini tahlil etmak liciin coxtarafli real
mazannadan istifads etmayin vacib oldugu ganasatini tesdiqlayir.

Umumilikda, malumatlarin sadalasdirilmis tahlili géstoerir ki, nazariyyada
prognozlasdirildigl kimi, ticarat liberallasdirilmasindan sonra real mazenna ucuzlasmaya
meyllidir. Islahatdan avvalki bir illo miiqayisads ticaratin liberallagdirilmasindan bir il sonra real
moazoanna orta hesabla 27 faizden 48 faize gadar ucuzlasir. Bundan slave, ticaratin
liberallagdirilmasinin aksariyyati real mazannanin ucuzlasdigl vaxtlarda bas vermisdir. Novbati
bolmada digar amillara nazarat edildikden sonra real mazannanin dinamikasi arasdirilir.

H. EKONOMETRIK SUBUT
Ticaratin liberallasdirilmasinin real mazannayas tasirini qiymatlondirmak {giin istifada
olunan asas ekonometrik model asagidak: tenlikde taqdim olunur. Ticaratin
liberallagdirilmasinin muxtalif marhalalarinda real mazannanin harakatini farglandirmak tigiin
“dummy” dayisanlar dasti istifade olunur. Ekonometrik modeldaki digar dayisanlar birinci
b6lmada taqdim olunan real mazannanin tarazligi tizra dinamikalarin nazariyyasina asaslanir.

A =faiz dayisikliyi
4 =dayisiklik
RERit = 6lkasinin real mazanns indeksi- tilinda
LIBit =liberallagma tizro dummy, 61ka arzinda bir il forz etmaklos
I's =ticaratinliberallasdirilmasi tedbirlari
OPENi: =agiqliqiizra dummy, an son ticaratliberalizasiyasi tedbirini 1 (bir) forzetsak,
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Cadval 2. Real mazannada faiz dayisikliyinin statistikasinin xiilasasi

MLRERC MLRER BIRERC BIRER
Mean 47.64 38.92 36.12 2717
Standard Error 17.64 16.44 16.43 15.17
Standard Deviation 136.68 127.32 127.27 117.50
Minimum -48.11 -51.77 -52.21 -55.89
Maximum 936.55 855.18 866.63 792.13
Observations 60 60 60 60
Hypothesized Mean 0 0 0 0
Degree of Freedom 59 59 59 59
T 2.70 2.37 2.20 1.79
P(T$<$t) one-tail 0.00 0.01 0.02 0.04

RERDEVit-1 = real miibadile mazannasinin uzunmiiddatli tarazliq seviyyasinden faizla
kanarlasmasi

RGRWit = 6lkasinin asas ticarat terafdaslarina nisbaten t vaxtinda nisbi UDM artim tempi; i
olkanin asas ticarat partnyoru ila miiqayiseds mahsuldarliginin nisbi artimi tiglin
gostarici

TOTit = ticaratsartiindeksi
GOVit= dévlatxarclorinin UDM-ds pay1
CFLWic= xalis kapital axininin UDM-a nisbati

STABit = inflyasiyaninilk farqi -5 faiz ve ya daha az oldugda onun dayarini 1- tayin etmakls
toqriban sabitlasma liciin “dummy”

a = sabit
Oli= forditasir

Nit = random xata

Qeyd edak ki, RERDEV qurmagq ti¢iin asagidaki tanlik 61kays gora uygunlasdirilib: RER = “c +
"bit + "b2t 2 + "b3t3 +DE” V, vo RERDEV = DE™ V/RER. Burada ~ an ki¢ik kvadratlar tisulunun
hesablamalarim gostarir. Nisbi UDM-in artim tempinin hesablanmasinda asagidaki tanlikdan
istifada olunur

1+ RGRWit= (1 +GRWTHit)/I1j (1 + GRWTH;t:)Wij, burada j tarafdas 6lkslarin indeksi, GRWTH
iso UDM-in artim siiratini tomsil edir ve Wij coxtorafli real mozannalarinin qurulmasinda istifade
edilan eyni ticarat asash ¢akilardir.

NOTICO

Yekun olaraq gqeyd eds bilerik ki, 45 6lkada ticaratin liberallasdirilmas1 tadbirlarinin
tohlilina asaslanan aragsdirmamizdan istifade edarek asagdaki naticaya galmak olar. Birincisi,
Olkalar ticaratin liberallagsdirilmasindan sonra real mazannada orta hesabla 27 faizdon 48 faiza
gadarucuzlasabilar.

ikincisi, 6lke iqtisadiyyatin ticarete acdiqdan sonra real moazennenin uzunmiiddatli
tarazliqgdan kanara ¢ixmasi, UDM:-in nisbi artimy, ticarat sartlori, dovlat xarclorinin UDM-da pay1
vo kapital axin1 kimi amillora nazarat etmakls real mazanna ticarsatin liberallasdirilmasi
illarinda illik 14,8 faiz dayarinda ucuzlasir va liberallasmanin uzunmiiddatli effekti isa 17,0 faiz
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toskil edir. Ugtinciisti, bir nega ticarat liberallagdiriimasi tedbirlari aparilan 6lkslords ticaratin
erkan liberallasdirilmasi dovriindaki mazannanin sonraki dévrle miiqayisasinda ahamiyyatli
daracada forq goriiniir. Ilkin dévrde real mazenna liberallasmanin baslangicinda asasen
dayismaz galir. Bunun aksina olaraq, 6lkanin sonuncu ticarat liberallagdirilmas: tadbirinin
baslangicinda isa (demak olar ki, biitlin tadqiq olunan liberallasma siyasatlari globallasmanin
dominant tendensiyaya cevrildiyi 1980-ci illarin sonundan sonra bas verib) ticaratin birinci
ilinds real mazannanin ucuzlasdigini miisahids edirik. Bu musahidslar nazariyyanin gsaldiyi
naticoalora dastaklayir. Ticaratin liberallasdirilmasina kec¢id doévriinds real mazannanin
qisamiiddatli bahalasmasi tazyiqlarle miisahids olunur. Bu da real mazannanin uzunmiiddatli
tarazliginilangidir.

ODOBIYYAT SIYAHISI

Canitrot, Adolfo, and Silvia Junco, 1993, “Macroeconomic Conditions and Trade
Liberalization: The Case of Argentina,” in Macroeconomic Conditions and Trade Liberalization,
ed. by Canitrotand Junco (Washington: Inter-American Development Bank).

De la Dehesa, Guillermo, Jose ]. Ruiz, and A. Torres, 1991, “Spain,” in Liberalizing Foreign
Trade, Vol. 6, ed. by D. Papageorgiou, M. Michaely, and A. Choksi (Oxford: Basil Blackwell).

Dornbusch, Rudiger, 1974, “Tariffs and Nontraded Goods,” Journal of International
Economics,

Vol. 4 (May), pp.177-85.

Edwards, Sebastian, 1989, Real Exchange Rates, Devaluation, and Adjustment (Cambridge,
Massachusetts: MIT Press).

Elbadawi, Ibrahim, 1994, “Estimating Long-Run Equilibrium Real Exchange Rates,” in
Estimating Equilibrium Exchange Rates, ed. by John Williamson (Washington: Institute for
International Economics).

General Agreement on Tariff and Trade (GATT), 1990a, Trade Policy Review: Colombia
(Geneva).

Guisinger, S.,and G. Scully, 1991, “Pakistan,” in Liberalizing Foreign Trade, Vol. 5, ed. by

D.Papageorgiou, M. Michaely,and A. Choksi (Oxford: Basil Blackwell).

Henry, Peter, 1997a, “Essays on International Finance and Macroeconomics: The Effects of
Liberalization and Reform in LDC Stock Prices and Investment” (Ph.D. dissertation; Cambridge,
Massachusetts: Massachusetts Institute of Technology).

Khan, Mohsin S., and Jonathan Ostry, 1992, “Response of the Equilibrium Real Exchange Rate
to Real Disturbances in Developing Countries,” World Development (U.K.), Vol. 20, No. 9, pp.
1325-34.

Kim, K., 1991, “Korea,” 1991, in Liberalizing Foreign Trade, Vol. 2, ed. by D. Papageorgiou,

M. Michaely, and A. Choksi (Oxford: Basil Blackwell).

Kopits, George, 1987, Structural Reform, Stabilization, and Growth in Turkey (Washington:
International Monetary Fund).

Leamer, Edward, 1988, “Measures of Openness,” in Trade Policy Issues and Empirical
Analysis, ed. by Robert Baldwin (Chicago: University of Chicago Press), pp. 147-200.

Michaely, Michael, Demetris Papageorgiou, and Armeane M. Choksi, 1991, “Lessons
of Experience in the Developing World,” in Liberalizing Foreign Trade, Vol. 7, ed. by

D.Papageorgiou, M. Michaely, and A. Choksi (Oxford: Basil Blackwell).

Nogues,], 1991, “Peru,” in Liberalizing Foreign Trade, Vol. 4, ed. by D. Papageorgiou,

M. Michaely,and A. Choksi (Oxford: Basil Blackwell).

Onis, Ziya, and James Riedel, 1993, Economic Crises and Long-Term Growth in Turkey

(Washington: World Bank).

Papageorgiou, D., M. Michaely, and A. Choksi, eds., 1991, Liberalizing Foreign Trade (Oxford:
Basil Blackwell).

Pritchett, Lant, 1991, “Measuring Outward-Orientation in Developing Countries: Can It Be

32



“®& Azarbaycan Respublikasi igtisadi islahatlarin
Tahlili va Kommunikasiya Markazi

Done?” Working Paper No. 566 (Washington: World Bank).

Rodrik, Dani, 1992, “The Limits of Trade Policy Reform in Developing Countries,” The Journal
of Economic Perspectives, Vol. 6, No. 1, pp.87-105.

Shepherd, Geoffrey,and Florian Alburo, 1991, “Philippines,” in Liberalizing Foreign Trade,

Vol. 2, ed. by D. Papageorgiou, M. Michaely, and A. Choksi (Oxford: Basil Blackwell).

Uygur, Ercan, 1993, “Trade Policies and Economic Performance in Turkey in the 1980s,” in
Trade and Growth: New Dilemmas in Trade Policy, ed. by Manuel R. Agosin and Diana Tussie
(New York: St. Martin's Press)

TRADE LIBERALIZATION POLICIES AND
THE RESPONSE OF THE EQUILIBRIUM REAL EXCHANGE RATE
Vusala Jafarova

SUMMARY

Theoretically, the real exchange rate should depreciate after a permanent trade
liberalization. However. it could appreciate temporarily with a transitory liberalization and there
is a little empirical evidence suggesting it exists. Existing studies on trade liberalization and its
impact on real exchange rate movement use either indirect tests or openness measures which
could be unreliable. This study based on individually documented trade liberalization in more
than 40 countries. The main finding of the study shows that real exchange rates get depreciated
after countries pursue open trade policiesi.e. open their economy to trade. However; in countries
with even multiple liberalization episodes, real exchange rates do not depreciate at the start of
trade liberalization in early period which suggests that both partial or transitory trade
liberalizations determine adjustments to the equilibrium exchange rate. In Azerbaijan trade
liberalization policies directly impact non-oil sector exports, especially agriculture goods.

Keywords: Trade, liberalization policies, GDP, export, import.
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