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Bazar iqtisadiyyatinin tonzimlonmasi sistemindo valyuta siyasoti miihiim yer tutur. Valyuta siyasati
imumdiinya tosarriifat olagolari sisteminds iqtisadiyyatin daxili vo xarici dinamik miivazinatini tomin etmoak,
beynolxalq 6domslori miisyyan bir sistem daxilinds yerins yetirmok vo xarici 6danis balansini tonzimlomak
moagsadilo dlkenin cari vo strateji mogsadlorine uygun olaraq hokiimatin hoyata kecirdiyi todbirlorin
macmusudur. Valyuta siyasati hiiquqi cohotdon valyuta ganunvericiliyino,yoni 6lkeds vo onun sorhodlori
xaricinds valyuta doyorlori ilo amsliyyatlar aparilmasi qaydalarini tonzimloysn hiiquqi normalar toplusu,
habels valyuta normalari tizra dovlatlor arasinda ikitorafli va ¢oxtarafli miiqavilalori rosmilogdirilir .

Milli valyuta sistemi — milli gqanunvericiliklo miioyyan edilon ayri-ayr1 Glkolorin  valyuta
miinasibatlorinin togkili formasini ifads edir. Milli valyuta sistemlorinin asasini1 dovlstin ganunla miiayyen
etdiyi milli valyuta taskil edir. Milli pul beynalxalq iqtisadi miinasibatlords istifads edildikds valyuta olur.

e Dovlatlorin milli valyuta strategiyalar: dedikds onlarin daxili valyuta siyasatlori basa disiiliir. Dovlatin
valyuta siyasati onun igtisadi siyasatinin asas meqgsadlarina nail olmasina yoneldilon siyasstidir. Bu siyasata
igtisadi artimin davamliliginin tomin edilmosi, issizliyin vo inflyasiyanin artiminin garsisimin alinmas,
tadiya balansinin tarazliginin tomin edilmasi daxildir.

e Azorbaycan Respublikasinda valyuta siyasoti sahosindo sorbast foaliyyat 1991-ci ildo dovlat
miistaqilliyi olds edildikdon sonra baglanmisdir. Bu masals ilo bagli ilk gorarlarin gobulu 1992-ci ilo tosadiif
edir. 1993-cii ilin avqust ayinda imzalanmig prezident formani ilo manat 1994-cii il yanvarin 1-dan
Azarbaycan Respublikasi arazisinds yegans 6danis vasitasi rolunu yerina yetirmaya baslamigdir (1).

Son 10 ilds 6lke igtisadiyyatinda miisahide olunan makroigtisadi sabitlik, xarici ticarat miinasibatlarinin
dinamik inkisafi vo iqtisadi islahatlarin ardicilligt Azorbaycanin basqa 6lkolorlo miinasibatlorinds slverisli
meyllorin formalagsmasini tomin etmisdir. Ortamiiddatli perspektivde do bu meyllorin saxlanmasi 6lkonin
todiys balansinin asas gostaricilorinin sabit inkisafin1 qiymatlondirmokls yanasi, yiiksok ragabst gabilyyatine
malik olan Azarbaycan iqtisadiyyatinin DTS-do movqgeyinin daha da giiclondirilmasina imkan veracakdir (2).

Omtos ticarati. Xarici ticarat miinasibatlorinin inkigsaf meyllori bir sira amillorin tesirini oks etdirir.
Bunlardan iqtisadiyyatin osas ixracat nomenklaturas1 mallarin istehsalinin hocmini artirmaq imkanlarini,
imumi tolabatin vo imumi toklifin tonzimlonmasi tizra daxili siyasati gostarmak olar.

Azorbaycan ixracatinin osas movgelorinin  diinya omtos bazarinda qiymetlorinin  doyismasinin
uzunmiiddstli olmamasi va 2004-cii ildon baslayaraq xam neft ixracinin sigrayighi artimi omtos ticarsti
balansinda miisbat saldonun yaranmasini vo onun dinamik olaraq artimini tomin etmisdir.

Aragdirmalar gostorir ki, omtos ixracmnin ortamiiddatli inkisaf perspektivlori asas etibart ilo Xozorin
Azorbaycan sektorundaki karbohidrogenlorin hasilatinin artmasi va onlarin xarici 6lkslors ixracini tomin
edon naql yollarnin inkisafi ilo baghdir. Osas neft-qaz komorlorinin bir qader gec do olsa igo salinmasi
boyiik neft-qaz ixracmin intensivlogdirilmosini reallasdirmus vo artig 10 ildir ki, beynslxalq neft-gaz
sovdalosmolari gorgivasindo Azorbaycan nefti vo gazi xarici olkalora ixrac olunur. Bu prosesin orta vo
uzunmiiddatli inkisaf perspektivlori diinyanin on iri layiholorindon olan Sahdaniz-2, TANAP, va 2013-cii ilin
17 oktyabr tarixindo Azorbaycan Republikasinin Prezidenti ilham Oliyev torafindon imzalannus TAP
layihoalarinin ugurla yerina yetirilmasi naticasinds reallasacagq.

Azorbaycan ixracatinin digor osas mdvqei - geyri neft-qaz katiqoriysina aid olan kond vo baliggiliq
tosarriifatinin vo kimya sonayesi kompleksinin mohsullaridir. Igtisadiyyatin bu sahalorinin golocok inkisafi
vo amtaa ixraci potesialinin artirilmasi xarici va daxili investisiyalarin coalb edimasindon vo xarici bazara
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cixarilmasi nazords tutulan mallarin beynalxalq rogabatliliys davamliligindan da xeyli asili olacagini istisna
etmok olmaz (3).

Milli valyutanin mazonnasinin yaxin galocakds heg bir kaskin dayisikliye moruz qalmayacagi ilo yanasi
masin, avadanliq vo zoruri istehlak mallarina daxili tolobatin yiliksok olmasi golocokds do bu tip omtoo
idxalinin artmasim sortlondiracok. Masin vo avadanliglar baslica olaraq daxili sermayslor hesabina miiassir
infrastruktur lahiyslorinin (naqliyyat, su, rabita, turizm vo s.) icrast vo beynoalxalq neft-qaz layihsleri ilo
olagodar daha ¢ox gatirilocok vo amtas idxalinin miithiim torkib hissasi olacaqdir.

Eyni zamanda qeyd etmoliyik ki, ortamiiddstli dovrds idxal edilocok mallarin nazars carpacaq hissasi
ovvalki illards oldugu kimi yenas da rezident fiziki soxslor torafindon gatirilocok va biitovliikde Azarbaycanin
geyri neft-qaz sektoru tizro amtoa ticarati balansinin vo xiisuson uzaq xarici 6lkolorls ticoratin monfi saldosu
baglica olaraq bu ciir amtes (minik atomobilleri, zaruri arzaq vo diger istehlak mallar1) idxalinin mohz dayer
hocmi ilo olagodar olacaq. Azarbaycanin Cin, Tiirkiyo, Rusiya Fedarasiyasi, Almaniya, iran vo Birlasmis
Orab Omirliklori ilo ticarat oslagalorinin sabitliyi, idxalgilar tigiin vergilordoki forq vo qeyri-orzaq istehlak
mallan istehsalinin 6lke daxilindo hoalo ki, long inkigafi belo giiman etmoys osas verir ki, ortamiiddatli
perspektivdo do amtos ticarati dovriyyasinin nozoragarpacaq hissosi fiziki soxslorin idxal omaliyyatlarinin
payina diisocak .

Biitovlikds geyd etmok istordik ki, Azorbaycan neftinin diinya bazarindaki qiymstinin yaxin golocokdo
do son 10 ilin orta giymati saviyyads olacaginin va asas ixracat mallarinin fiziki hacmlarini, xiisusi ilo qazin
ixracinin artmasinim labiid naticasi kimi ixracatin {imumi doyerinin vo amtos ticarati balansinin miisbot
saldosunun m&vcud saviyyasi qorunub saxlanilacaq (2).

Beynolxalq xidmotlor. Malum oldugu kimi, milli iqtisadiyyatlari global ragabatliliyini vo ortamiiddatli
inkisaf perspektivlorini miioyyan edon amillordon biri do infrastrukturun inkisaf saviyyesidir, xiisusilo do
DTS-no inteqrasiya kontekstinds. Bu amillo bagh todiye balansinin gostoricilorinin tohlili gdsterir ki,
Azarbaycanin DTS-do mévqeinin giiclandirilmasinds vo milli igtisadiyyatin davamli va dayaniqli inkisafinda
6lkonin beynalxalq xidmot ticaratinin intensiv inkisafinin mistasna rolu olmusdur. Bels ki, yalniz son 10 ilda
beynolxalq xidmotlor dovriyyssinin {imumi doyari 64 mird.doll. barabar olmusdur (3). Avropa ilo Asiya
arasinda tranzit orazi kimi respublikanin alverisli geosiyasi vo cografi voziyyati tranzit xidmatlorin ixracini
inkisaf etdirmok liclin yaxsi perspektivlor nazords tutur. Bu inkisaf movcud nogliyyat infrastrukturu ve
kommunikasiya obyektlorinin genislondirilmosini vo tikintisini davam etdirilmaklo yanasi yeni ixrac
komorlarinin ¢akilisini do nazards tutur (4).

Azorbaycanin infrastruktur saholorinin inkisafina yonoldilmis investisiyalarin, xiisusilo daxili
investisiyalarin movcud hocmi vo golocok goriintiilori belo bir fikir sdylomoys imkan verir ki, yaxin
golocokds beynoalxalq xidmeotlar {izro nozards tutulan proqramlarin hoyata kecirilmasi 6lkonin beynolxalq
xidmaotlorinin nainki keyfiyyatinin yiiksalmasine vo sayca artmasina, hom do xidmatlora ¢oxsahali xarakter
verilmasina imkan yaradacaqdir (5).

e Miistaqilliyimizin ilk illsrinds DTS-ns inteqrasiya {izra cari smoliyyatlarin manfi saldosu (kasiri) 6lko
igtisadiyyatinin timumi xarclorinin timumi galirlerindon ¢ox olmasinin naticasi ils bagl olmusdur. Buna gora
da 2000-ci ilden baglayaraq Azerbaycan ixracatina ¢oxsahsli xarakter verilmoys vo idxali avoz edon
istehsalatlarin inkisaf etdirilmasi {izro miivafiq dovlat siyasoti hoyata kegirilmays baslanmisdir. Naticada
xarici sektorun sabitliyi tomin olunmus, strateji valyuta ehtiyatlar1 artmaga baglamis va 6lke igtisadiyyatinin
DTS-5 inteqrasiyas siiratlonmisdir (6).

e Xarici ticaratin sorbastlogdirilmasi vo xarici kapitalin harokoti {izorinde mohdudiyyatlorin olmamasi
respublikaya investisiyalarim calb edilmasinin asas sortlorinden biri olmusdur. Bu da ham milli igtisadiyyatin
DTS-do mdvgeyinin giliclondirilmasine sorait yaratmig, hom do 6lkenin tadiys balansinin sabitliyinin tomin
olunmasini sartlondirmisdir. Bunun da naticesinds cari omoliyyatlar {izro timumi gostaricilorin monfi saldosu
2005-ci ildon miisbat saldo ilo avazlonarok hor il dayanaqli olaraq artmaga baslamis vo strateji valyuta
ehtiyatlar1 yiiksok templo ¢oxalaraq 50 mlrd. doll. Otmiisdiir (7).

e Xozar selfi yataglarindan istifads edilmasi va nagl tizrs ixrac boru kamarlarinin istifadays verilmasi ilo
olagodar neft-qaz ixracatinin nozordon kegirilon dovrdo intensiviosmasi noticasinds obyektiv olaraq
golocokds do ixracatin imumi hacminds neft vo gaz mohsullarinin payinin yiiksok soviyyads galacagin
sortlondirir. Ixracatin bu mohsullara olan tolabatda va onlarin diinya bazarindaki giymeatlorin dayisikliklorden
asihiligina baxmayaraq neft-gaz ixracatimin fiziki hacmlarinin dinamik artimi gslirlorin ¢oxalmasina sorait
yaratmigdir (8). Eyni zamanda karbohdrogenlarin diinya giymatlorinin azalmas: ilo bagl asililigdan yaxa
gurtarmaq tgiin mivafig dovlet programi gorgivasinds ixracata ¢oxsaholi xarakter verilmis va bu
tendensiyanin galocokda do davam etdirilmosi prioritet istiqamot olaraq galacaqdir.
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o Xarici maliyyslosdirmoda iistiinliilyic miisbat amil kimi gobul edilon birbasa investisiyalasdirmaya
ustinlik verilmis, 1995-ci ildan baslayaraq neft-qaz sektoruna boyiik xarici kapital goyuluslar: baslamis va
artig 2000-ci ildan baslayaraq xarici investorlarin monfoastindon ayirmalar: vo onlarin garsisindaki 6hdoli-
klorin geri gaytarilmasina baslanmisdir. Yalmz son 10 ildo 55 mird. doll. vesait qeyri-rezidentlors
gaytarilmigdir. Bu isa Azarbaycanin etibarl: torafdas oldugunun ayani sibutudur (9).

e Azarbaycanin 20 illik kredit siyasoti tarixinin 1-ci 10 illiyi xaricdan birbasa investisiyalarin va uzun-
muddatli giizostli kreditlorin calb edilmasi ilo bagli olmusdur. Bu tarixin 2-ci 10 illiyini saciyslondiran asas
amil isa ondan ibaratdir ki, 6lkadan xarica maliyys axinlari artmaga baslamisdir. Bunlar asagidakilardir:

e Xaricdan calb olunmus kapitalin (esas borclarin) geri qaytarilmasi (reportiasiyasi) vo qeyri-rezidentlorin
golirlorinin doanilmasi;

e Azorbaycan kapitalinin xarici 6lkolorda yerlasdirilmasi.

¢ DTS-o inteqrasiya iizro cari amaliyyatlarin vo BKB-o inteqrasiyanin mévcud vaziyystinin tohlili va
Tadiys balansinin perspektiv goriintiilori belo gqonasta galmaya asas verir ki, milli igtisadiyyatin ortamiiddatli
inkigafi asas etibari ilo agsagidaki amillorlo bagli olacaq:

e ixracyonimlii istehsalin va strateji valyuta ehtiyatlarinin artirilmast;

e investisiyalagdirma siyasatinin davam etdirilmasi vo milli valyutanin mazonnasinin sabit saxlanilmasi (10).
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Tasks and directions of improving the currency policy of Azerbaijan in modern conditions
Summary

At the current stage of development of the world, capital inflows play a key role in national and regional
economic life. Although the developed world has moved away from floating exchange rates to maneuver in
international financial and capital markets, exchange rate policy has kept in touch with this market. Such a
situation is one of the factors that determine the negative aspects of the current economic development of the
world, primarily the financial sector. The state is the main subject of monetary policy. It determines the
strategy of the main directions of development of currency relations for the future, tactics of activity for the
forthcoming period, means and ways to achieve economic issues. Monetary policy is an important part of
economic policy and is aimed at achieving its multilateral goals, is ensuring sustainable economic
development, halting the growth of unemployment and inflation, and maintaining the balance of payments.

3aga4n ¥ HATIPABJIEHUS COBEPIICHCTBOBAHMSA BATIOTHON MOJTUTHKH
A3zepOaiizkaHa B COBPEMEHHBIX YCJIOBHAX
Pe3rome
Ha coBpemeHHOM 3Tane pa3BUTHUS MUpa MIPUTOK KaluTaja UIrpaeT KIIOYEBYIO POJIb B HAIMOHAJILHOH U
PETMOHANBEHON SKOHOMHUYECKOH KHU3HU. XO0Tsl Pa3BUTHIM MHp TEpeleN OT IUIaBaloluX OOMEHHBIX KypCOB K
MaHEBPUPOBAHUIO Ha MEKTYHAPOIHBIX (DMHAHCOBBIX PBHIHKAX M PHIHKAX KalWTaja, MOJUTHKA OOMEHHBIX
KypcOB TMOJJIEp)KHBajla CBS3b C OTHM pBIHKOM. Takas cCHTyanus SBISETCS OAHUM W3 (aKTOpOB,
ONpPEAETAIONINX HETaTUBHBIE ACHEKThl TEKYIIEro ASKOHOMHYECKOIO pa3sBUTHS MHpa, MpPEXIE BCETO
¢uHaHCOBOTO cekTopa. ['ocyaapcTBO SBIAETCSI OCHOBHBIM CYOBEKTOM JCHEKHO-KPEAUTHON MONMUTHKH. OH
OIIpENEIIIeT CTPATETHI0O OCHOBHBIX HANpaBJICHUN pa3BUTHUs BAIIOTHBIX OTHOLIEHUH Ha Oynyliee, TaKTUKY
JESATENBHOCTH Ha MPEICTOALINM MEepHOA, CPEACTBA U IYTH PEIIEHHs YIKOHOMHUYECKHX BOMpPOCOB. [[eHexHo-
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KpEJWTHAs TOJUTHKA SBJISCTCA BaXXHOW YaCThIO SKOHOMUYECKOW MOJUTHKHM M HAIlpaBlieHA Ha JIOCTHIKCHUE
€e MHOTOCTOPOHHHUX IIeNIed, TO eCTh 00eCTIeYeHUsT YCTOHYNBOTO SKOHOMUYECKOTO Pa3BUTHS, IPEKPAIICHHS
pocTa 6e3paboTHIB M HHQIISIINY | ITOAACP KaHMs TUIaTeKHOTo OagaHca.
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