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Xiilasa. Maqalads miiassisonin maliyya-tasarriifat faaliyyatinin tohlilinin miihiim istigamati olan
samaraliliyin qiymatlondirilmasinin maliyya gdstoricilorinin mahiyyati, onlarin gqeyri-maliyya
xarakterli gostoricilardan forqi, bu gostaricilorin geniys istifadasinin asaslarindan soz a¢ilwr. Osas
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azar iqtisadiyyati realli§ina uygun

olaraq biitiin miiassiselor miioyyon

miiddot, yaxud miioyyon mogsad

liclin tam vo ya qismon somaraliliyi
qiymatlondirir. Foaliyyot naticolorinin somoe-
roliliyinin qiymaotlondirilmasi, yalniz menecerlor
vo ya miiassisonin daxili toroflori ilo yekun-
lasmir. Sohmdarlar, potensial investorlar, borc
veranlar, saticilar vo miistarilor, bir sézlos, xarici
istifadagilor verdiklori forqli qorarlarla olaqgali
miassisonin bu gostoricisi ilo maraqlanirlar.
Somorsliliyin qiymatlondirilmasi rohbarlik tors-
findon hazirlanmis strategiyalarin hoyata keci-
rilmasino kdmok edir va strateji nozarot sistemini
dostokloyir. Bunun ti¢iin miiossisodo miixtalif va-
sitolordon vo metodlardan istifade edorok
foaliyyat noticolorinin hadoflors nail olub-olma-
mas1 yoxlanilir. Miiassisonin foaliyyat naticalari
adekvat hesab olunursa, bu qiymotlondirma

sistemi har hansi bir doyisiklik olmadan novbati
dovrdo eyni noticoni davam etmok ii¢lin todqiq
olunur, yox ogor kifayst qodor adekvat hesab
edilmirss, problemin monbayi arasdirilir vo
problemi holl edorok somaoroliliyi artirmaga
caligir. Somaraliliyin giymatlondirilmasi mene-
cerlorin miiossisanin, eloco do onun idarsedil-
mosinin no qodor ugurlu oldugunu miioyyon
etmaya vo biznesinin golocayi ilo bagl diizgiin
qorarlar gabul etmoyo komok edir, habelo omo-
liyyatlarin naticolorine nozarati, dolayist ilo do
inkisafini tomin edir vo avvalcodon toyin edilmis
mogsadlorlo oldo edilon naticolori miigayiso
edorok hodoflordon konarlagsmalart miisyyon
etmays komok edir. Somaraliliyin tohlili vo qiy-
motlondirilmosi naticosindo miiossisado tok-
millosdirilocok saholori, yaxud mdvcud somo-
rosizliklorin sobabini vo doyorini miioyyon et-
moak, aradan qaldirmaq miimkiindiir.
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Somaralilik gostoricilori maliyya vo qeyri-
maliyyo gostoricilorino boliiniir. Klassik yanas-
maya asason, miiossisado somoraliliyin qiymat-
londirilmasinin maliyys gostoricilorindon istifado
olunur. Bu gostoricilor miiassisods miihasibat
sistemi torofindon hazirlanmis vo kegmisdo qobul
edilmis qorarlarin naticolorini 6zlindo ehtiva
edon gostaricilordir. Eyni zamanda bu gostori-
cilor miiassisanin menecerlori va investorlari to-
rofindon somaraliliyin qiymaotlondirilmasi pro-
sesindo genis istifado olunur ki, bu da onlarin
hesablanmasi vo tasirinin miioyyonlasdirilmo-
sinin daha asan olmasi ilo olagolidir.

Qeyri-maliyyo xarakterli somoralilik gosto-
ricilori istehsal, keyfiyyst vo marketing asasinda
aragdirila bilor, lakin optimal geyri-maliyya
gostoricisinin gqiymaotlondirilmasi metodu toski-
latin foaliyyot sahosino vo sektor xiisusiyyot-
lorino gora forqlonir. Masalon, toyyaro istehsal
edon miiessisadoki keyfiyyst on yiiksok qeyri-
maliyyo somorolilik soviyyasi, onlayn sifaris
edon bir sirkotin geyri-maliyys somaralilik gos-
toricisi 180 veb saytin siirati, dizayni, ol¢atanligi,
istifadasi asanlig1 vo uygun mozmunu kimi qobul
edilo bilor vo ya miiossiso yalniz miistorilorlo {iz-
iizo olaqo quraraq, sadiq miistori portfeli yara-
daraq hayata kegirilon foaliyyatlords somaraliliyi
nazars ala bilor.

Maliyyo xarakterli gostoricilor osason, ilk
ndvbado, maliyyo noticolori vo rentabellik gos-
toricilori ilo xarakterizo olunur. Bundan olava,
miivafiq verim vo tutum (material, fond vo s.) da
bu qgobildon olan gostaricilors aid edilir. Miios-
sisonin somaraliliyinin kompleks tohlili zamani
ovval sadaladigimiz gostoricilorlo yanasi, lik-
vidlik, maliyys dayanigligi, dovriyys va s. kimi
maliyya gostaricilorindon genis istifads olunur.
Miisssisonin foaliyyotinin somoralilik gostoricisi
kimi rentabellik beynolxalq tocriibado satiglarin,
aktivlorin vo kapitalin rentabelliyi gostoricilori
osasinda qiymoatlondirilir. Satislarin rentabelliyi
golir manatindan oldo edilon monfootin faizini
gostorir vo qiymot siyasotindon vo xorclora no-
zaratin effektivliyindon asili olaraq bazar veo
omoliyyat foaliyystinin somaraliliyini xarakterizo
edir. Daha sado sokildos ifado etsok, miiossisonin
golirlorindon no godor somorali oldo etdiyini
gostorir. Investorlar, kreditorlar vo digar borc
sahiblori bu somorslilik gostoricisino etibar

edirlor, ¢linki bir sirkatin galirlorindon olds etdiyi
monfaatin faizini doqiq bir sokilde ¢atdirir vo
potensial dividendlar, yenidon investisiya poten-
sial1 vo sirkotin borclarini geri qaytarmaq qa-
biliyyoti barodo fikir verir. Satisin rentabelliyi
asagidaki diistur tizro hesablanir:

amaliyyat menfaati

satisi rentabelliyi = satrsdan golir

@

Beynolxalq tocriibodo daha hossas bir noti-
conin oldo edilmosi iiclin xalis satigdan golir
gostoricisi kimi istifado olunur ki, [4, 244] bu da
qaytarilan satiglarin vo verilmis endirimin (gii-
zast) yekun noticoya tosirini neytrallagdirir. Toh-
lil subyektinin xiisusiyyastlorinden asili olaraq,
gostaricinin  hesablanmast zamani omoliyyat
monfooti vo ya EBIT gostoricisi istifado oluna
bilar [7].

Tohlil olunan miiassisalordo satisin renta-
belliyi omsalinin naticalori {igiin qrafik 1-o0 nozor
salaq.
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QOrafik 1. Satisin rentabelliyi amsali

Qrafikdon goriindiiyli kimi, on yiliksok gos-
torici S1 miiossisasing aiddir. Belo ki, tohlil olu-
nan dovrdo miiossisonin on agagi gostoricisi 18%,
on yliksok gostoricisi iso 32% olmusdur. Demali,
on pis halda qazandigi pulun 18%-ni monfooto
cevirir, 82%-ni iso bu somorani aldo etmok {igiin
sorf edir. Digor miiassisalorde do artim miisahido
olunur, gostorici $1-lo miiqayisodo asagi olsa da,
miossisonin asagi rentabellik gdstoricilorinin
daha somorali foaliyyati liglin zoruri todbirlorin
gorlilmosini xobordar edir.

Omsal gostoricisinin artmast sirkotin daha
effektiv sokildo yiiksalmasino, azalmasi iso
gozlonilon maliyyo problemlorins isars eds bilor.
Tohlil zaman1 nozors almaq lazimdir ki, miios-
sisanin mahsulunun qiymatinin qalxmast, resurs-
larin qiymatinin artmasini gabaglayan qiymot



siyasoti satisin rentabelliyinin artmasina sobob
olur. Umumiyyatlo, satislarin rentabelliyinin vo
mohsulun rogabat gabiliyyatinin artirilmasi {ligiin
marketing strategiyasinin tokmillogdirilmasi vo
omoliyyat xarclorine nozarot istiqgamotinde tod-
birlor goriilmalidir. Bundan olavo, satiglarin
yiiksok rentabelliyi rogibloro bazara daxil olma-
larina goéro stimul yaratdigi iiglin bazarin po-
tensial raqiblordon kifayot godor qorunmasinda
satisin rentabelliyi hesabina xalis aktivlorin ren-
tabelliyinin artirilmasi strategiyasi totbiq olun-
malidir.

Daxili tohlilds miihiim istigamatlardon biri do
ayri-ayrt mohsullarin satiginin rentabelliyinin
imumi rentabelliyina tosirinin miioyyanlosdiril-
mosidir. Lakin bu, analitik tacriibado mohsullarin
mohdud nomenklaturast zamani miimkiin hesab
edilir [6, 115].

Maliyya tohlilinds genis istifads olunan digor
bir rentabellik gdstoricisi aktivlorin renta-
belliyidir. Aktivlorin rentabelliyi miiossisonin
biitiin aktivlorinin istifadosindon formalasan
monfooti xarakterizo edon gostoricidir. ©Omsal
toskilatin kapitalinin strukturunu, aktivlorin idara
edilmasinin keyfiyyatini nozars almadan monfooat
oldo etmok qabiliyyotini gostorir. Kapital
rentabelliyi gostoricisindon forqli olaraq, bu
gostorici yalniz 6z vosaitlorini deyil, onun biitiin
aktivlorini nozoro alir. Ona goro do potensial
investorlar vo kreditorlar {iglin daha maraqlidir
vo bu asagidaki formul osasinda hesablanir:

. . . . xalis manfaat
aktivlarin rentabelliyi =

et o b @

Bu gostorici no qgodor yliksok olsa da,
miiossisonin aktivlorinden bir o qader somarali
istifado olundugu basa disiiliir. Asagr gosto-
ricinin movcudlugu halinda miisssiso xarclora
nozarat sistemini giiclondirmoli, aktivlorin tor-
kibini optimallasdirmali, eloco do fondlarin
istehsal imkanlarin1 genislondirmok {i¢iin texniki
innovasiyalarin totbiqine meyil etmolidir. Ob-
yektiv miigayisoni tomin etmok {i¢iin omsal sek-
tor vo roqib mioassiselorin gostaricilori ilo mii-
qayiso edilmoalidir.

Aktivlorin istifadosi dedikdo, onlarin dov-
riyyasi do nozordo tutulur. Ona goro aktivlorin
rentabelliyi aktivlorin dovriyyasi vo satig galiri,
xalis monfoot marjas1 (bir vahid goliro diison
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xalis monfooti 6zlinds oks etdirir) amsallarinin
hasili soklindo ifads oluna bilor. Diistur 3-0 nozor
salaq:

satigdan galir « xalis manfaat
aktivlar

aktivlarin rentabelliyi = 3)

satisdan galir

Amilli tohlil mévqgeyindon yanassaq, aktiv-
lorin rentabelliyini monfostin vo aktivlorin
dovriyyasinin diizgiin idars edilmasino osaslanan
gostorici olaraq qobul edo bilorik. Belos ki, yiik-
sok rentabelliya nail olmaga yonoldilmis siyasot
boylik ehtimalla yiliksok qiymotlor hesabina asagi
satis hacmino vo aktivlerin asagi dovriyyasina,
ya da oksino, agag1 qiymotlor hesabina alicilarin
colb edilmosi siyasoti satisin rentabelliyinin
azalmasina va aktivlorin dovriyyasinin artmasina
gotirib ¢ixaracaq. Tohlil olunan miisssisolordo
aktivlorin rentabelliyi amsalinin naticalari ii¢iin
qrafik 2-o nozor salaq.
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QOrafik 2. Aktiviarin rentabelliyi amsali

S1 miisssisosinin rentabellik gostaricisi yiik-
sokdir, tohlil olunan biitiin dovrlar arzinda 10%-
don yiiksok olmusdur ki, bu da miiossisonin
aktivlorino qoyulan hor 1 AZN-in 0.10 AZN
manfaat gatirdiyini gostorir. T1 miiassisasindo do
rentabellik miisbat dinamikas: ilo diqqget ¢okir,
tohlil olunan dovriin sonunda ovvalki illo mii-
qayisado miivafiq gostoricinin 7% artmasi miios-
sisonin novbati illorde do bu dinamikani davam
etdirocoyine aminlik yaradir.

Kapitalin rentabelliyi miiossisodo on ¢ox isti-
fado olunan rentabellik gostoricisidir. Kapitalin
rentabelliyi miiossisonin kapitalina diison mon-
footin faizini vo soxsi vosaitlorin istifado somo-
roliliyini gostorir ki, bu da monfast aldo etmok
moqsadi ilo bizness 6z vosaitlorini yatiran
potensial investorlar {i¢iin vacibdir. Mohz ma-
liyyo bazalar1 inkisaf etmis 6lkolordo bu gostarici
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birjada sohmlarin kotirovkasinda vo investisiya
colbediciliyinin qiymatlondirilmasinde miihiim
meyar kimi xidmot edir. Bu asagidaki formul
osasinda hesablanir:

xalis manfaat

kapitalin rentabelliyi = @

kapital

Kapitalin rentabelliyini hesablayarkon xalis
monfoot gostoricisinin osas gotiiriilmosi daha
dogrudur, c¢iinki bu miilkiyyatcilor torafindon
qoyulan kapitalin miikafat monboyidir. Bundan
olavo, omsalin hesablanmasi zamani inflyasiya
amili do nozoro alinmalidir. Ciinki kosrin siirot vo
moxracinds qeyd olunan iqtisadi gostoricilora
inflyasiya eyni ciir tosir etmir, yoni xalis monfoot
dinamik gdstorici olub, faaliyyot noticosindo
formalasir, lakin kapital nisboton daha statik gos-
tarici kimi qalmaqdadir [2, 73].

Hazirda kapitalin rentabelliyi kompleks sok-
linds todqiq olunur. Beynolxalq tocriibads “Du-
Pont” modeli adlanan iisul 1918-ci ildon maliyya
tohlilinds istifade olunur. “DuPont” modelindo
kapital rentabelliyinin hesablanmasi {i¢lin manfoot
marjasi, aktivlorin dovriyyesi vo kapital mul-
tiplikatoru omsallarindan istifado olunur [3]. He-
sablama zamani 3 miixtolif gostoricinin riyazi
sadolosdirilmasi vasitasi ilo omsal formalasdirtlir:

satigdan galir
aktiv

xalis manfaot « aktiv

kapital

kapitalin rentabelliyi = 5

satisdan galir

Boraborliyin ilk iki gostoricisinin hasili aktiv-
lorin golirliyi (ROA) omsalin1 formalagdirir.
Sonuncu gostarici iso kapital multiplikatorudur
ki, omsalda geyd olunan kapital gostoricisini
“aktivlor — ohdoliklor” kimi geyd etsok, bu za-
man gostarici 6 sayl diisturdaki kimi hesablanir:

kapital multiplikatoru = m (6)
Diistur 3-iin silirot vo moxracini aktivlere
boldiikkdo iso maliyys leverici (6hdoliklorin
aktivlora nisbati) formalasacaq. Maliyya leverici
aktivlori maliyyolosdirmok {igiin istifado olunan
kapitalin hacmini gostoron maliyys omsalidir. Bu
omsal borc vasaitindon istifade hesabina ROE-
nin doyismesini gostorir. Tohlil olunan miios-

sisalarin naticalari qrafik 3-ds oks olunmusdur.
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Orafik 3. Kapitalin rentabelliyi amsalt

Qrafikdos oks olunan T1 vo S1 miiassisalorinin
naticoloring asason, onu deya bilorik ki, T1 miios-
sisosindo yiiksok miisbot dinamika miisahido
olunur. Miisssisonin tohlil olunan dovrde kapi-
talinin rentabelliyi orta hesabla 24% toskil edir.
Bunun da asas sababi, tohlil olunan dovrds xalis
monfootin artim tempinin (84,5 dofo vo ya
1593260,94 AZN) kapitalin artim tempini (1,86
dofo vo ya 2231324,07 AZN) qabaglamas1 vo
miuossisonin maliyyalosdirilmosindo borc kapi-
talindan (maliyyo leverici effekti) istifado et-
mosidir.

S1 miiossisosindo iso kapital rentabelliyi nis-
boton stabil xarakter dasiyir. Belo ki, tohlil
olunan dovrdo miiossisonin gostoricisi orta
hesabla 16% olmusdur ki, bu da qazanilan hor 1
manatin 16%-nin kapitala yonoldilmis vosait
hesabina formalasdigini demoyo osas verir.
Miiossisonin maliyyologsmosindo osason soxsi
vosaitindon istifado etmosi onun maliyyo leve-
ricindon yararlanma imkanlarini mohdudlasdirir.

Qeyd edok ki, kapital rentabelliyi gostori-
cisinin yiiksok olmasi moagbul hesab edilir.
Gostorici roqib miiossisolor vo sektorla yanasi,
kapital qoyulusunun alternativ imkanlar1 (depo-
zit qoyuluslarinin vo ya fond maliyya alotlorino
yatirimlarin faizi) ilo do miiqayiss edilir. Omsalin
hoddindon artiq yliksok doyari ardicil olmayan
monfoot vo ya haddindon artiq bore kimi bir sira
problemlori gdstoras bilor. Miiossisolor monfi gos-
toricilorin tasirini azaltmaq tiglin kapital struk-
turunu optimallasdirmali, borclanma siyasotini
yenidon gézdon kegirmali, monfoatin artimi {i¢iin
mohsul vo marketing siyasotini tokmillos-
dirmolidir. Istifado olunan digor omsal da inves-



tisiyanin rentabelliyi omsalidir. Omsal mahiyyat
etibar1 ilo investisiya edilmis vasaitin no qodor
golir gotirdiyini vo ya investisiya edilon hor 1
AZN-in ne¢o AZN gqazandigini gostorir:

investisiya galiri - investisiya xarci

investisiyantn rentabelliyi =

7

Nisbotdon aydin oldugu kimi, omsalin gosto-
ricisi 100%-dan ¢ox olmalidir ki, investisiya galir
gatira bilsin. Investisiyanin davamlig1 iigiin omsal
gostoricisinin optimal giymoti on az1 100%-dir,
yoni galiri xarclo barabar olmalidir. Umumiyyatlo,
investisiyanin rentabelliyi investisiyasinin istiqa-
matlorinin miioyyon edilmosinin vo omaliyyat
foaliyystinin somaraliliyinden (xarclors nozarot,
aktivlorin istifadesi), bazar faaliyystinin effek-
tivliyindon (qiymet siyasstindon), vergi siya-
sotinin somaraliliyindon asilidir.

Qorb tocriibasindo yuxaridaki rentabellik
omsallar ilo yanasi, xalis aktivlerin (RONA),
colb edilmis kapitalin (ROCE) vo investisiya
olunmus kapitalin (ROIC) rentabelliyi omsal-
larindan da istifads olunur. Fikrimizca, bu omsal-
lar miivafiq olaraq aktivlorin va kapitalin renta-
belliyi omsallarinin hossaslagdirilmis ndvloridir
vo aralarinda ciddi analitik mazmun forqi yoxdur.

Beynolxalq tocriibods miiossisonin samars-
liliyinin qiymatlondirilmosinds yeni yanasmalar
ortaya cixir. Rentabelliyin miixtolif gostericilo-
rinin istifadosino asaslanan qiymatlondirmo ovo-
zing, qiymotin yaranmasini oks etdiron “bazar
tipli doyar” gostaricilarinin istifadosine asaslanan
qiymatlondirmo daha ¢ox istifado olunur [8].

Iqtisadi monfaot modeli adlanan iqtisadi olavo
doyorin (EVA) modeli sirkotin monfootinin
kapitalin doyorini no qodor oOrtdilyilinii, yoni
monfootin vo bu monfostin oldo edilmasi ligiin
istifado olunan resurslarin doyarinin 6doyib-6do-
madiyini gostorir. EVA konsepsiyasinin digqgot
cokon mogami biznes mogsadinin monfostin
maksimuma catdirilmast yox, sirkotin bazar
doyorinin maksimuma c¢atdirilmasidir [1] ki, bu
da maliyys bazarlarinda emissioner kimi ¢ixis
edon miiossisalorin sohmdarlar vo potensial in-
vestorlar garsisinda ugurlu vo somoroli foaliy-
yaotinin siibutuna cevrilir. Homginin bazar do-
yaorini artirmaga calisan biznes menecerlori sir-
kotin uzunmiiddotli doyarinin yaradilmasina diqg-
got yetirorok daha boylik rogabat tstiinliiyl oldo
etmayo calisirlar. Beloaliklo, EVA konsepsiyasi

investisiya xorc
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miiossisonin faktiki iqtisadi monfostini hesab-
lamaq tgilin istifado olunan biznesin maliyyo
somaraliliyi gostaricilorindon biridir vo sohmdar
monafelori {iglin doyarin artirilmast mogsadi ilo
miuoyyanlogdirilir. Bu asagidaki formul iizro
hesablanir:

EVA = NOPAT - (IC x WACC) (8)

Burada, EVA - iqtisadi olave doyordir.
NOPAT (net operating profit after taxes) — vergi-
nin Odonilmosindon sonra faizlorin &donilmo-
sindon ovval xalis omoliyyat monfostidir. Ma-
hiyyat etibar1 ilo monfoot vergisi doracasi nozaora
alinmagla, EBIT gdstoricisinin miqdarinin diizal-
dilmasini nozordo tutan hesablagsma gdostori-
cisidir. (NOPAT=omoliyyat monfooti x (1-vergi
doracasi). Bu gostorici yalniz goxsi kapitali
hesabina, borc vesaitlori vo investisiyalar calb
edilmadon asas foaliyyatinin golirliliyini leveric
effekti olmadan xarakterizo edir.

IC — investisiya kapitali, WACC (weighted ave-
rage cost of capital) iso kapitalin orta ¢okili doyori
Modelyan-Miller nozoriyyasino uygun olaraq
sirkatin calb etdiyi maliyys monbalori iizro macmu
kapitalin orta ¢okili rentabelliyini ifado edir.
Miiossisalar yeni layiholors investisiya etmak niy-
yatindadirso, bu halda gdzlonilon somaroni bu gos-
torici ilo miiqayiso edorok qorar verir.

EVA-nin bu disturuna asason, miiassisalorin
iqtisadi olava doyorini vo bu sobobdon somorani
artirmagq ti¢ilin ii¢ osas yol var [5]:

1. Vergilordon sonra amaliyyat manfaatinin
xarclarini azaltmagqla artirmaq. Bu yalniz sar-
maya qoyulmus kapitaldan daha yiiksak mon-
faat alda etmak iigiin faaliyyatin samaraliliyinin
artirdmasi ilo miimkiindiir.

2. Vergilordon sonra amoaliyyat manfaatin-
doki artimin kapitalin dayarindoki artimdan ¢ox
olacag investisiyalara meyil etmak. Bu kapital
rentabelliyinin kapital dayarindan yiiksak miis-
bat xalis dayari olan investisiya layihalorinin
hayata kecirilmasi ilo miimkiin olacagq.

3. Comi kapital xarclaorinin minimum oldugu
optimal bir kapital strukturunu formalasdirmagq.

Goriindityli kimi, maliyys gostoricilorinin
sohv vo manipulyasiya ehtimali yiiksokdir. Belo
ki, bir sira todqiqatgilar torofindon miioyyon
tonqidlor irali siiriiliir ki, buraya bu gdstaricilorin
qisamiiddatli olmas1 vo golocoyo hodoflonmomo-
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si, migtori momnuniyyati, mal vo xidmatlorin
keyfiyyati, is¢cilorin monavi voziyyati kimi amil-
lori 6l¢o bilmomosi aiddir.

Notica. Hazirda maliyyo gostoricilorino daha
cox nazer yetiron menecerlor miiossisonin faaliy-
yating tosir edan, lakin asanligla 6l¢lilmayan bazi
vacib Olgiilori nozordon qagirirlar. Belsliklo,
miihasibat sistemi torofindon hazirlanmis vo
kegmisdo qobul edilmis qorarlarin naticolorini
gostoron maliyyo gostoricilorino shomiyyot veri-
lorkon, golocok foaliyyot meyarlarina lazimi
ohomiyyot verilmir. Klassik yanasmada somo-
ralilik 6l¢tisii kimi digget monfoat, rentabellik vo
mohsuldarliga yonoldilir. Miiasir biznes miihitindo
iso flirsatlori avvolcadon gérmak, dyronma siirati,
yenilik, keyfiyyat, rahatliq, etibarliliq vo masu-
liyyat kimi amillor ¢ox vacib oldu. Miisssisaler co-
miyyotdoki doyisikliklo yanasi, geyri-maliyys me-
yarlarmi istifado edorok rogabot iistlinliiyii qa-
zanmaga caligmalidirlar. Bundan olavo, somoro-
liliyin qiymatlondirilmasinin ugurlu olmasi tigiin,
ilk novbado, asas hodoflor miioyyanlosdirilmalidir.
Hor bir qrupun osas hodoflori ilo birlikdo 6z
somarolilik hadoflori toyin edilmali, qruplarinin
hadoflori aydin, basa diisiilon vo oldo edilon
olmalidir. Gostoricilor sistemino hom keg¢mis
somaroliliyi miisahide eda bilocak, hom do galocak
somoraliliyi planlaya bilocok molumatlar daxil
etmoalidir. Sistemdoki biitiin somaralilik meyarlar
bir-birini dostoklomoli vo aralarinda uygunsuzluq
olmamagla tortib edilmolidir.
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E.Zeynalli
Financial performance indicators
Abstract
The paper explores the essence of financial
indicators of efficiency assessment, which is an
important aspect of analyzing the financial and
economic activity of an enterprise, their difference
with non-financial indicators, and the ground for
their widespread use. The factors have been inter-
preted based on an analysis of the profitability of
sales, assets, and private capital as the main finan-
cial indicators, and the procedure for its calculation
and analysis, exemplified by the grain processing
and wine-producing enterprises.
J.3eiliHALIIbI
PuHaHCOBbIE MOKa3aTeIH IPPEKTHBHOCTH
AHHOTAIUA

B crarbe uccremyercsi CynHoCTh (PHHAHCOBBIX
nokaszareniel oreHkd 3(p(HEeKTUBHOCTH, KOTOpBIE
SIBJISIFOTCSI BXKHBIM aCIICKTOM aHan3a (pUHAHCO-
BO-XO3MCTBEHHOH JIEATEIILHOCTH MIPEAIPUATHS, B
OTJIMYME OT WX HE()UHAHCOBBIX IOKa3aTeleH,
OCHOBAHHEM JIJIsI IIUPOKOTO MCIIONB30BAHUS ITUX
nokasareneil. MHreprperanus Kod(pQHINEHTOB
NPOBOJMJIACH IMYTEM aHalIn3a PEHTA0eTbHOCTH
MPOJIAK, aKTHBOB M YaCTHOTO KaInTaja, METOIMKU
€e pacuera U aHaJIU3a, Ha MPUMEPE MPEIIPHATHI
36pHOBOM M BUHOJEIBYECKON MPOMBIIUIEHHOCTH

KaK OCHOBHBIX (DMHAHCOBBIX ITOKA3aTesICH.



