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Xiilasa: Sizo taqdim olunan igdo qiymatli kagizlara maliyya vasaitinin qoyulmasinin
effektiviiyi  qiymoatlondirilib. Bu zaman statistik vasaitlordon istifads edilorak tohlil
aparimisdir. Isda Markovi¢ modelindan istifado edilmisdir.

Acar sozlar: Qiymatli kagizlar, risk saviyyasi, portfel, galirlar.

Qiymotli kagizlar bazar1 maliyye bazarmin on dinamik seqmentlorindon
biridir. Qiymotli kagilzlar bazar1 daim diinya iqtisadiyyatinin genislonmasina
uygun olaraq inkisaf edir. Onun tazahiiri omtoo istehsali ehtiyaclart ilo
olagadardir, ¢iinki xilisusi kapital vo onlarin birliklorinin istiraki olmadan, ilk
olaraq sohmlor vo istiqrazlar, yeni bizneslor vo iqtisadi sektorlarin yaradilmasi
va inkisafi miimkiin olmazdi. Buna gors do, qiymatli kagizlar bazarmin inkisaf
etdirilmosi on inkisaf etmis kapitalist 6lkolorin iqtisadiyyatinin irikisafi ti¢iin
miihiim sortdir.

Azorbaycanda qiymatli kagizlar bazarinin yaranmasi XX asrin oavvalloring
tasadiif edir. Miistaqil Azorbaycan Respublikasinda qiymotli kagizlar bazarinin
yaranmasi yeni iqtisadi tariximizds on O6nomli hadisalor sirasindadir, ¢iinki bu
bazarin mdvcudlugu hor Olkonin iqtisadi toroqqi amillorindon, Azarbaycani
diinya iqtisadi sistemino yaxinlasdiran vacib maliyys infrastrukturlarindan
biridir.

Olkomizdo investisiya mexanizmi, birja sistemi yaratmaq probleminin
oyronilmasi boyik maraq dogurur, c¢ilinki qiymotli kagizlar bazarinin
formalasmas1 gonc kapitalizm Olkasi lclin tamamilo yeni bir fovgelado
hadisadir. Qiymotli kagizlar bazarimin formalasmasi xiisusiyystlorinin tohlili
dovlat ticilin son daraca vacib bir vazifadir.

Qiymotli kagizlara maliyys ehtiyatlarinin qoyulmasinin somaoraliliyinin
gqiymotlondirilmasi movzusunun aktuallifi, miisbot inkisaf dinamikasinin gox
olmamasi 1ilo olagodardir, c¢ilinki qiymotli kagizlar bazarmin investisiya
colbediciliyino tosir goOstoron vo bazarin inkisafina mane olan monfi risk
faktorlarin1 idaro etmok istoyi: bu xarici investorlara etimadsizligin artmasidir;
faiz dorocolorinin artmasina sobab olan inflyasiya; bank sistemindo yasanan
cotinliklor. Bu problemlar kompleks yanasma talob edir. Faiz doracalari, rubl vo
inflyasiya, yeni biidco golir maddslorinin yaradilmasi va dovlet borc
xidmatlorinin yaxsilagdirilmast saholarinds prognoz vo yeni bir maliyya
strategiyasi hazirlamaq lazimdir.
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Qiymatli kagizlara maliyys yatirimlarinin somarsliliyi mévzusu iqtisadi
vo sosial baximdan c¢oxsaxolidir vo bir ¢ox saholorin nozordon keg¢irilmosini
ohato edir. Tezis, effektivliyin vo riskin qiymotlondirilmosindo, mdvcud
voziyyatin tohlilindo xiisusi mosololorlo mohdudlasir. Problemin aktualligini
nozoro alaraq tezisin mogsodi qiymotli kagizlar bazarinda potensial vo real
investorlarin problem vo risklorini tohlil etmok, investisiya foaliyyotinin osas
konsepsiyalarinda tarazliq tapmaq: risk vo golirlilik.

Har bir 6lks iqgtisadiyyatinin miiasir inkisaf problemlorindon biri ds borc
ohdaliklari bazariin formalagsmasi va inkisafidir. Buna yiiksok soviyyads inkisaf
etmis qiymotli kagizlar bazarinin formalasdirilmasi ilo nail olmaq olar. Qiymatli
kagizlar bazarinin inkisafi, onun osas torkib alstlori olan qiymatli kagizlarin
qiymatlorinin formalagmasinin tokmillosdirilmasi 6lks iqtisadiyyatinin miithiim
torkib hissasi olmagla bu sisteminin inkisafi vo davoml iqtisadi artimin tomin
olunmasinda miihiim rol oynamaqdadir.

Qiymotli kagizlar bazar1 iqtisadiyyatin maliyyolosdirilmosinin dovlot
blidcosi vo bank sistemi ilo yanasi on miihiim vositolorindondir. Bu bazar
kapitalin  soforbor  edilmosini  haveoslondirmoklo  maliyyo  resurslarinin
igtisadiyyatin miixtolif sahalori vo sferalar1 arasinda, perspektivli vo rentabelli
sokilda, dinamik inkisaf edon istehsallarin xeyrino yenidon bolgiisiinii tomin edir.
Mohz bu sobobloro goro miiasir dovriin tolablarina uygun olaraqg mdvzunun
aragdirilmast mévzunun aktuallig: siibut edon asas faktorlardandir.

Miiasir dovrds qiymetli kagizlar bazarinin iqtisadiyyat liclin miithiim

ohomiyyat kasb etmasina va dovlatin bu sahads irimiqyash islahatlar aparmasina
baxmayaraq, Olkomizdo bu barado holo do informasiya qitligi mdévcuddur.
Bunlar1 nazore alaraq magistr isinin yazilmasinde asas mogsad bu sahonin
ohomiyyati vo osas cohatlorinin dyronilmasi vo tohlil olunmasi, onun inkisaf
istigamoatlorinin - miioyyon edilmosi vo respublikamizda qiymotli kagizlar
bazarinin formalasmasi1 xiisusiyyetlorinin todqiqi, iqtisadiyyatda rolunun
aciglamasindan ibaratdir.
Sirkotlorin iqtisadi voziyyetinin tohlili asagidakilari gostorir. Investisiya
portfelini yaratmaq iiglin Apple (AAPL), Amazon.com (AMZN), Alphabet
(GOOGL), Intel (INTC) qiymatli kagizlar istifado olunur. Portfeldoki qiymatli
kagizlarin birlosmosini miioyyonlogdirmok {iclin investor 2019-cu il f{igiin
secilmig sirkotlorin sohm qiymaotlorinin dinamikasi barado molumatlardan
istifado edir. Portfelin formalagsmasi zamani sirkatlorin 6ziiniin 2019-cu il tigiin
maliyyo naoticolori barodo molumat yoxdur. Osas vozifo investorun sirkotlorin
qiymatli kagizlar portfelini hansi nisbotds miisyyonlosdirmokdir. Bu problemi
hall etmoak ti¢iin Markovi¢ modelindon istifads edirik.

Secilmis sirkotlorin sohmlorinin 2019-cu ildoki sohmlarinin doyarino gors
ortalama goliri miioyyonlosdiririk. 2019-cu ildo qiymatli kagizlarin golirliliyinin
vo risk soviyyosinin tohlili Amazon.com qiymsotli kagizlarinin on asagi goliro
(lakin on kigik diiyii deyil), Apple qiymatli kagizlarinin iso on yiiksok goliro
sahib oldugunu gostordi. Sonra, "Holl axtaris" modulundan istifado edorok
secilmis qiymotli kagizlardan Markovi¢ modelinin prinsiplori osasinda portfel
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yaradacagiq. Coziim axtarisinda hodof funksiyasi, doyori minimal olmalidir

portfelin doyigsmosi olacag.

Cadval 1 - 2019-cu il ligiin se¢ilmis qiymaotli kagizlarin golirliliyi vo riskinin tohlili.

Ayl Sirkot Monfoatlilik
' AAPL | AMZN GOOGL |INTC | AAPL | AMZN | GOOGL | INTC
01.19 | 166,91 | 163484 |1122,60 |47,12
02.19 | 173,15 |1641,50 |1127,99 |53,24 | 3,74% 0,41% | 0,48% 12,99%
03.19 | 189,95 |1780,75 |1176,89 |53,70 |9,70% 8,48% | 4,34% 0,86%
04.19 | 200,67 |1926,52 |1198,96 |51,04 |5,64% 8,19% | 1,88% -4,95%
05.19 | 175,07 | 1775,07 | 1106,50 |44,04 |-12,76% |-7,86% |-7,71% | -13,71%
06.19 |197,92 | 1893,63 |1082,80 |47,87 13,05% | 6,68% |-2,14% | 8,70%
07.19 | 213,04 |1866,78 | 121820 |50,55 | 7,64% -1,42% | 12,50% | 5,60%
08.19 | 208,74 | 177629 |1190,53 |47,41 -2,02% | -4,85% | -2,27% | -6,21%
09.19 | 223,97 | 173591 |1221,14 |51,53 |7,30% -2,27% | 2,57% 8,69%
10.19 | 248,76 |1776,66 |1258,80 | 56,53 11,07% | 2,35% | 3,08% 9,70%
11.19 |267,25 |1800,80 |1304,09 |58,05 |7,43% 1,36% | 3,60% 2,69%
12.19 293,65 |1847,84 | 133939 |59,85 |9,88% 2,61% | 2,71% 3,10%
Gozlonilon doniis 5,52% 1,24% | 1,73% 2,50%
Risk 7,28% 5,23% | 5,02% 8,04%
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