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LIiDER HEYDOR OLIYEV iRSi

Xiilasa

Tezisdo asason investisiya miihitinin yaxsilasdirilmasi vo onun adekvatligina imkan ver-
moyan problemlorin aradan qaldirilmasi yollarindan bohs olunur. Dévlat strukturlarinin investisiya
miihitinin yaxsilagdirilmasi siyasatino yanagsma metodlart onlara olan inamin saviyyasinin
artirtlmasina asas prioritet kimi baxilir, bu iso oksini miivafiq olaraq investor giivonindao tapir.

Acar sozlar: investisiya, investisiya miihiti, investor, sahibkarliq miihiti, investisiya
holdingi, déviat biidcasi.

koksk

Investisiya miihitinin yaxsilasdirilmasina mane olan sobablarin tadgiqi sistemli yanagmani
sortlondirir vo bu manealorin askarlanmasi ilo yanasi daha olverisli investisiya miihitinin forma-
lagdirilmasi ilo bagli mexanizmlorin islonilmasi, mévcud problemlarin halli yollarinin miioyyon-
losdirilmasi vacibdir.

Investisiya miihitinin formalasdirilmas1 vo samaroliliyinin artirilmasi ilo bagl beynolxalq
tocriibayoa baxarkon bu masalalorin vacibliyini diinya tocriibasing istinadon gostormisdik. Belo ki,
olverigli investisiya miihiti yeni imkanlar agir vo kicik miiossisolordon tutmus transmilli kompa-
niyalara gador biitlin sirkotlorin mohsuldar investisiya foaliyyatini, yeni is yerlorinin ac¢ilmasini,
foaliyyatin miqyasinin genislondirilmosini stimullagdirir.

Investisiya miihitinin yaxsilasdiriimas1 vo onun adekvatligina imkan vermoyan problemlorin
aradan qaldirilmasi1 dovlot strukturlarina olan ehtibar1 da artirir. Dovloat strukturlarinin investisiya
miihitinin yaxsilagdirilmasi siyasatine yanasma metodlar1 onlara olan inamin soviyyasini artira bi-
lor, ya da azalda bilor, bu iso oksini miivafiq olaraq investor giivoninda tapir. iqtisadi subyektlori
vo digor bazar istirakgilarini colb etmok soylori agiq vo soffaf sokildo hoyata kegirildikdo vo miiasir
islahatlarla miisayiot olunduqda sirkotlors inam artar vo investor maragini giiclondirar.

Bu sabobdon prioritetlorin miioyyanlosdirilmoasi hokumatin olverigli investisiya miihitinin
yaradilmasina yonoaldilmis mogsolorin hoyata kecirilmoasindon asil1 ola bilor. Bu sirada bir qrup
tadbirlor: igtisadiyyat subyektlorinin daha slverisli ¢okilds inteqrativ miinasibetlorinin va alagale-
rinin formalagdirilmasi; sahibkarliq subyektlorinin, o climlodon kigik vo orta miiassisalorin iqtisadi
artim potensialinin yiiksaldilmasi; bazar igtisadiyyat istirak¢ilarinin beynalxalq amtos bazarlarina
cixiglarinin asanlagdirilmasi vo genislondirilmasi; yiiksok texnologiyalarin islonmasi, monimsonil-
masi va tatbiqi, yaxud transferi imkanlarinin artmasi v s.

Investisiya miihitinin yaxsilasdirilmasi todbirlorinin gériilmosi hom do 6lkoda saglam raqa-
bot miihitinin yaradilmasi vo investorlara inamin artirilmasi {i¢iin miithiim shomiyyat kasb edir. Bu
ilk névbada iqgtisadiyyatin yeni artim monbalorinin formalasdirilmasi, investisiyalarin intensivliyi-
nin artmasi va iqtisadiyyatin strukturunun diversifikasiyalasdirilmasi proseslorino miisbat tosir go-
storir. Belo ki, roqabaot iistiinliiyii amillorinin formalasdirilmasi vo miinbit investisiya foaliyyati
soraitinin yaradilmasi 6lkado mdvcud olan tobii va iqtisadi resurslarin iqtisadiyyat, maliyys dov-
riyyasina calb edilmosindo 6nomli masalolor kimi xarakterizo edilir vo potensial xarici investorlar
torafindan yiiksok qiymatlondirilir.

Bundan slavo, investisiya foalliginin tomin edilmasi vo mdévcud problemlorin aradan galdi-
rilmasi investisiya proseslarinin intensivliyinin imumilogdirilmis vo qiymatlondirilmis xarakteris-
tikasidir, yoni investisiya faaliyyotinin somaralilik soviyyesinin gostaricisidir. investisiya foallig1
osas kapitalin artiminda vo osas fondlarin modernlogdirilmoasinds vo digor miihiim istehsal-infra-
struktur bazasiin giiclondirilmasinds vacib sortlordondir.
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Hesab edirik ki, investisiya miihitinin yaxsilasdirilmasina mane olan problemlorin aradan
qaldirilmast sayosindo 6lkods investisiya miihitinin optimal strukturunun formalasdirilmasina
cohd gostorilmasi somara veras bilor vo bu masalalor daim dovlatin diggat markazinds saxlanilma-
lidir. Investisiya miihitinin strukturu formalasdirilarkon bir qrup amillorin nozers alinmasi da
vacibdir: 1)investisiyalarin somorali formada axinina kdmok edon obyektiv amillor, eloco do qo-
yulmus vasaitloro goro golirlilik mosalolorinin daha balanslasdirilmis vo asaslandirilmis olaraq
prognozlasdirilmasi; 2) iqtisadiyyatin miixtolif soviyyolorinds investisiya miihitinin saxolondiril-
mosi (diversifikasiyast); 3) milli iqtisadiyyatin investisiya miihitinin yaxsilasdirilmasi todbirlorin-
do regional investisiya miihitinin miitloq sokildo nozors alinmasi vo s.

Olkodo investisiya miihitinin yaxsilasdirilmasi vo mévcud problemlarin ardicil sokildo ara-
dan qaldirilmasi tadbirlari vacib elementlor kimi dovlatin iqtisadi siyasatinin asasinda yer almali-
dirlar. Bu kimi todbirlors asason investisiya qoyuluslarina inzibati, infrastruktur vo maliyys dos-
toyinin mexanizmlorinin formalagdirilmasi; inzibati manelorin azaldilmasi; mohsullara tolobin sti-
mullasdirilmasi mexanizmlarinin islonmasi va totbiqi; investisiyalarin stimullagdirilmasinin vergi
mexanizmlarinin hazirlanmasi vo hoyata kegirilmoasi; elmtutumlu vo yiiksok texnologiyali sahalo-
rin inkisafinin tomin olunmasi vs s. aiddirlor: innovativ texnologiyalarin transferi vo totbiqi mog-
sadi ilo, masin vo avadanliq parkinin yenilonmasi, istehsalin saxolondirilmasi, beynoalxalq key-
fiyyat idaroetmo standartlarinin totbiqi mogsadi il olverisli soraitin formalasdirilmasi.

Investisiya foaliyyatinin iimumi tohlilinden vo miiasir dévriimiizdoki malum problemlorin-
don yanassaq, milli iqtisadiyyatda investisiya prosesinin foallagdirilmasina mane olan osas
problemloar sirasinda yatirilan investisiyalarin galirlilik soviyyasinin daha optimal hesablanmasi va
prognozlasdirilmasi, korrupsiya vo riisvot hallariin halo do aradan tam qaldirilmamasi, etibarli
foaliyyot mexanizmloring zoruratin ¢ox olmasi, portensial investisiya layiholori bankinin yetorli
olmamasi, hazirlanan vo investorlara togdim edilon investisiya layihalorinin mohdudlugu; inzibat-
ciligin baryer kimi qalmasi, maliyyo-kredit va investisiya yatirimlart mexanizmlarinin islokliyindo
olan problemlor, iqtisadiyyatin miixtalif sahalorinds inhisar¢iliq meyillorinin olmasi, totbiq edilon
giizostlorin, dovlat dostoyi mexanizmlorinin va fiskal alatlorin tokmillasdirmalors ehtiyacinin ol-
mas1 daha ¢ox yer almislar. Dovlot torofindon bu istigamotlordo ardicil olaraq todbirlor hoyata
kecirilmakdadir, amma, bu problemlarin hall olunmasin1 vo xiisusils, geyri-neft sektoru sahalarin-
do investisiya miihititnin maksimum yaxsilasdirilmasi soviyyasinin hoalo do tomin edilmomaosi qo-
naotindoyik [1].

Yeni cagiriglar soraitindo bir qrup ononavi problemlorin holl olunmasi vo investisiya foal-
liginin artirilmasi, investisiya miihitinin potensial investorlar ti¢lin daha slverisli vaziyyats gotiril-
mosi moagsadilo bir qrup amillorin nozors alinmasi vo todbirlorin kegirilmasi ola bilordi: 1) birbasa
vo omoliyyat xarclorinin azaldilmasi yolu ilo investisiya resurslarinin yaradilmast; 2) colb edilmis
omanotlordon daha yaxsi sortlorlo investisiya monbolorinin yaradilmasi vo investisiyaya meyillili-
yin artirilmast ii¢iin soraitin togkili, bununla oslaqodar olaraq, isglizar inamu artiran vo sahibkarliq
miihitini yaxsilasdiran makroiqtisadi vo tonzimloyici todbirlor, bizneso etibarliliq soviyyasinin
yiiksoaldilmasi vo biznes miihitinin yaxsilagdirilmasi kimi amillor do nozors alinmalidir; 3) hazirda
hoyata kegirilon dovlot investisiyalarinin foaliyyot mexanizmlorinin tokmillogdirilmasi vo alterna-
tiv investisiya monbalorinin formalagdirilmasinin stimullasdirilmasi vo 4) miixtolif iqtisadiyyat sa-
holorinin, asas etibari ilo geyri-neft sektoru sahalorinin rogabatin iistiinliiklorindon somaorali istifado
etmokls vo ixraca daha genis dostok vermokls, daxili bazarin potensialinin maksimum deracada
artirilmasi hesabina rogabotqabiliyyetli vo ixracyonlii miiossisolor sobokosinin yaradilmasi vo
mohsul istehsalinin, ixracinin tomin edilmosi. Biitiin bunlar, slibhasiz, tosirli todbirlorin goriilmo-
sini sortlondirir vo investisiya miihitinin colbediciliyino monfi tosir gostoron hor bir elementin
osaslandirilmis sokilds askarlanmasi va bu baryerin aradan qaldirilmasi todbirlorinin hoyata kegi-
rilmosi aktual olaraq galmaqdadir.

Iqtisadiyyatin bozi saholorinin somarililik problemloarinin vo investisiya calbediciliyi prob-
lemlorinin hols do aradan qalxmamasi suallar dogurur. Buna gora do, 6l1komizds geyri-neft sektoru
sahaloari prioritet gotiiriilmaklo, imumilikds 6lka {izrs investisiya siyasatinin obyektiv realliglar vo
miiasir ¢cagiriglar osasinda yenilonmosi vo daha tosirli mexanizmlorinin islonmasi tomin olunmali-
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dir. Yaxsi olard1 ki, 6lkads yatirilan investisiyalarin vahid elektron portali formalasdirilsin, analitik
informasiya bazasi yaradilsin, investisiyalar hagqinda molumatlarin va biidcodon yonosldilon ma-
liyyo resurslarinin boliisdiiriilmasi, layiholorin maliyyslosdirilmasi {izro tenderlorin soffafligi mo-
sololori daha somorali toskil olunsun va bizo gors bu togdirds investisiya miihitinin shomiyyatli
saviyyado yaxsilagdirilmast imkanlari artacaqdir.

Qeyd edok ki, investisiya resurslarinin movcudlugu onun avtomatik olaraq investisiyaya
cevrilmasi demak deyildir. Ogoar sirkot investisiyada maraqli deyilso, o zaman sirkotin 6z resurslart
kapital axinina sobab ola bilor. Foal investisiya siyasati biznesin investisiya foaliyyatini stimullag-
dirmalidir. Bu magsadlos iqtisadi resurslardan istifados mexanizmlorinin mohsuldarliginin yiiksal-
dilmasi vo biznes miihitin keyfiyyatinin, yanagsmalarinin yaxsilasdirilmasi talob olunur. Makroiqti-
sadiyyat baximindan todbirlor sistemi biidconin strukturunun uzunmiiddstli balansliginin, inflya-
siyanin vo faiz doracalorinin asagi salimasini nozordo tutan makroiqtisadi sabitliyin tomin olunma-
sina yonoaldilmolidir. Bu zaman biidcs kosirinin lagvinin vo ya inflyasiyanin tez bir zamanda azal-
dilmasi deyil, biidco vo monetar siyasstin ardicilligi vo onun optimal prognozlasdirilmasi daha
vacibdir. Blidconin strukturunda shomiyyatli soviyyads uzunmiiddatli makroiqtisadi somorani to-
min edo bilon mohsuldar xarclarin xiisusi ¢okisinin artirlmasina nail olmaq lazimdir. Investisiya-
yonli dovlet bilidcasi golocayo, iqtisadi artima, ilk novbado, istehsal vo sosial infrastruktura vo
insan kapitalina investisiya qoyulusuna yonsldilmolidir. ©lbatto ki, sort biidco mohdudiyyatlori
soraitinds blidconin strukturunda istehsal xarclorinin xiisusi ¢akisinin artirtlmasi xarclorin optimal-
lagdirilmasi vo somaraliliyinin yiiksaldilmasi bas vermodon miimkiin deyildir, bu iso biidco kosiri-
nin azalmasi demokdir. ©manatlorin investisiyalara ¢evrilmasi ligiin isa tolob olunan digor tadbir-
lor sistemi dovlot tonzimlomosinin keyfiyyatinin asasli suratdo yaxsilasdirilmasi, sabit vergi miihi-
tinin tomin edilmasi, sahibkarliq foaliyyatinin samaraliliyini azaldan baryerlorin aradan qaldiril-
mast vo daha isglizar investisiya-innovasiya vo foaliyyot miihitinin yaradilmasindan ibaratdir.
Bundan olava, investisiya foaliyyatindo dévlot zomanatlori vo yenidon maliyyslogdirmo mexa-
nizmlarinin tomin edilmoasi hesabina, ilk ndvbada, “dovlst-6zal torafdasliq” mexanizmlori vasito-
silo stimullasdirmaq somarali ola bilor.

Iqtisadiyyatm miixtolif saholorinde 6z somoraliliyini tosdiq etmis layiho - maliyyalosdirmo
mexanizmini tam inkisaf etdirmak, prioritet dovlat proqramlari ils six slagads olan inkisaf struk-
turlarinin foaliyyatini tokmillosdirilmok do zoruri hesab olunur. Eyni zamanda, investisiya mexa-
nizminin mithiim torkib hissalorindon biri - tolobin formalasdirilmasi, 6lko sirkotlorinin xarici ba-
zarlara daxil olmasi {i¢iin maneolorin aradan galdirilmasi vo daxili bazarda onlarin rogabotqabi-
liyyetiyinin artirtlmast masalslaring ciddi 6nom verilmalidir [2]. Bundan slava, investisiya miihi-
tinin tolob olunan soviyyoye adekvathiginin qiymotlondirilmasi vo ortaya ¢ixan problemlorin holli
yollarinin miisyyonlasdirilmosi magsadils bir qrup amillara vo yanasmalara, onlarin xiisusiyyatlo-
rind xiisusi fikir verilmolidir.

Investisiya vo sahibkarliq miihiti ilo bagl yanasmalarda dévlot orqanlarinin rolu vo sahib-
karliq subyektlorinin foaliyyst prinsiplori; yaxud investisiya omoliyyatlari ilo bagh risklorlo inves-
tisiya miihiti arasindaki tors miitonasibliyin ciddi sokilde nazors alinmasi; eyni zamanda, investi-
siya miihitinin igtisadiyyatin real sektoruna yonoldilon investisiya ilo, asas kapitala yonoldilon in-
vestisiyalarla, investisiya potensiali va investorun faaliyyat sortlori ils six qarsiliqli alagads olmast;
investisiya miihitinin bazis sortlorinin ayri-ayr1 investorlarin iradosindon asili olmadiginin osaslan-
dirilmasi va s. ciddi sokildo doyarlondirilmali vo nozors alinmalidir [3].

Xiisusilo, 0lkado maliyyo-kredit vo investisiya resurslarina ol¢atanligin vo ¢ixisin asanlas-
dirilmasi, miixtalif iqtisadiyyat sahalorinds va 6lko regionlarinda investisiyalarin calbini intensiv-
losdirmayo imkan veron xiisusi iqtisadi zonalarin yaradilmasi, homginin ixtisaslagdirilmis investi-
siya holdinglorinin vo fondlarinin foaliyyoto baslamasi 6lkomizds investisiya miihitinin yaxsilas-
dirilmasina ohomiyyatli soviyyado miisbat tosir gostora bilor.
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Invnypa Bynam xoizet Mameoosa
00KMOpP IKOHOMUYECKUX HAYK
A3zepoanioncanckuii Ynueepcumem Koonepayuu

Hacaenue o0menanuonanbHoro Jujaepa I'eiinapa AinmeBa B popMupOBaHUH
HHBECTHMIIHOHHOM cpelbl B CTPaHe

Pe3ztome
B nuccepranuu oCHOBHOE BHUMaHUE yAENSETCS MpobiieMaM, KOTOpbIe MO3BOJISIOT yIIyd-
IIUTh MTHBECTULIMOHHYIO CPEIy U €€ aJIeKBAaTHOCTh. Y TIOMHUHAETCS O MyTsIX W30aBJICHUS OT HUX.
Meroa moaxojla K MOJUTUKE TOCYJIAPCTBEHHBIX CTPYKTYP C YJIYUYLIEHUEM WHBECTHUIIMOHHOU
Cpe/ibl, MOBBIIICHUEM YPOBHS I0BEPHS K HUM PacCMAaTPUBACTCS KaK IIABHBIN IPHUOPUTET, YTO OKa-
3bIBAaET OOpAaTHOE BIMSHUE Ha I0BEPUE NHBECTOPOB.
Kniouegvie cnoea: uneecmuyuu, UuHEECMUUUOHHAA CPedd, UHEECMOP, NPEONPUHUMA-
menvcKaa cpeoa, UHEECMUUUOHHBLIL X0S10UH2, 20CY0apPCMEEHHbBLIL 0100)cem.
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The legacy of national leader Heydar Aliyev in shaping the investment environment in the
country

Summary

The thesis focuses mainly on the problems that enable the improvement of the investment
environment and its adequacy. It is mentioned about the ways of getting rid of them. The method
of approaching the policy of state structures with the improvement of the investment environment
increasing the level of trust in them is considered as the main priority, and this has the opposite
effect on investor confidence.

Key words: investment, investment environment, investor, entrepreneurial environment,
investment holding, state budget.
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