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Maliyys sabitliyi daha genis sokildo “maliyya sisteminin real igtisadi foaliyyatlori
rahat sokildo asanlasdira bildiyi vo sarsintilar naticasinds yaranan maliyys balanssiz-
liglarii aradan qaldirmaga qadir oldugu bir vaziyyat” kimi miioyyan edils bilor. Igti-
sadi inkisaf sistemi ti¢iin asas sartlordon biri vatondaslarin vo biznesin etibar etdiyi sa-
bit vo somarali maliyys sisteminin mévcudlugudur. Markazi Bank maliyya sistemina
0z funksiyalarini somarali sokilda yerina yetirmokds vo bohranlara davamli olmaqda
komok etmoklo maliyyo sabitliyini daim nozarstinds saxlayir. Osason 6lko banklarin-
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daki maliyya sisteminin risklorini minimuma endirmok ticiin addimlar atir vo banklara
sistem risklari ilo miibarizo aparmaga komoak edir.

Maliyys sabitliyi "maliyys sisteminin geyri-sabit olmadigi bir vaziyyat" Kimi to-
yin edila bilar. Bu, ham da maliyys sisteminin ti¢ komponentinin:

- maliyys institutlarinin;

- maliyys bazarlarinin;

- maliyys infrastrukturunun sabit oldugu bir vaziyyati ifads edos bilor.

“Maliyys institutlarinin sabitliyi” ayri-ayr1 maliyye institutlarinin xarici institut-
larin, o climlodon hokumatin kémoayi olmadan 6z maliyys vasitagiliyi funksiyalarini
adekvat sokildo yerino yetirmok ii¢iin kifayat godor saglam olduglar: soraito aiddir.

“Maliyyo bazarlariin sabitliyi” maliyya aktivlorinin giymatlorinin igtisadi osas-
lardan shomiyyatli doracads konara ¢gixmamasi vo bununla da iqtisadi agentlors vosait-
lari inamla colb etmoays va idara etmays imkan veran bazar amoliyyatlarinin ciddi so-
Kilds pozulmasinin olmadig sarait demokdir.

“Maliyys infrastrukturunun sabitliyi” bazar intizaminin rovan iglomasini tomin
etmok tiglin maliyyo sisteminin yaxsi strukturlasdirildigi vo hom maliyys tohliikasizliyi
sobakasinin, hom da 6danis va hesablagma sisteminin somarali isladiyi soraito aiddir.

Morkazi Bank 6lkodo maliyys sabitliyini tosviq etmok iiciin alatlorini daim tok-
millosdirir.

Maliyys sabitliyinds na bas verir:

- maliyya sistemi vatondaslarin vo miiassisalorin sarbast vosaitlorini somarali go-
kilda kreditlora va investisiyalara gevirir;

- maliyys sistemi likvid va kapitallagdirilmigdir vo buna gora do béhranlara da-
vamhidir;

- Odonislor vo hesablagmalar vaxtinda vo tam hacmds aparilir;

- maliyya sisteminin istirak¢ilari risklori diggetlo giymatlondirir vo idaro edir;

- ayri-ayr1 maliyys institutlarinin ¢atinliklori biitovliikds sistema samil edilmir.

Maliyya sistemi geyri-sabit voziyyata diisdiikda, mosalon, maliyys bazarinin tur-
bulentliyi vo maliyys institutlarinin saglamligiin pislosmasi ilo, problemi hall etmak
ticlin imumiyyatlo, kiitlovi vasait tochizati talob olunur. Tarixon, buna gérs do Markoazi
bank tabii olarag maliyys sabitliyinin togviqi rolunu yerina yetirmisdir, ¢ilinki o, fiat
pul yaratmaq tiglin miistosna hiiququ sayasindo dorhal bdyiik miqdarda likvidlik ye-
ritmok gabiliyyatino malikdir.

Maliyys sabitliyi tokco giymat sabitliyi, Markazi Bankin siyasot moaqsadi ti¢iin
deyil, ham do iqtisadiyyatin saglam inkisafi ii¢iin miihiim talobdir. Bunun sababi,
maliyys geyri-sabitliyi iqtisadiyyat {igiin agir xarclora sabab olur, ¢iinki maliyys ba-
zarlarinda qiymat doyisonlorinin doyiskonliyi artir vo maliyys institutlar1 vo ya korpo-
rasiyalar iflas eds bilar. Bundan slava, bels bir zamanda iqtisadi inkisaf mahdudlasdi-
rila bilar, ¢ilinki iqtisadi agentlor rasional gararlar gobul etmokda ¢atinlik ¢okirlar vo re-
surslarin bolisdiiriillmasinin somaraliliyi azalir.

Maliyys sabitliyi neca 6lgiiliir dedikds, burada asas maqgsad (qiymat sabitliyi) va
asas moaqsadi 6lgmak {igiin gostarici (asasan istehlak giymatlari indeksi) olan pul siya-
sotindon forgli olarag, maliyys sabitliyini tomin etmoys yonolmis makroprudensial
siyasot daha gox keyfiyyat (yoani kamiyyatlo 6l¢iilo bilmayan) moagsadlors asaslanir. Vo
onlarin giymatlondirilmasi tiglin vahid universal gostaricilora malik deyil. Bununla be-
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la, maliyys sabitliyinin saviyyasini 6l¢gmays komok edon bir sira géstaricilor mévcud-
dur. Iqtisadiyyatda problemli kreditlorin saviyyesi, borc omsallari, kreditin girov nis-
boti vo bir ¢ox basqalari.

Kommersiya banklarinin maliyya sabitliyini giymatlondirmak ti¢iin miixtalif sse-
narilords (sokda daxil olmagqla) sistemin sabitliyi 6l¢iiliir:

- maliyys institutlarinin maliyys miinasibatlori dyronilir;

- banklar va sirkotlor arasinda sorgular aparilir.

Soklara sabab olan amillar va sokun 6tiiriilma yollar1 maliyys liberallasmasi vo
globallagsmanin gedisindan sonra daxili va xarici maliyys bazarlari, maliyys bazarlari
ilo maliyys institutlari arasinda slagalorin giiclonmasinin tasiri ilo ¢oxsaxali vo miirok-
koblogmisdir. Bura tokca ayri-ayr1 maliyya institutlarinin vo ayri-ayr1 maliyys bazarla-
rinin sabitliyini tohlil etmok deyil, ham do daxili vo xarici makroiqtisadi miihitlori no-
Zoro alaraq iimumi maliyyo sistemi baximindan sabitliyi giymotlondirmok daxildir.
Moarkazi bank maliyya sisteminin sabitliyinin tohlilinds bu ehtiyaci 6domak iigiin ¢ox
uygundur.

Uzun illordir ki, 6lkedo makroiqtisadi sabitlik formalasmisdir. Inflyasiyanin ho-
dof dahlizinds formalagmasi iqtisadi sartlords miiayyanlik yaratmis va igtisadi foalliga
mithiim doastok vermisdir. Milli valyutamizin mozonnasi 6lkado makro-igtisadi sabitli-
yin baslica 16vbari kimi ¢ixis etmigdir. ©ldo olunmus makroiqtisadi sabitliyi nozaro
alaraq oton illordo monetar soraitin hom pulun doyarinin azaldilmasi, ham da pulun
hocminin artirilmasi istiqgamatinds yumsaldilmasi hoyata kegirilmisdir.

Olkanin maliyya sabitliyinin tohlil olunmasi iigiin Markozi Bank toroafindon strest
testlorin naticalori miivafiq omsallarda va hesabatlarda 6z oksini tapir. Bu hesabat for-
malar1 asagidakilardir:

Balans hesabati;

Monfoat vo zaror haqqinda hesabat;

Odonis miiddatinin bélgiisii cadvali;

Pul vasaitlarinin harakati haqqinda hesabat;
Kapitalin adekvatliq omsals;

Ani likvidlik amsali;

ROE omsali;

ROA omsali;

9. Leverec omsali;

10. Birinci daracali kapitalin adekvatligi omsali;

11. Agiq valyuta movqeyinin kapitala nisbati omsali;
12. Xalis faiz galirlorinin imumi galirlors nisbati omsali;
13. Likvid aktivlora nisbati omsali;

14. Vaxt1 kegmis kreditlorin kredit portfelinds pay.
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