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MALIYYO BAZARLARININ MIiLLi iQTiSADIYYATDA ROLUNUN
QiYMOTLONDIRILMOSI

Xiilasa

Tadqiqatin maqsadi maliyys bazarlarinin milli iqtisadiyyatdaki rolunu todqiq etmok vo inkisaf
istigamatlorini miioyyonlosdirmokdir.

Tadqiqatin metodologiyasi — todqiqat isindo miiqayisali tohlil, qruplasdirma, iimumilogdirmo,
amillar lizra tohlil metodlarindan istifado edilmisdir.

Tadqiqatin tatbiqi shamiyyati — milli igtisadiyyatin inkisaf siirati no qodor yiiksokdirso, maliy-
ya resurslarina olan tolobat bir o godar artir ki, bu da 6z ndvbasinds maliyys bazarlarinin faaliyyo-
tinin daha da aktivlogdirilmasini obyektiv zorurats gevirir. Bu baximdan maliyys bazarlarinin milli
iqtisadiyyatda rolunun artirilmasi istigamatinds todbirlorin reallagdirilmast oshamiyyatlidir.

Tadqiqatin naticalari — 6lkomizin maliyys bazarlarinin milli iqtisadiyyatda rolunu artirmaq vo
davamli inkisaf etdirmok, beynslxalq maliyys bazarlarina somorali inteqrasiyasini tomin etmok
ticlin tovsiya xarakterli tokliflor irali siiriilmiisdiir.

Tadgigatin orijinallig1 va elmi yeniliyi - maliyyo bazarlariin tutumunun vo soffafliginin ar-
tirtlmasi, maliyys bazarlarinin inkisafina tokan veron infrastrukturlarin somarsliliyinin tomin edil-
masi, istirakcilar ti¢lin olverisli vergi miihitinin yaradilmasi, maliyys bazarinda hiiquqi tonzimlo-
monin tokmillogdirilmasi, maliyys bazarinin diinya maliyys bazarina inteqrasiyasi iigiin osas sort-
lor vo istigamoatlor miioyyon edilmisdir.

Acar sozlar: maliyya bazari, maliyya alatlari, investisiya, qiymatli kagizlar, inkisaf, inteqrasi-
ya, vergi.

Girig

Olkomizin hazirki inkisaf morhalosinin osas problemi uzunmiiddotli vo davamli iqtisadi artima
nail olmaqdir. Dovlatin sosial-iqtisadi inkisafina birbasa tosir gostoron osas amillor i¢orisindo on
osast investisiya miihitidir. Miiasir dovriin osas problemlarindon biri investisiya miihitini yaxsilas-
diran sortlorin yaradilmasidir. Azarbaycanin iqtisadi inkisafinin intensivlogsmosindo morkozi amil
investisiya foaliyyastinin inkisafidir. Bu olmadan zaruri investisiya monbslarinin istehsal sahasing
axinini tomin etmak, tokrar istehsal prosesini normallagdirmaq va innovativ asaslarla hoyata kegi-
rilon uzunmiiddatli iqtisadi artim {i¢iin sorait yaratmaq miimkiin deyil. Maliyyo bazarlarinin yara-
dilmasi vo faaliyyatinin tokmillogdirilmasi bu baximdan shomiyyatlidir.

Maliyys bazarinin koémoyi ilo fondlarin harakoti mocmu ictimai mohsulun boliisdiiriilmasi vo
yenidon boliisdiiriilmasi prosesinds hoyata kegirilir, homginin maliyys miinasibatlorinin osas sub-
yektlorinin pul fondlar1 formalasir va istifads olunur. Bu o demokdir ki, maliyys bazar1 iqtisadiy-
yatin normal foaliyyot gdstormasi ligiin tasirli bir mexanizm olmagqla yanasi, maliyys manbalorini
vo ohalinin amanatlorini soforbar edon va vasaitlorin optimal bolgiisiinii hoyata kegiron bir vasi-
todir. Goriindiiyii kimi, maliyys bazart maliyya resurslarinin operativ boliisdiiriilmosini tomin et-
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mok, bazar istirak¢ilarinin vo iqtisadiyyatin monafelorini tomin etmak iigiin miivoqqati sorbast vo-
saiti soforbar etmok baximindan shomiyyatlidir.

Maliyys bazarlarimin milli iqtisadiyyatda rolu

Miiasir iqtisadiyyatin vacib xiisusiyyati pul, kredit, valyuta, sohm, siorta bazarlarinin inteqra-
siyast vo bunlar osasinda milli maliyys bazarimin formalagmasidir. Bu, iqtisadiyyatin miixtolif
maliyys resurslarina vo maliyys alatlorine ehtiyacini avvalcadon miisyyonlosdirir. Milli iqtisadiy-
yatin inkisaf siiroti no qodor yiiksokdirso, maliyyo resurslarina olan tolobat bir o qodoar artir. Bu iso
maliyys bazarlarinin foaliyystinin daha da aktivlesdirilmasini obyektiv zorurato ¢evirir. Maliyya
bazar1 dovlotin maliyys sistemindo aparici yer tutur. Maliyys bazarinin kdmaoyils biitiin sahslordo
maliyyo omoliyyatlarinin hocmi siiratlo artir. Bazarda asas maliyyo aktivlori milli valyuta, xarici
valyutalar, qizil, qiymotli kagizlar vo toromo maliyyas alotloridir.

Maliyyo bazar1 asagidaki funksiyalari yerino yetirir:

- kéhnoalmis avadanliglarin istismardan ¢ixarilmasini tomin etmoak;

- osas fondlarin yenilonmasini tomin etmok;

- investisiyalarin aktivlogdirilmasi vo somorali istifadesinin tomin edilmosi;

- yeni layihalorin vo sirkotlorin yaradilmasi vo inkisafi liglin manbalorin formalasdirilmast;

- iqtisadi cohotdon rentabelli kapital axinlarinin toskili;

- ohalinin amanatlorinin qeyri-istehsaldan istehsala kogtiriilmasi;

- fondlarin bazarlar vo sonaye saholori arasinda yenidon boliisdiiriilmasi;

- ixrac vo idxalin iqgtisadi cohotdon rentabelli bir qurulusunun formalagdirilmast;

- 6lkodon kapital axininin mohdudlagdirilmasi.

Maliyys bazari bu funksiyalar1 yerina yetirmaklo kapital dovriyyasini siirotlondirmaya, iqtisadi
artimi intensivlosdirmoyo, olavo monfast yaratmaga vo milli goliri artirmaga imkan verir. Maliyyo
bazarlarinin bazar vasitagiliyi kimi rolu satici ilo alic1 arasinda qarsiligh slagani tomin etmokdan,
investorlardan istehlakgilara vosait harokotini tomin etmokdon ibaratdir.

Maliyys bazar1 biitiin elementlorinin bir-birina bagli oldugu miisyyen bir iqtisadi mexanizmin
tosiri altinda foaliyyot gostorir. Osas elementlor tolob, toklif vo qiymotdir. Maliyys bazarinda ta-
razlig1 tomin etmak ii¢lin bu elementlorin qarsiliql alagesi lazimdir. Bazar iqtisadiyyat1 goraitindo
tarazliq osason maliyyo bazarinin 6zliniitonzimlonmosi naticosindo yaranir. Qismon tonzimlomo
dovlat torafindon hayata kegirilir. Maliyya bazarinda tacriibi olaraq miitlaq bir tarazliq yoxdur.

Maliyya bazarinin elementlori arasinda osas yeri fordi maliyys alatlorinin (maliyys xidmaotlori)
qiymati tutur. Bazarda talab vo toklifin doyerina, tarazligina vo maliyys bazar istirakcilarnin ra-
ziliq hissino tosir edon odur. Maliyys bazarindaki qiymaot osason maliyyo alotlorinin golirlilik so-
viyyasi, yoni, faiz doracesinin orta saviyyasi ilo (vo ya qoyulmus kapitalin orta galirlilik doracasi
ilo) miioyyon edilir. Faiz dorocosi maliyys omoaliyyatlarinin hocminin soviyyasine tosir gostorir.
Naticads maliyys bazarinda maliyys alotlori vo xidmaotlorinin bazar qiymati formalasir. Homin
maliyya alotlori maliyys bazarinin obyektlori kimi ¢ixis edir [3, s. 140]. Maliyyo bazar alotlori
olduqca miixtalifdir, miioyyon meyarlara gors tosnif edils bilar.

Maliyys bazarlarinin inkisaf etdirilmasi istiqamatlori

Miiasir goraitds milli iqtisadiyyatin raqabatqabiliyyatliliyi vo innovasiya saviyyesinin artirilma-
s1, milli igtisadiyyatda struktur doyisikliklorinin hoyata kegirilmosi, real iqtisadi sigrayis li¢iin so-
raitin tomin edilmaosi, texniki taraqqinin son nailiyyastlorinin, elaco da biitiin saviyyalords iqtisadi
foaliyyotin komiyyat vo keyfiyyoat gostoricilorinin yaxsilagdirilmasi {i¢iin oan vacib amil somorali
milli maliyys bazarinin qurulmasidir [4, s. 163].

Maliyys bazarinin inkisaf soviyyasi 6lkonin sosial-iqtisadi voziyyatinin osas xiisusiyyatlori ilo
miioyyan edilir. Homin xiisusiyyatlors iqtisadiyyatin saxalondirilmasi, ohalinin rifah soviyyasi,
daxili maliyyo bazarinin global kapital bazarlarina inteqrasiya dorocasi vo s. aid etmok olar. Ma-
liyye bazarmin daha da inkisafi vo investisiya prosesindoki rolunun giiclondirilmasi problemi
miirokkobdir vo bir ¢ox masalolorin hallini tolob edir. Eyni zamanda, 6lkomizds olverisli investi-
siya miihitinin yaradilmasi, omanatlorin investisiyalara ¢evrilmasi vo investisiya kapitalinin real
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sektora harokati licilin soraitin yaradilmasi maliyys bazarlarinin inkisaf soviyyosindon asilidir.

Maliyys bazarinin somarali islomasi zoruri fondlarin toplanmasina vo on perspektivli sahoalora
yenidon boliisdiiriilmosing gotirib ¢ixarir. Bunlar olmadan iqtisadiyyatin normal foaliyyati vo daha
da inkisaft miimkiin deyildir. Pulun milli igtisadiyyat miqyasinda toplanmasi, boliisdiiriilmasi vo
yenidon boliisdiiriilmasi mohz maliyys bazari vasitasilo hoyata kegirilir.

Maliyys bazarlar1 kommersiya vo maliyyas risklorini minimuma endirmak ii¢lin sortlor yaradir.
Maliyyas bazar1 dovlotin geyri-sabit inkisafi soraitinds yaranan qiymat risklorini sigortalamagq iigiin
0z mexanizmini inkisaf etdirmays qadirdir. Maliyys bazarlarinin foaliyyoti maliyys aktivlorinin
saticis1 vo alicisinin doyisikliklorls olagsli kommersiya vo maliyys riskini minimuma endirmayo
imkan verir. Bundan alavo maliyys bazar1 sistemi miixtalif sigorta xidmatlorinin boliisdiiriilmasini
do ohato edir.

Umumiyyatlo, maliyys bazarmm inkisafi dovlat nozarati vo dostoyi olmadan miimkiin deyil.
Buna gors do prioritet vozifolordon biri maliyys bazarinda dévlot tonzimlomasini tokmillosdirmok-
dir [2, s. 110]. Olkomizdo maliyys bazarmin daha somorali islomasi vo onun investisiya yoniimii-
niin giiclondirilmosi problemlori genis miqyaslh xarakter dasiyir vo bu sahado faaliyyatlorin yax-
stlagdirilmasi {igiin emitentlorin, investorlarin, pesokar istirak¢ilarin vo dovlat tonzimloyici orqan-
lariin saylorini birlogdirmoyi tolob edir.

Azorbaycanda maliyye bazarinin calbediciliyinin vo onun seqmentlorindoki amaliyyatlarin ef-
fektivliyinin artirilmasi iqtisadiyyatin sabitliyinin tomin edilmasindo, iqtisadi artim tigiin alverisli
soraitin yaradilmasinda va biitovliikds 6lks igtisadiyyatinin raqabast gabiliyyatinin artirilmasinda
miithiim shomiyyat dasiyir.

Azorbaycanda maliyys bazarlarinin osas seqmentlorindon biri kimi qiymatli kagizlar bazari
cixis edir. Olkomizdo qiymotli kagizlar bazarinin faaliyyetini tohlil etmok iigiin asagidaki codval
molumatlarindan istifade etmok olar.

Cadval
Azarbaycanin maliyya bazarlarinda qiymatli kagizlar iizro dovriyyanin hacmi,
milyon manatla [5]

2016 2017 2018
Korporativ qiymotli kagizlar 8746,9 3659,9 2196,0
Ilkin bazar 8248,0 2267,9 1326,9
Tokrar bazar 498.9 1392,0 869,1
Dovlat giymatli kagizlar 836,2 6066,6 13340,5
Ilkin bazar 421,5 5980,3 13081,0
Tokrar bazar 145,9 86,3 259,5
Toramo maliyya alatlori 4440,7 5940,1 8406,5
Repo/aks-repo 2,1 51,5 611,8
Qiymatli kagizlar bazan 14025,8 15718,1 24554.,8
Ilkin bazar 8669,5 8248,1 144079
Tokrar bazar 5087.,6 7470,0 10146.9

Cadvaldon goriindiiyli kimi, 2018-ci ildo Azorbaycanda maliyyo bazarlarinda bir sira qiymatli
kagizlar lizro amaliyyatlar aparilmisdir. Aparilan omaliyyatlarin asas hissasi dovlat qiymatli ka-
gi1zlar lizrodir. Dovlot qiymaotli kagizlar {izro 24554,8 milyon manatliq omoliyyatlar aparilmigdir
ki, bu da iimumi d6vriyyanin 13340,5 milyon manatin1 vo yaxud 54,3%-ni toskil edir. Dovriyyanin
8406,5 milyon manat1 vo yaxud 34,2%-i toromo maliyys alstlorinin, 2196,0 milyon manatt vo
yaxud 9,0%-1 korporativ qiymatli kagizlar lizro omoliyyatlarin, 611,8 milyon manat1 vo yaxud
2,5%-1 1s9 Repo omaliyyatlarinin payina diisiir. 2018-ci ilde qiymatli kagizlar iizro dovriyyonin
hacmi 2016-c1 illo miigayiseds 10525,8 milyon manat vo yaxud 75,1%, 2017-ci illo miiqayisado
159 8836,7 milyon manat va yaxud 56,2% artmisdir.
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Asagidaki sokil vasitasils ilkin vo tokrar qiymotli kagizlar bazari {izro dévriyyonin {imumi hac-
minin artim dinamikasini tosvir eds bilorik.

Sokildon goriindiiyii kimi, son illor maliyys bazarlarinda artimin hocmi osason tokrar bazarlar
hesabina bag vermisdir. Belo ki, 2018-ci ildo tokrar bazarlarda dovriyyonin hacmi 2016-c1 illo mii-
qayisada 99,4%, 2017-ci illo miiqayiseds 35,8% artdig1 halda, ilkin bazarlar iizra 2016-c1 illo
miiqayisado 66,2%, 2017-ci illo miiqayisode 74,7% artmisdir. Umumilikda giymotli kagizlar iizro
dovriyyonin imumi hacminds ilkin bazarlar tistiinliik togkil etmisdir. Belo ki, 2018-ci ildo maliyys
bazarlar1 iizro aparilan omoliyyatlarin 58,7%-i1 ilkin maliyys bazarlarinin, 41,3%-1 iso tokrar ma-
liyya bazarlarinin payina diisiir. 2016-c1 ilds bu raqomlar uygun olaraq 61,8% vo 38,2%, 2017-ci
il tizra 10 52,5% va 47,5% toskil etmisdir.
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Sakil. Tlkin va takrar giymatli kagizlar bazart iizra dovriyyanin artum dinamikast.

Qeyd edak ki, 6lkomizds “2011-2020-ci illordo Azarbaycan Respublikasinda qiymotli kagizlar
bazarinin inkisafi” Dovlot Programi ¢orgivosindo hoyata kegirilmis todbirlor sayasindo miioyyon
iraliloyiso nail olunsa da, bu sahads daimi tokmillogdirmalorin aparilmasi vacibdir [1, s. 27].

Qlobal maliyys bazarinda bag veran proseslor 6lkonin maliyys bazarina tosir gostorir vo inkisa-
finin asas istigamotlorini miioyyonlogdirir. Azorbaycanda maliyyo bazarinda gedon proseslorin ar-
tan miirokkabliyi maliyyo alatlorinin ¢esidinin artirilmasi vo onlarin bir ne¢s bazar seqmentindo
istifadasi va tonzimloms sisteminin inkisaf etdirilmasi ehtiyacini avvolcadon miioyyanlogdirir. Bu
sahado xarici tocriibonin dyronilmasi vacibdir. Bir sira 6lkslor maliyys bazarinin bir ne¢o seqmen-
tino eyni zamanda nozarot edon mega tonzimloayicilor - xiisusi idaroetmo qurumlari yaradirlar.

Azarbaycanda maliyys bazarinin inkisafi sahasindo digor miithiim addim diinya maliyys baza-
rina inteqrasiya soviyyasinin artirtlmasidir. Azorbaycanin maliyye bazarmin diinya maliyys baza-
rina inteqrasiyasi dedikdo asagidakilar nozordos tutulur:

- 0lkomizin sirkotlori vo banklarinin vosaitlorinin global kredit bazarinda yerlosdirilmosi;

- 6lkomizin emitentlorinin qiymatli kagizlarinin beynolxalq birjalarda dovriyyosi;

- geyri-rezident fondlarinin Azarbaycanin kredit bazarinda yerlosdirilmasi;

- geyri-rezidentlor torofindon Azorbaycanin kredit bazarinda manatla kreditlorin alinmasi;

- xarici qiymatli kagizlarin Azarbaycanin fond bazarinda dovriyyasi;

- Azorbaycanin maliyyo bazarinda diinya maliyyo bazarinda istifado olunan biitiin maliyya
alotlori ilo amoliyyatlarin aparilmasi;

- Azorbaycanin 6zal va institusional investorlar1 torofindon xarici maliyys aktivlorinin colb edil-
masi ilo investisiya portfellorinin formalagdirilmasi.
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Azorbaycanin maliyyo bazarinin diinya maliyys bazarina inteqrasiyasi agsagidakilari tomin et-
maok baximindan ohomiyyatlidir:

- Azorbaycanin institusional vo 6zal investorlarinin investisiya portfellorinin saxslondirilmosi;

- 0lko emitentlorinin qiymotli kagizlarinin likvidliyinin vo daxili fond bazarinda dovriyyasinin
artmasi;

- xarici investisiya axininin artmast;

- genis miqyash maliyys alstlorindon istifads edon Azorbaycanin sirkstlori vo banklarinin ma-
liyya risklorindon qorunmagq ii¢iin genis imkanlarin yaradilmas;

- Markozi Bankin qizil vo valyuta ehtiyatlarinin yerlosdirilmasi {i¢iin sortlorin yaxsilagdiriimasi.

Hazirda Azorbaycanin maliyys bazarinin diinya maliyyo bazarlarina inteqrasiya prosesi inten-
sivlasir. Bu baximdan, 6lkomizdo milli sirkatlorin diinya maliyys bazarinda foal istiraki iiglin genis
imkanlar yaratmaga qadir olan beynslxalq maliyys morkozinin formalagmasi xiisusi ohamiyyaot
kasb edos bilor. Ciinki, 6lko orazisinds beynolxalq maliyys morkazinin yaradilmasi Azorbaycanin
iqtisadi potensialin1 shomiyyatli doracods artiracaq, inkisafini siiratlondiracok vo geosiyasi mov-
gelorini giliclondiracokdir. Beynoalxalq maliyyo morkozinin formalagdirilmasi layihasinin praktiki
hayata kegirilmasi tig¢lin moqsadli dovlat proqgrami hazirlanmalidir.

Umumiyyatls, maliyys bazarimi inkisaf etdirmok iigiin asagidaki todbirlori hoyata kegirmok
lazimdir:

- Maliyyo bazarinin tutumunu vo soffafligini artirmagq;

- Bazar infrastrukturunun somoraliliyini tomin etmok;

- Istirakeilar iigiin olverisli vergi miihiti yaratmag;

- Maliyya bazarinda hiiquqi tonzimlomani tokmillogdirmak.

Maliyya bazarimin tutumunu vo soffafligini artirmagq tigiin, ilk névbodo, parakondo investorlarin
ticaratdo istiraki ticlin ilkin gortlor yaratmaq lazimdir. Bu, 6lkadoki kifayat qader yiiksok yasayis
soviyyosini deyil, hom do maliyys bazarinin yetkinliyini oks etdirir vo bunun sayosindo 6zl
omanotlori investisiya kimi istifado etmok miimkiin olur. Bu mogsads ¢atmagq tigiin dovlotin po-
rakonds investorlarin hiiquq vo monafelorini qorumasi vacibdir.

Umumiyyatlo, maliyys bazarinin tutumunu vo soffafligini artirmaq iigiin asagidaki todbirlor go-
rilmoalidir:

* ¢coxsayl1 parakonds investorlarin maliyys bazarinda istirakini va investisiyalarinin qorunma-

sin1 tomin edon mexanizmlorin totbiqi;

* toromo maliyya alatlori ¢esidinin genislondirilmoasi vo téromo bazar {i¢iin qanunvericilik ba-

zasinin mohkomlondirilmasi;

» genis ¢esidli aktivlorin sonadlogdirilmasi tigiin imkanlarin yaradilmasi;

» maliyyo bazarina omanot qoyma imkanlar1 barado votondaslarin molumatliliginin artirilmast.

Maliyya bazar1 infrastrukturunun somoroliliyini tomin etmok tigiin maliyys bazarinin biitiin seq-
mentlorinin birlosdirilmasi tiglin imkanlar yaradilmasi vo bu sahods hiiquqi bazanin formalasdiril-
masi zoruridir. Bu problemin halli {i¢iin asagidakilar lazimdir:

* miitogokkil maliyyo bazarinin biitiin seqmentlorinin tonzimlonmosi;

* maliyyas infrastrukturlariin inkisafi ti¢iin tonzimloyici vo togkilati soraitin yaradilmasi;

* giymoatli kagizlar vo digor maliyyo alstlorinin miilkiyyot hiiquglarinin geydiyyati iigiin xid-

matlorin saviyyasinin artirilmasi.

Maliyys bazari istirakgilari iiglin olverigli vergi miihiti yaratmaq moqsodilo asagidaki todbirlor
goriilmalidir:

» maliyyo bazari istirak¢ilar toraofindon gostorilon xidmotlor, habelo maliyys alotlori ilo omaliy-

yatlara gors alave doyar vergisi {igiin vergi rejiminin tokmillogdirilmasi;

* maliyyo bazarinin istirak¢ilar1 olan togkilatlarin monfoot vergisi iizro vergi rejiminin tokmil-

lasdirilmasi;

* maliyyao alotlori ilo omoliyyatlardan oldo olunan golir vergisinin yaxsilasdirilmasi.

Maliyys bazarinda hiiquqi tonzimlomanin tokmillogdirilmasi asagidakilart nazards tutur:
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« inzibati maneslorin azaldilmasi va qiymaotli kagizlar buraxilisinin dovlot qeydiyyati prosedur-
larinin sadoslosdirilmasi;

* maliyyo bazarinda molumatlarin somarsli agiglanmasi sisteminin tomin edilmasi;

* korporativ idaraetmonin inkisafi vo tokmillogdirilmosi;

* bazarda hagsiz foaliyyatlorin qarsisinin alinmasi {i¢iin tosirli tadbirlorin goériilmasi.

Noatica

Beloliklo, maliyys bazar1 maliyys resurslarini toplayir vo maliyys alatlori ilo miixtsalif omaliy-
yatlar hoyata kegiron investorlar vo borcalanlar arasinda bazar vasitocilorinin istiraki ilo vosait
boliisdiiriilmasini tomin edir. Buna gora dovlotin maliyys siyasatinin on vacib vazifolorindon biri
maliyyo bazarlarinin inkisafi vo tokmillosdirilmosi olmalidir. Maliyye bazarlarinin inkisafi vo tok-
millogdirilmasi ilo bagl yuxarida qeyd etdiyimiz tadbirlor kompleksi bu sahads yaranan asas prob-
lemlari holl etmoys imkan veracokdir. Yalniz maliyys bazarlarinin deyil, biitovliikde 6lko iqtisa-
diyyatinin sabitliyi bu vozifalorin yaxin galocokds na godor diizgiin vo vaxtinda hoyata kegirilmo-
sindon asilidir.
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basanu Xananu oenet Amawos
3acaysycennulit Oeameny HAyKu, 0.3.H., npoOQ.;

I'ynai Pacum kw3t Pacynosa
ooxkmopanum baxunckozo ynueepcumema 6u3zneca

OuneHka poiu (pMHAHCOBBIX PHIHKOB B HAIMOHAJIbHOI IKOHOMHUKeE
Pezrome

Lless ucciienoBanus - Ucciaea0BaTh poJib (PMHAHCOBOTO PHIHKA B HAIIMOHAIBHOM 3KOHOMHUKE
U ONPEICNIUTh HANIPABJICHUS €€ Pa3BUTHSL.

MeTopmo0/10rus1 HCCAeOBAHUSA — B HCCIIEOBATENIBCKOIM paboTe ObLIN UCTIONb30BaHbl METO/IbI
CPaBHUTENIFHOTO aHaNIN3a, IPYIIHUPOBaHus, 00001IeH s, aHaIH3a 0 (pakTopam.

IIpakTHyeckoe 3HaYeHUE UCCIEA0BAHUA — YEM Ballle TEMIIbI Pa3BUTUS HAIIMOHAJILHON JKO-
HOMUKH, TEM BBIIIE MOTPEOHOCTH B (DMHAHCOBBIX Pecypcax, 4TO B CBOIO OYepellb IMpeBpallacTt
JAJIbHEHIYI0 aKTUBU3aLUI0 (PMHAHCOBBIX PHIHKOB B 00OBEKTUBHYIO HE00X0AUMOCTb. C 3T0i Tou-
KU 3pEHUs, 3HAYUMBI pealin3aliisl MEpONPUATHI HalpaBIeHHBIX Ha MOBBIIIEHUH POJIH (PUHAHCO-
BBIX PBIHKOB B HAlIMOHAJIBHON 3KOHOMUKE.

Pe3ysbTaThl HecIe10BaHUA — JaHBI IPEIOKEHHS] PEKOMEHJAIIMOHHOT0 XapakTepa Mo I1o-
BBIILICHHUIO POJIM (PUHAHCOBBIX PHIHKOB CTPaHbl B HALIMOHAJIBHON YKOHOMHKE U 00ECIIEUEHHIO UX
yCTOMUMBOTO pa3BUTHA U 3(PPEKTUBHON HHTETPALMU B MEXKTyHAPOJHbIE (PMHAHCOBbIE PHIHKU.

OpHUrnHaIBHOCTh M HAYYHAs1 HOBU3HA MCCJIEJOBAHHUS - ONIPEIEIEHbl OCHOBHBIE YCIOBUS U
HaNpaBJICHUS YBEIUYCHUSI EMKOCTH U ITPO3PAuyHOCTH (PUHAHCOBBIX PHIHKOB, o0ecrieueHus 3pdex-

10



Hay4yHo-npakTtunyeckas xypHan “KOOMNEPALUNA” Ne1(60)-2021

TUBHOCTH WHQPACTPYKTYphl, oOecneunBaroniel pa3BUTHE (DUHAHCOBBIX PBIHKOB, CO3/IaHUE
OJIaronpusITHON HAaJIOTOBOM Cpeibl AJI Y4aCTHUKOB, COBEPILIEHCTBOBAHHUE IIPABOBOTO yIPaBICHUS
(MHAHCOBOI'O pPbIHKA, MHTETpallUsl (PMHAHCOBOI'O PhIHKA B MUPOBON (PMHAHCOBBIN PHIHOK.

Knrouegvie cnoea: gpunancogwlii pelHok, punancosvie uHCMpyMeHnvl, UHEECMUY UL, UEH-
Hble Oymazu, pazeumue, UHMEZPaAyUs, HAN02U.
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The evaluation of the role of the financial markets in the national economy

Summary

The purpose of the study is to investigate the role of the financial market in the national
economy and determine the directions of its development.

Research methodology - in the research work methods of comparative analysis, grouping,
generalization, analysis by factors were used.

The practical significance of the study is that the higher your rate of development of the
national economy, the higher the need for financial resources, which in turn turns the further
activation of financial markets into an objective necessity. From this point of view, the
implementation of measures aimed at increasing the role of financial markets in the national
economy is significant.

Results of the research - recommendations are given to enhance the role of the country's
financial markets in the national economy and ensure their sustainable development and effective
integration into international financial markets.

Originality and scientific novelty of the research - the main conditions and directions for
increasing the capacity and transparency of financial markets, ensuring the efficiency of
infrastructure ensuring the development of financial markets, creating a favorable tax environment
for participants, improving the legal management of the financial market, integrating the financial
market into the global financial market have been identified.

Key words: financial market, financial instruments, investments, securities, development,
integration, taxes.
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