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KOSIRLI EHTIYAT BANKCILIQ SISTEMINDO MORKOZi BANKIN PUL
YARATMA MEXANIZMINO TONQIDI YANASMA

Xiilasa

Toadqiqatin magsadi - Diinyada alternativ bankg¢iliq modeli olan Islam bankg¢ilig1 inkisaf et-
maokdadir. Bu magsadls faizli bankgiliq sisteminin nazari osaslarinin va isloma mexanizminin arag-
dirilmas1 zorursti artmaqdadir. Tadqiqatin moagsadi bu sahads alternativ yanasma {igiin nozori-
metodoloji bazanin yaradilmasidir.

Tadqiqatin metodologiyasi - Todqigatin metodologiyasi bu sahado nozari-praktiki masalalorin
daha dorindon dyronilmasi vo yeni elmi yanagsmanin osaslandirilmasidir.

Tadqigatin tatbiqi shamiyyati - Bunun {i¢iin iso ilk ndvbado mdvcud faizli sistemds morkozi
banklarin pulyaratma mexanizminin vo kasirli ehtiyat bank¢iliq sisteminin aragdirilmast mévzunu
daha da aktual edir. Todgiqatin totbigi shomiyyati Islam bankgilig1 sistemi {iciin alternativ yanas-
manin nazari asaslarmin yaradilmasidir.

Tadqigatin naticalari - faiz anlayisinin mahiyyati, sarvatin mahiyyati vo Morkozi Bankin pul-
yaratma mexanizmi aragdirtlmigdir. Bu zaman kosirli ehtiyat bankgiliq sisteminin istismargi sistem
olmasi naticasi aldo edilmisdir.

Todgiqatin orijinallig1 vo elmi yeniliyi - Todgigatin elmi yeniliyi kimi Islam bankgilig1 iizro
yeni sistemin qurulmasi {i¢iin mévcud bankgiliq sisteminin islomasi mexanizminin todqiq edilmo-
sidir.

Acar sozlar: riba, Markazi Bank, kasirli ehtiyat bankc¢iliq sistemi, faizli borca soykanan sistem.

Giris

Diinyadaki movcud maliyya-bank sistemi faizli borca sdykonaon kredit sistemi osasinda foaliy-
yot gostormokdadir. Bu sistemin osasinda iso satinalma giiciiniin miivoqqoti icarayo verilmosi olan
faiz (riba) durur. Faizli borclarin kreditlor formasinda verilmosinin institusional vahidi kimi iso
morkozi banklar asas rol oynayir. Mévcud sistemdo kreditlorin verilmasi iso borca sdykonon sistem
olan kredit sistemi vasitosilo reallagdirilir. Kredit sisteminin nozori asasinda isa diinyadaki mévcud
olan kosirli ehtiyat bank¢iliq sistemi durur. Morkozi banklar iso bu sistemin islomo mexanizmindo
asas orqan olaraq 6z foaliyyatini hayata kegirmokdadir. Digar torafdon iso movcud sistemin istis-
marg1 bir sistem olmasi vo bunun getdikco daha sistemli hal almas1 onun tohliikolorindon xobor
vermokdadir. Qeyd edilon tohliikalorin qarsisinin alinmasi {igiin iso ilkin ndvbads sistemin iglomo
mexanizminin vo onun nazari-ideoloji yanagmalarinin arasdirilmasi miihiim ochomiyyot kosb edir.

Banklarin yaranmasi vo tarixi inkisafi

Banklarin yaranmasinda ilkin sortlor kimi ticarat slagolorinin inkisafi, miixtolif ¢oki vo 6l¢iido
olan metal miibadilo vasitalorinin bir-biri ilo doyisdirilmasi onlarin faaliyystini zoruri etmisdir.
Belo ki, e.2. 2000-ci illordo Mesopotamiyada bank xidmatlorini mobadlor hoyata ke¢irmokdos idi-
lor. Hotta Hamurabi qanunlarinda borc omaliyyatlarinin neco hoyata kegirilocayi, borclarin
O0donilmoasi mexanizmi vo forqli mallar tizorindon alinan faizlorin maksimum hoddi miioyyon edil-
misdir. Bu geyd edilonlar iso metal pullarin torkibini miisyyan edan vo onlarin miibadilosins sorait
yaradan yerlorin meydana golmasini zoruri etdi. Bu miibadilo foaliyystlorinin masalar arxasinda
hoyata kegirilmosi sobabilo bank szii italyanca masa monasina golon “Banco” sdziindon amalo
golmisdir. Bu miibadiloni hoyata kegiron sorraflara iso “Bankir” va is yerlorine iso “Bank™ deyil-
maya baglanildi.
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Qodim Yunanistan comiyyatinin ilk vaxtlarinda mabadlor bankg¢iliq xidmatlori gérmiis, borc vo
alacaq miinasibatlorine nozarat etmislor. Ovvollor bank xidmatlori sorbast hoyata kegirilorkon daha
sonralar dovlatin bu sahado tonzimloyici vo yonlondirici miidaxilosi artmigdir. Hotta kegmis Qadim
Misirds do “Kraliyyet banklari” ad1 verilon banklar borc vo alacaq xidmatlorini tonzimlayirdilar.
Dovlatin maliyys islorini hoyata kegiron bu quruluslar soxsloro qisa vo ortamiiddotli kreditlor
verirdirlor. Roma imperatorlugunda iso bank xidmotlori qanunlarla hoyata kegirilmisdir. Bank
foaliyyatlorini hoyata kegiron qurumlara kassa omanati vo giinliik amaliyyatlar doftorinin tutulmasi
tolob kimi qoyulmusdur. XI asrdon etibaron Avropada pulun istifadosi daha da artmaga baglamis-
dir. Bels ki, metal pullarin cins vo miqdarint miisyyan edon sorraflar daha da zonginlogsmoyo bas-
ladilar. Bir masa vo ya pulun ¢okilmasi vo doyisdirilmoesi isini gordiiklori {i¢iin onlara “Banchori”
vo ya “Bancharius” deyilon ilk bankirlor pul miibadilasi ilo yanast miixtolif 6domslorin edilmasi,
faizli borcverma vo metal pullara nozaratetmo kimi xidmotlori rosmon gérmoya basladilar.

Tacirlorin pullarint qoruyan sonat, polico, ¢cek va.s ddoms vasitolori hoyata kegiron bankirlor
daha da zonginlogsmaya bagladilar. Bankirlorin inamsizliga sorait yaradan faaliyyatlorinin olmasi
sobabils dovlstlorin bankirlorin fasliyyatino nozarst mogsadile tonzimlayici vo istigamatlondirici
funksiyalarin1 daha da zaruri edirdi.

XV osrdo Avropada boalodiyyalorin basciligi altinda banklar qurulmaga basladi. Belo ki, 1401-
ci ildo “Barselona Bolodiyys Banki”, 1408-ci ildo Cenova Banki, 1548-ci ildo iso Venedik Bank1
vo milasir bankg¢iliq xidmaotlorinin boytlik bir hissosini hoyata kegiron 1630-cu ildo Amsterdam
Bank1 quruldu. Beynolxalq soviyyada ticarat faaliyyatlorinin va bank xidmatlarinin ¢esidinin art-
masi1 dovlotin bu sektora miidaxilosini zoruri etdi. XVII asrdon etibaron bu mogsadlo bank amaliy-
yatlarini tonzimlayan va dovlst adina pul buraxan vo tadaviiliinii hayata keciron banklar qurulmaga
basladi. Belo ki, bu mogsadlo 1694-ci ildo Ingiltaro Bank1 qurulmus oldu. Digar Avropa 6lkolo-
rindo iso X VIII vo XIX asrlorde Markazi Banklar qurulmaga baslanilmis va pul buraxma sslahiy-
yoti ancaq bu banklara verildi. Ozal banklar iso hiiquqi soxslor adi altinda foaliyyat gostarmoya
basladilar. Islam diinyasinda iso Qorb dlkalarindoki kimi banzor bank institutlar1 qurulmamisdir.
Yigimlarin investisiyalara ¢evrilmosi mudaraba sirkotlori vasitosilo hoyata kegirilmisdir. Osman-
lida iso mudaraba iisulu ilo yanas1 solom/salof vo murabaha yolu ilo do y1gimlar investisiya faaliy-
yotindos istifado edilmisdir. [1, s. 6-7].

Kasirli ehtiyat bankciliq sisteminin mahiyyati

Orta asrlordos Avropada olan miiharibalor naticasinds moglub olan toraf qizil vo glimiis pullarin
etibarli qgorunmasi maqsadils bu pullar1 sorraflara (bankirloro) omanot etmoya basladilar. Alinan
qiymotli metallar qarsiliginda iso qarst torofs bir ¢ek/sertifikat vo sonad verirdilor. Daha sonra iso
bu verilon sonadlor bazarda qizil kimi omaliyyata gérmoyo basladi. Daha sonra iss togdim edilon
bu sertifikatlar miqdar1 coxaldilaraq daha kigik sertifikatlar halinda qars1 torafo toqdim edilmaya
baslanildi. Bu sanadlors bankin notu (¢eki) monasina golon “banknote” deyilmoyo baslanildi. Belo-
liklo bu tisulun zaman kegdikco bir strukturlagsmis mexanizmo ¢evrilmasi ilo miiasir banklar mey-
dana golmis oldu. [2, s. 98].

Kapitalist sisteminin “bes mikrobu” vardir.

Hagsiz vergi

Milli pulun xarici valyutaya nozaron doyeorinin asagi salinmasi
Qarsiligsiz pul emissiyasi

Moévcud bank sistemi

Riba (borc faizi) [3,s.70].

Diinyadaki mdvcud kesirli ehtiyat bankg¢iliq sisteminin hoyata kegirilmasi mexanizmi mahz
pula hoqiqi kapital yanasmasi vasitosilo hoyata kegirilmokdadir.

Bu sistemin funksiyasi isa maliyya resurslari artiqligina sahib olan toraflo bu resurslara ehtiyaci
olan toroflor arasinda maliyys vasitagiliyi etmokdir. Bu maliyya vasitogilori (financial intermedia-
ries) i¢orisindo iso on miihiim holgoni maliyys institutlari olan banklar toskil edir. Banklar miistori-
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lorin depozitlorini kreditlora ¢evirmoaklo maliyys vasitogiliyi (aktivlorin ¢evrilmosi) prosesindon
faiz goliri olds edirlor. Bunu etmok ii¢lin banklar omanatgilorin toloblorine cavab vermok mogso-
dile 6z depozit vasaitlorinin nisbaton kigik hissasini “ehtiyat kimi saxlayirlar”. Omanatgilorin vo-
saitlorinin yalniz kigik bir hissosinin ¢ixarilma moaqsadilo ehtiyat kimi saxlanmasi kasirli ehtiyat
bankgiliq sistemi vasitosilo hoyata kegirilir. Bu sistem banklara pul yaratmaga komok edir. Pulun
yaradilmasi prosesi banka qoyulan ilkin depozitin tokrar borc verilmasi ilo slava pulun yaradilmasi
prosesi olub silsilovi olaraq davam etdirilir.
M=[1+A-rr)+(1-rr)2+ 1 -rr)3+(1-rr)“...»1 -rr)"] xilkin depozitin mablagi

Burada

rr - ehtiyat depozit omsali (the reserve-deposit ratio);

Y - mohsul toklifi (output or supply);

M - pul toklifi (money supply);

P - qiymotdir (price).

Y =M/ P olarsa, M =Y x P (pul toklifi = mohsul buraxilis1 X mohsulun qiymati) olacaqdir.
Yoni Morkazi Bank pul toklifini (M) artirsa da, real istehsal artmir. ©ksino, qiymatlor yiiksalir.
Hor dofs depozito qoyulan pullar silsilovi formada bank kreditlori formasinda verildikdo daha ¢ox
pul yaradilir. Siini formada banklar torafindon pul yaradilmasi prosesi (“sabun kopiiyl effekti”)
oksina, ehtimal, prognoz va planlasdirma iizorinds qurulan bir sistem olmagqla iqtisadiyyatin lik-
vidliyini (¢evikliyini) artirsa da, oksina, real doyor deyildir. Bels ki, pul yaratmaqda xiisusi sola-
hiyyat imkani1 olan banklar birbasa olaraq pul taklifina tasir edirlor. Pul toklifinin doyismaesi ise 6z
novbosindo maliyya resurslarinin dinamikliyini artirsa da, mohsul buraxilisi hocmins tosir etmir.
Mbohsul buraxilist hacminds doyisikliyin olmamasi naticesinds artan pul kiitlssi ils paralel olaraq
mohsul buraxilisinda artma olmur. [4].

Noticado iso mallarin qiymati qalxir. Mal toklifinin artmamasi iso bilavasito iqtisadiyyatda yeni
doyorin yaranmamasi1 demokdir. Notico olaraq kosirli ehtiyat bankgiliq sistemi banklar vasitasilo
“pul kopliyll” yaratsa da, ancaq sorvet yaratmir. Bagqa ifads ilo qeyd etsok, banklar torofindon
yaradilan pullar iqtisadiyyatin likvidliyini artirsa da, yeni doyar (yoni sorvet) yaratmir. Doyari
olmayan seylor iso sarvat ola bilmozlor. ©gor bir sey sorvat deyilss, hamin sey doyeor yaratmaz vo
ancaq sorvot yaradilmasinda istirak edo bilor. Doyor yaratmayan bir seyin iso sormays olmasi
geyri-miimkiindiir. [5, p. 88-90].

Mborkazi bankin pul yaratma mexanizminin tonqidi

Dar monada kapitalist iqtisadi sistemino gora faiz satinalma giiciinii icaroyo vermonin qiymo-
tidir. Burada faizin asas funksiyasi talab va toklif edilon satinalma giiciinii tarazlasdirmaqdan iba-
rotdir. Bu zaman faiz resurslarin optimal sokildo idara edilmosini do tomin edir. Ononovi yanas-
maya goro faiz resurslarin investisiya va istehlak soklindo bolgiisiinii do miiayyan edor.

Kapitalist sistemdo faiz miigabilindo verilon borc olan kredit iso satinalma giiciinlin miioyyon
bir haqq miigabilindo miiddatli dovr edilmosidir. Demoli mdvcud sistemds bore faizino satinalma
giiciiniin icarasi olaraq torif verilmokdadir. [6, p. 88-90].

Yuxarida geyd edilanlora asasan séylaya bilarik ki, diinyadaki mévcud pula hoaqiqi kapital ya-
nagmasinin asasinda hoqiqi doyar (istehsal va ticarat) yox, oksino, istismarg1 bir bank sistemi durur.
Bu bank sisteminin asasinda iso riba (faiz) va oslavs pul ¢ap edilmoasi durur. Tiirkiyonin maorhum
bas naziri Prof.Dr.Nocmaddin Orbakan iso pulun faiz goliri gotirmo xiisusiyyatinin iki halda
miimkiin olacagi haqqinda demisdir: “Ya bu istehsal edon bir adamin haqqinit almagla digar torafs
verirsan vo yaxud da olava pul ¢ap edilmoklo miimkiindiir. O halda yens do istehsal¢inin haqqini
digor torafo verirson. Riba demok istehsal etmoyon adama istehlak etmo haqq1 vermok demokdir.
Bu da ziilmdiir vo odalati pozar™. [7, s. 21-22].

Pulun sistematik hala gotirilmasi ilo riba (faiz) da sistematik hala golmisdir. Pul bir mal vo
xidmotin doyor dl¢iisiidiir. Riba iso o doyorin dl¢iisii olaraq togdim edilmisdir. Bu voziyyatdos riba
Olclinii pozan bir xiisusiyyoto sahib olmusdur. Bu, pulun 6z 6ziinii istehsal etmosidir. Bu omo-
liyyatin (pulun yaradilmasi) bazarda olan mal vo xidmatlorls alagoasi yoxdur. Digor yandan iso pul
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capini vo dovriiyyosini taqib etmok o 6lkonin igtisadiyyatinin sxemini ¢okmok kimi bir seydir. Bu
vasitoa ilo 6lkods mal vo xidmat dovriyyesini dyronmak olar.

Qeyd edok ki, bank sistemindo morkazi bankin pul yaratmasi prosesi pul ¢capetmo, qismon eh-
tiyat bankgiliq sistemi ilo siini (hesabi) pul yaratma, pul multiplikatoru, téromo maliyyo alatlori,
spekulyativ omoliyyatlarla vo digor vasitolorls satinalma doyorini saxlama mexanizmlori vasitasilo
hoyata kegirilir. Qeyd edilon bu mexanizmlorin asasinda iso yeno riba durur. 8, s. 63, 71].

Ononavi sistemin asasini togkil edon banklar vo maliyys qurumlari kassalarinda sahib olduglari
har dollar {igiin taqribon on dollara qodar kredit (pul multiplikatoru) vers bilirlar. Bu iso o demokdir
ki, bank hesablarindaki pullarin 90%-nin real askinazlarla qarsilig1 yoxdur. Yaradilan pul multip-
likatorunun, adaton, yaradilan “silini inama”, planlagdirmaya, proqnoza v ehtimala (golocakdoki
resurslarinin bugiinkii resurslardan daha ¢ox olacagi) osaslanir. Demali, mévcud sistem “xoyali
golocoyo” asaslanan sistem tizorindo qurulub. [9, s. 340-341]. Fikrimizco, verilon kreditlorin daya-
g1 pul multiplikatorudursa, pul multiplikatorunun dayag: da inamdir. Inamin olmamas iso anonavi
kapitalist sisteminin ¢kmosi demokdir.

Bugiinkii méveud bank sistemindo pul yaratmaq (money making) 6lkonin morkozi bankinin
tolimatlar1 osasinda 6lkonin matbaslorinds hoyata kegirilon bir omoliyyat halina kegmisdir. Hoqiqi
doyarinds dayanan mal varligindan daha ¢ox téroma maliyys alotlori vasitolorine sdykenir. Pul
yaratmaq (money making) omoaliyyat1 6z nozari osas1 “pul lizorindon pul yaratmaq” zehniyyatino
dayanir. Bu nov borc faizi amoliyyatlarma Yohudilikda “ribit” vo Islamda “riba” deyilir. Bu nov
omoliyyat “faiz dorocosi” iizorindon “icaroyo verma”dir. [10, say. 78]. Bu mdvcud mexanizm
ABS-da asagidaki kimi igloyir.

e Miistoqil olan Amerika Morkozi Banki (FES) dollar1 ¢ap edir vo bunu dovloto kredit olaraq

Verir.

e Dovlot do bu pullarin miigabilindo milli pullarini ¢ap edir. Yoni dollar mal artimi olmadan

coxaldilir.

e Dovlot FES-don aldigi dollart miioyyan riba miigabilinds banklara verir.

e Banklar da faiz miiqabilinds hom fiziki vo hiiquqi soxslora vo hom do basqa 6lkslorin

morkozi banklarina dagidirlar.

e Beloliklo, biitiin diinya 6lkalori FES-o riba 6doyirlor. Riba isa mal artmadan qarsiligsiz

olaraq pulun artmasidir.

Kapitalist iqtisad¢ilarina gors iqtisadi inkisaf {igiin sormays y1gimina ehtiyac vardir. Bu iso sa-
daca banklar vasitasilo miimkiindiir. Bank sistemi iso ancaq riba ilo miimkiindiir. Banklar riba mii-
qabilinds topladiglar1 omanatlori iso tokraron yiiksok riba ilo verirlor. Riba qadagasi bankgiliga vo
dolay1 yolla iqgtisadi inkisafa ongal olmaqdadir. Lakin kredit sistemino alternativ olaraq iso ortaqliq
sistemi vardir. Ortaqliq sisteminin asasinda iso sormays yigiminin adalotli formada istifadasini
tomin edon bir yanagma durur. [3, s.119].

Morkoazi Bank 6lkonin kagiz pulunu (yoni bank notunu) istehsal edon tok organ olmagla miis-
tasna salahiyyato sahibdir. Bagqa banklar pul emissiya etmir va digor banklar iss emissiya edilmis
kagiz pullarin bank puluna ¢evrilmasini tomin etmoklo ikinci morholoni togkil etmis olurlar. Notico
etibari ilo moarkazi bank pulu istehsal edarkon diger banklar istehsal edilon bu pulun ticaratini vo
marketingini etmis olurlar.

Morkazi Bank digor banklarla 6z miinasibatlorini iki yolla hoyata kegirir. Birinci yol olaraq
Morkozi Bank emissiya etdiyi pulu banklara satir. Ikinci yolla banklar hom morkazi bankdan aldig
pullari, hom da calb etdiklori amanatlori miistariloring satirlar. Markozi bankin istehsal etdiyi kagiz
pullar emissiyani togkil edorkon, banklar da bu emissiyani1 bazara comi kredit hocmi (portfel) adi
ilo satirlar. Bu zaman emissiya ilo comi kredit hacminin bas verdiyi zaman vaxtinin eyni vaxtda
olmasi sortdir. Yoni pul izorindo hom alis vo hom satis omaliyyati eyni zamanda bag verir. Banklar
bu prosesds bazarda emissiya edilon pullarin on bes qatina kimi pul yarada bilirlor. Yoni banklar
morkozi bankdan aldiglar1 pulun on bes gatini borc kimi miistorilors vermislor. Banklarin verdiyi
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kreditlor aktivlor bolmosinds kredit portfeli kimi gqeyd edilorkon 6hdaliklor b6lmasindo iso omanat-
lor kimi qeyd edilir. Calb edilmis omanatlorin bir hissasini mocburi ehtiyat kimi morkozi bankda
saxlayirlar. Bu pul yaratma miqdarinin yiiksok olmasi calb edilmis vasaitlorin miiddstinin ¢ox vo
verilmis kredit hacminin (portfel) qisa olmasindan birbasa asili olur.

Natico olaraq diinya 6lkslorinin morkozi banklarinin FES-don aldiqlar1 dollar istifadasi vo bank

pulunun yaradilmasi prosesi asagidaki kimi bag verir.

e Morkozi bank pul istehsal edir. Istehsal edilon bu pulun migdar1 dollarla 8lciildiiyiindon do-
lay1 yolla bu Federal Ehtiyat Sistemi (FES) garsisinda borclanmaq demokdir. Yoni sahib
oldugu dollar migdarinda pul emissiya eds bilir. Clinki oks halda inflyasiya bas verir.

e Istehsal etdiyi pulu bazara riba qarsiliginda borc olaraq vermoklo eyni anda hom pulu yara-
dir, hom do onu satir.

e Banklar da bu pulu riba qarsiliginda parakonds satis formasinda fiziki vo hiiquqi soxslora
satir.

e Banklar bu pulu bir ne¢o dofs artiraraq kredit hocmi (kredit portfeli) yaradirlar. Bu proses
qeydiyyati1 real miqdarda fiziki pul {izorindon yox, oksino xoyali hesablanmis hondosi
silsilolar lizorindon bas verir.

e Miistorilor aldig1 pulu istehsal va ticarat edirlor. Riba xarclori xorc kateqoriyasina daxil oldu-
gu ticlin hor istehsal vo ticarot malinda bu faiz xorclorini miistorilor ddoyirlor. Votondaglar
aldig1 malin haqqini1 6dadiyi qiymaotin i¢indo geri qaytarirlar.

e Votondasin 6dodiyi haqglar iso istehsal, xidmat vo ticarat sektoru toplayaraq banka riba ilo
odoyir.

e Bank iso tokrar bu ribalari toplayaraq 6lkonin morkozi banklarina 6dayir.

e Olkonin morkozi banki iso aldi1g1 borcu riba ilo birlikdo FES-o geri 6dayir.

Ancaq riba geri 6donmasi zamani pul bazarinda mévcud pul miqdar1 hisse-hisss azalacaqdir.
Riba vo osas borcla birlikdo geri 6donacayi toqdirds iso bazardaki pulun miqdari rogom olaraq
stiratli artsa da bu artim geri 6donilasi borclari artiracaqdir. Yoni 6lka borclandirilaraq yeni borc
almasina moacbur edilocokdir. Banklar ganunvericiliya dayanaraq iso bu prosesds eyni pulu 15 do-
foyo qodor “pul yaradilmasi” ad1 altinda 15 soxso eyni anda satirlar. [8, s. 64, 65,67,68,71,76, 90].
Islam bankc¢ihginda markazi bankin alternativ pul siyasatinin nazori asaslar
Morkazi banklar hoyata kecirdiklori pul siyasoti vasitosilo pul kiitlosing, iqtisadi artima, qiymaot
sabitliyine, faiz doracaloring, kreditin hocminag, inflyasiyaya, mosgulluga, valyuta mozonnasing vo
todiyya balansinin tarazlasdirilmasina tosir edirlor. [11, s. 51]

Morkozi bank geyd edilon mogsading ¢atmasi iigiin {i¢ asas funksiyani yering yetirir.

= Pul siyasatinin hoyata kegirilmasi

a) Mocburi ehtiyat normalarint miioyyon etmok

b) Faiz doracalorini (discount rate) miioyyon etmok

¢) Aciq bazar omaliyyatlar ilo dovlstin qiymatli kagizlarinin alig-satigin1 hayata kec¢irmok

= Ddvlotin banki kimi ¢ixig etmok

a) Banklarin foaliyystini tonzimlomok vo nozarast edilmasi

b) Dovlot biidcasinin kassa icrasini hoyata kecgirmok

¢) Dovlstin qiymotli kagizlarinin alig-satisini hoyata kegirmok

d) Xarici 6lkalorin morkozi banklari ilo slagolor qurmaq

e) Valyuta ehtiyatlarina nozarot vo onlarin alig-satisini hoyata kec¢irmok va.s

= Omanat gobul edon banklar vo digor maliyys institutlari tiglin 6donis xidmatlorini tomin etmok

a) Kreditlosmonin toskili

b) Omanatlorin gobulu

¢) Valyuta omoliyyatlari

d) Kogiirmolor vo s. [10, say. 223].

Islam bankciliginda tomal prinsiplori asagidaki kimidir.
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— Risklorin bolgiisti

— Faizin qadagan olunmasi

— Spekulyativ davraniglarin yasaglanmasi

— Qeyri-miisyyanliyin qadagan olunmasi

— Izn verilmoyan faaliyyet saholori [12,s. 122].

Gorlindiiyi kimi, birinci va ikinci prinsiplor faizs agilan yollar1 baglayarken, {igiincii, dérdiincii
va besinci prinsiplor sistemin miikommaol ¢aligmasini tomin edir.

Ribanin qadagan edilmosi vo monfoat-zoror ortaqligt osasli investisiyanin togviq edilmasi ilo
kredit toklifinin genislondirilmasi markozi bankin pul vo kredit siyasstinin tomol ssaslarindandir.
Digor torafdon iso faizli borclarin va geyri-miioyyanliyin qadagan edilmasi do kredit sistemi iizo-
rinds spekulyativ xarakterli omoliyyatlar1 ongollor. Kapitalist sistemindo iss pul va kredit siyasot-
lori igarisindo an 6nomli rolu faiz doracolori oynamaqdadir. Bu doracalorin doyisdirilmosi iqtisadi
siyasata istiqamot verir. Islam bank¢1liginda iso faiz doracalerinin yerini doyiskon monfaot dorace-
lori toskil etmokdadir.

Macburi ehtiyat normalarinin doyisdirilmasi vo kredit tavani kimi kredit toklifi iizorindo nozarot
Islam bank¢iliginda kegid dévrii {igiin miivaqqati alot ola bilor. Uzunmiiddatli vo sabit alot olaraq
iso faizsiz borc (karzi-hason) dorocolorindo doyisiklik edorok pul siyasstino yon vera bilor.
Morkazi bank digor alot olan manfootdos istirak doracalorinds dayisiklik etmoklo hom pul hacmina,
hom da Islam banklarinin kredit toklifina tasir edo bilor. [13, s. 361,363].

Natica

Moqalads alinan natico vo timumilosdirmolori asagidaki kimi qruplasdira bilorik.

e Kaosirli ehtiyat bankeiliq sistemi faizli borca sdykonon istismargi bir sistemdir. Ona alternativ
sistem olaraq mal aktivlorino sdykonon sistem inkisaf etdirilmolidir.

e Faiz omoliyyati hom dovri vo sistemli olaraq qiymatlori yiiksaldir. Faizli borca alternativ
olaraq iso ortaqliq asasli alatlor totbiqi genislondirilmolidir.

e Banklar torofindon yaradilan pullar iqtisadiyyatin likvidliyini artirsa da, yeni doyar (yoni
sarvat) yaratmir.

e Banklar torafindon pul yaradilmasi prosesi ehtimal, progqnoz va planlagdirma iizorinds qu-
rulan bir sistem olmagla iqtisadiyyatin likvidliyini (¢evikliyini) artirsa da, oksino, real doyor
deyildir.

e Banklarin pul toklifinin doyigsmosi maliyya resurslarinin dinamikliyini artirsa da, mohsul
buraxilist hocming tosir etmir. Yoni artan pul kiitlosino paralel olaraq mohsul buraxilisinda artma
olmur. Mal toklifinin artmamasi isa bilavasits iqtisadiyyatda yeni doyorin yaranmamasi demokdir.

e Movcud bank sisteminds pul yaratmaq prosesi 6lkonin morkozi bankinin talimatlar1 asasinda
Olkonin motboolorindo hoyata kegirilon bir omoliyyat hali olub hoqiqi doyarindo dayanan mal
varligindan daha ¢ox tdromo maliyya alatlori vasitolorine sdykanir.

e Pul yaratmaq amoliyyat1 6z nozori 9sasina — “pulun icarayo verilmasi {izorindon pul yarat-
maq” zehniyyotino dayanir. Bu név omaliyyat somavi dinlordo qadagan edilmis vo mahiyyat eti-
bar1 ilo “faiz doracosi” iizorindon “icarayo vermoa”dir.
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Camup Caxasam oz2nvt Acaes
A3zepoaiioncanckuit I'ocyoapcmeennuiii
IKonomuueckuit Yuueepcumem
ouccepmanm Kagheoput

«@uHnancol u punancosvie UHCMUMYNIbLY

KpuTnueckuii noaxoa Kk MexaHusmy 3apadaTbIBaHHA JeHeT HEHTPAJIbHOI0 0aHKA B
0aHKOBCKOI cucTeme ¢ 1e(pMIUTHBIM pe3epBOM

Pe3rome

Heanio uccaenoBanusi - B Mupe kak aapTepHaTUBHAS MOJIeTTh OAHKHUHTA Pa3BUBACTCS UCIIAMC-
kuii 6aHkUHT. C ATOH LETBI0 PacTeT MOTPEOHOCTh B UCCIIEOBAHUH TEOPETUIECKUX OCHOB U pa-
00YMX MEXaHHW3MOB TPOIEHTHON OaHKOBCKOW CHUCTEMBI. B 3TO#l oOmactu sBIs€TCS CO3JaHUE
TEOPETUIECCKH-METOI0IOTHUECKOM 0a3bl sl aIbTEePHATUBHOTO MOIX0/1a.

MeToaosorusi uccjaeaoBanus - MeTo0J0THsI UCCIISIOBAaHUS B JAHHOU 00J1acTH - O0Jee Iry-
00KOe H3Y4YEHHE TEOPETHUYECKH-TIPAKTUYECKHX BOIPOCOB M OOOCHOBAHHWE HOBOTO HAyYHOTO
MOIX0/4a.

3Ha4veHHe uccaer0BaHus - /{151 3TOro B MepByI0 ouepeb aKTyaaIu3upyeTcss U3yUeHUE Mexa-
HU3Ma CO3JaHus JEHEKHBIX CPEACTB IEHTPAITBbHBIMA OaHKaMH U UCCIeA0BaHUE AePUITUTHOM pe-
3epBHOI OAHKOBCKOW CHCTEMBI B CYIIECTBYIOLICH MPOIIEHTHON cucTeMe. BaxkxHOCTh pUMEHEeHUs
MCCIIEAOBAHMS 3aKTFOYACTCS B CO3JJaHUU TEOPETUUECKOW OCHOBBI AJIbTEPHATUBHOTO MOAX0a IS
HcnaMckoi OaHKOBCKOM CUCTEMEI.

Pe3yabTaThl Hcciieq0BaHuil - B pesyibpTaTe ncciaeaoBaHus ObUTA H3yYeHBI 3HAYMMOCTh TTOHS-
THS TIPOLICHT, 3HAUYEHUE LEHHOCTEH M MEXaHU3M CO3JIaHMs JEHEXKHBIX cpeacTB LleHTpanbHbIM
O0ankoM. B To ke BpeMst ObUI MOTy4YeH KaK pe3yJIbTaT IKCIUTyaTallMOHHAs CUCTEMA, SIBIISFOIIISISICS
OaHKOBCKOW CUCTEMOM C Ie(PUIIUTOM pe3epPBOB.

OpUrnHAJIBHOCTH M HAYYHAsi HOBU3HA HMccJie0oBaHusA - HayuHas HOBHU3HA HCCIIEIOBAHUS
M3y4YCHHE MeXaHn3Ma (DYHKIIMOHUPOBAHUS CYIIECTBYIOIICH OAHKOBCKON CUCTEMBI JUISI CO3/IaHUS
HOBOI CHCTEMBI HCIIaMCKOT0 OaHKHHTA.

Knroueevle cnoea: npouenmol, yeHmpaibHovlii 0AHK, pe3epeHas OAHKOBCKAA cucmema ¢
oepuyumom, npoyeHmnan 0012064 cucnema.
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Critical approach to the central bank's money-making mechanism in the deficit reserve
banking system

Summary

The purpose of the study - Islamic banking an alternative banking model is developing in the
world. For this purpose there is recearcing need to study the theoretical foundations and
mechanisms interest based banking system. The aim of the research is to create a theoretical and
methodological basis for an alternative approach in this area.

Research methodology - The methodology of the research is a deeper study of theoretical and
practical issues in this field and the justification of a new scientific approach.

Significance of the research - For this reason first of all the recearch of the mechanism of
money creation of central banks in the existing interest based system and the fractional-banking
system becomes even more relevant. The importance of the application of the research is to create
a theoretical basis for an alternative approach to the Islamic banking system.

Research results - As a result of the research, the essence of the concept of interest, the essence
of wealth and the mechanism of money creation of the central bank were studied. At the same
time, the result was that the fractional reserve banking system was an exploiting system.

Originality and scientific novelty of research - The scientific novelty of the research is the
study of the mechanism of operation of the existing banking system for the establishment of a new
system of Islamic banking.

Key words: usury, central bank, fractional reserve banking system, interest with loan debt-
based system.
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