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Xiilasa

Tadqiqatin maqsadi — Nozori yanagmalarin miiqayisali tohlili asasinda xarici investisiya axin-
larina tosir edon amillori miioyyan etmok va xarici investisiyanin inkisaf etmokds olan dlkalorin
iqtisadiyyatina tosiri yollarini aragdirmaqdir.

Tadqiqatin metodologiyasi — Todqigat zamani elmi abstraksiya, miiqayisa, sistemli yanagsma
metodlarindan istifado edilmisdir.

Tadqiqatin tatbiqi shamiyyati — Todgigatin naticolorindon xarici investisiyanin colb edilmasi
sahasindo dovlat siyasatinin formalagdirilmasinda istifads edilo bilor.

Tadqiqatin naticalari — Birbasa xarici investisiyanin colb edilmasi 6lkado insan kapitalinin
formalagmasina, miiasir texnologiyalarin calb edilmoasina, miiassisolorin yenidon qurulmasina vo
roqabaotin artmasina tohfo verir. Bununla bels, xarici investisiyanin tohsil soviyyasinin yiiksoldil-
masing, infrastruktur sahalorin va yerli biznesin inkisafina tosiri mohduddur.

Tadqiqatin orijinallig1 vo elmi yeniliyi — Xarici investisiyanin milli iqtisadiyyata colb edilmoa-
sinin vo onun inkisafina tosirinin nazari aspektlori imumilosdirilmis vo bu sahads nozori yanagma-
lar sistemlosdirilmisdir.

Acar sozlar: birbasa xarici investisiya, xarici portfel investisiyasi, iqtisadi artim, xarici ticarat.

Girig

Milli iqtisadiyyatda investisiya qoyuluslarinin hoyata kegirilmosindo xarici monbalor ohomiy-
yatli rol oynayir. Xarici monbolor 6lks iqgtisadiyyatinda milli gonastlo planlasdirilan investisiya
arasindaki yaranan forqi aradan qaldirir. Bu forq, birincisi, milli gonast normasinin asag1 olmasi
noaticasinds yaranir. Milli gqonastin azlig1 soraitinds iqtisadi arttmin tomin edilmasi vo zoruri in-
vestisiyalarin maliyyalosdirilmasi iigiin xarici monbolordon investisiya resurslariin colb edilmo-
sina ehtiyac yaranir. Ikincisi, milli iqtisadiyyatda istehlak seylori istehsal edon saholor miitlaq iis-
tiinliiyo malikdirso, onda bu saholorin normal foaaliyyati li¢iin istehsal edilon mohsullar istehlak
edilmolidir. Milli gonast istehsal edilon mohsul vo xidmatlarin istehlak edilmoayon hissasi oldugun-
dan, belo halda gonaatin hocmi asagi olur. Bu baximdan, milli igtisadiyyatin strukturu milli gonaot
normasina tosir gostaron amillordon biridir. Ugiinciisii, 6lkado oksor investisiya mohsullar1 istehsal
edilmoya bilar vo belo halda onlarin idxal edilmasina ehtiyac yaranir. Xarici valyuta ilo bagli ¢otin-
liklor olduqda, 6lkays investisiya mohsullarinin idxalinda mohdudiyyatlor yaranir. Bu baximdan,
xarici investisiyalar maliyyo mohdudiyyatlorini azaltmagla 6lkolors kapitalin formalagsma tempini
artirmaga imkan verir.

Investisiya maliyyo vosaitlorinden forqli olaraq istehsal, bazar vo texnoloji biliklorin dastyicisi-
dir. Bir ¢ox hallarda xarici investisiyanin calb edilmasi mohdud resurslardan daha somarali istifado
imkanlarinin yaradilmasi ilo bagli olur.

Investisiyanin maliyyalosdirilmasinin xarici monblori

Investisiyanin maliyyolosdirilmasinin xarici monbalorine birbasa investisiya, portfel investisiyasi
va digoar investisiyalar (bank kreditlori, dovlotlorarasi kreditlor, sirkotlorarasi kreditlor vo s.) aiddir.
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Birbasa xarici investisiya bir iqtisadiyyatin rezidentinin digor iqtisadiyyatin rezidenti olan
miiossisaodo uzunmiiddotli maraglara malik olmaq magsadini oks etdiron anlayigdir [4]. Burada
uzunmiiddatli maraqglar dedikdo, investisiya qoyulan miiassiso ilo investor arasinda uzunmiiddatli
miinasibatlorin movcud olmasi va investor torofindon homin miiassisanin idarsedilmosine ohamiy-
yotli doracado tosir nozords tutulur. Birbasa investisiyanmi portfel investisiyasindan forqlondiron
osas cohot mohz investisiya qoyulan miiassisonin idaraetma gorarlarina tasiri ilo baghdir. Beynal-
xalq Valyuta Fondunun yanasmasina asason miiossisods adi sohmlorin va ya sasverma hiiququnun
10 faizindon goxuna vo ya bunun ekvivalentina sahiblik hiiququ yaradan investisiya birbasa inves-
tisiyaya aid edilir [4]. Birbasa investisiyanin miioyyon edilmasi ii¢lin miiossisonin nizamnams ka-
pitalinin sasvermo hiiququ veron hissasinin 10 faizino sahiblik tolobi miixtlif 6lkslords forglona
bilar. Belo ki, ayri-ayr1 6lkalorin ganunvericiliyine asason miiassisonin adi sohmlorinin 10 faizina
sahiblik investora miiossisonin idars edilmasing tasir imkani vermaya va ya 10 faizdon az sahiblik
belo hiiquq yarada bilor. Azarbaycanda Miilki Macallaya asason, hiiquqi soxsin nizamnamas kapita-
linda on az1 10 faiz vo daha ¢ox paya birbasa vo ya dolayr yolla malik olan soxs hiiquqi soxso
aidiyyati olan soxs hesab edilir, biitlin soslorin az1 onda birina malik olan istirak¢ilarin tolobi ilo
mohdud mosuliyyatli, alave masuliyyatli va sshmdar comiyyatlarin istirak¢ilarinin névbadenkanar
imumi yigincagi ¢agirilir, onlarin daxili auditi hoyata kegirilir. Gorlindiiyii kimi, Azorbaycanda
miiossisada biitiin saslorin 10 faizine malik olmaq, onun idareedilmasing tasir imkani verir. Birbasa
xarici investisiyanin ii¢ torkib hissosi vardir [33]:

- nizamnama kapitali, birbasa xarici investorun xarici 6lkade miiessisanin nizamnama kapita-
linda istiraki ilo olagodardir;

- reinvestisiya edilmis monfoot, xarici investisiyali miiossisodo xarici investorun boliisdiiriil-
momis monfootdo payini vo ya birbasa investora kogiiriilmomis monfooti oks etdirir;

- firmadaxili kreditlor vo ya firmadaxili borc omoliyyatlari, birbasa investorla (bas miiossiso) ilo
olagoli miiossisalor arasinda qisa vo uzunmiiddstli borcun alinmasi vo ya verilmasini oks etdirir.

Qeyd etmok lazimdir ki, diinyada birbasa xarici investisiyalarin orta hesabla 50 faizindon ¢oxu
monfoatin reinvestisiyast hesabina hoyata kegirilir [34].

Portifel investisiyaya miiossisada 10 faizdon az sos aldo etmoys imkan veron payin alinmasina
yonoldilon vo firmalarin borc qiymatli kagizlarina investisiyalar daxildir. Xarici portfel investisiya
asason beynalxalq saviyyado portfelin formalagdirilmasi ils baghdir. Beynalxalq saviyyads miix-
tolif 6lkolorin maliyyas alotlorindon istifado edilmasi portfelin bir 6lkoys moxsus olan sistem riskini
azaltmaga imkan verir. Bu halda, investisiya portfelina daxil olan maliyys alstlorinin bir hissasinin
bir 6lkodo inflyasiya, iqtisadi artim tempinin asagi diismosi vo s. bu kimi amillor hesabina golirli-
yinin azalmasi, digar 6lkolor hesabina kompensasiya oluna bilir. Bununla bels, portfelo daxil olan
miixtolif maliyyos alotlori miixtolif valyutada golir formalasdirdigindan valyuta risklori yaranir.
Habelo, miixtoalif 6lkolorin maliyya alstlorinin likvidliyi ds forqli olur.

Digor investisiyalara beynolxalq toskilatlarin, hokumatlorin, banklarin vo digor qurumlarin ver-
diyi borclar daxildir. Bu borclar miiqavilslor asasinda birbasa debitor torafindon kreditora verilon
borclardir vo dovriyyads olmurlar.

Birbasa xarici investisiya portfel investisiyasina vo borc hesabina maliyyslogsdirmayo nisboton
daha stabildir. Belo ki, birbasa investor miiossisonin nizamnams kapitalinda 10 faizdon ¢ox paya
malik oldugundan, belo yiiksok payla onun qisa miiddot orzindo miiossisodon ¢ixmaq imkanlari
mohdud olur. Ciinki xarici investor 6z payini satmagq istoyarkon likvidlik soku yaranir. Buna hom
do, informasiya assimmetriyast da tosir gostorir. Belo ki, alict saticinin satdigi maliyyo alstlori
haqqinda daha ¢ox molumata malik oldugunu bildiyindon, bununla bagli potensial itkilordon
gorunmaq tiglin asag1 qiymot toklif edir [3]. Birbasa investorlar miiassisonin ugur qazanmaginda
maraqli olmagqla yanasi, bu istigamoatdos soy do gostorirlor. Bundan forqli olaraq portfel investisiyasi
daha qisamiiddoatli dovrds manfaat alds edilmasine yonaldilmisdir, birbasa investisiyaya nisboton
bohranlara daha hossasdir.

Xarici birbasa investisiya 6lkads gozlonilon galirlik soviyyasina istigamatlonirsa, portfel inves-
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tisiya axinlarinda asas amil faiz doracasi olur [32]. Hor iki halda risk amili nozars alinsa da, birbasa
investisiya portfel investisiyasina nisbaton daha stabildir. Milli iqtisadiyyatda xarici portfel inves-
tisiyasinin payinin ¢oxlugu maliyyo bazarinda doyiskonliyi artirir. Xarici portfel investisiyasi baxi-
mindan bu doyigkonliyin artimina inflyasiya vo valyuta mozonnasinin doyismasi do tasir gostorir.

Biitovliikdo, xarici birbasa investisiya portfel investisiyasi kimi maliyyo aktivlorinin calb olun-
masindan olavo, 6lkoya geyri-maliyys aktivlorinin, o climlodon texnologiyanin, insan kapitalinin
axinina sobab olur. Bundan basqa, birbasa investisiya ilo bagl qoraralar gqobul edilorkon portfel in-
vestisiyasina nisbaton investisiyanin qoyuldugu firmanin iqtisadi gostaricilori daha ¢ox nozors alinir.
Xarici firma miioyyan rogabat iistiinliiklorino malikdirss vo ya onun idarsedilmasindos istirak in-
vestora miioyyan rogabet istiinliiklori gazandirirsa, onda hamin firmaya birbasa investisiya qoyulur.

Birbasa xarici investisiya axinlarina tasir edon amillor

Birbasa xarici investisiyaya tosir edon amillors asason fordi iistlinliiklor, yerlosma iistiinliiklori
vo beynolxalq tistlinliiklor aiddir [11]. Fordi ustiinliiklor firmanin xarici bazarlarda rogabot apar-
maga imkan veran texnologiya, bazar va idaraetmo biliklari ilo miioyyon olunur. Yerlogma iistiin-
liiklori xarici investisiyanin yonaldiyi mokanla bagli olub, bazarin hocmi, istehsal resurslarinin
miqdar1 vo doyari, infrastrukturun inkisaf soviyyasi vo s. bu kimi amillorlo miioyyon olunur. Bey-
nolxalq tstiinliiklor fordi vo yerlogma iistiinliiklori hesabina birbasa xarici investisiyani omtoa ixra-
cina nisbaton alverisli edon transaksiya xorclari ilo olagadardir. Yerlogsma tistiinliiklorini asagidaki
amillor miioyyon edir [22]:

- Bazarin hocmi vo onun boyiimosi perspektivlori. Boyiik vo artan bazarlar firmalara fordi iistiin-
liiklorini reallagdirmaga vo onlara miqyasdan gonasto nail olmaga imkan yaradir;

- Tobii vo amok resurslarmin méveudlugu. Olkslorin kasib vo ya varli olmalarindan asili olma-
yaraq iqtisadi toroqqi magini dord tokorlo horokat edir. Bu dord tokora vo ya amillors insan resurs-
lar1 (emoayin toklifi, tohsil vo s.), tobii resurslar (torpaq, yanacaq, otraf miihitin keyfiyyoti vo s.),
kapital (masinlar, fabriklor, yollar va s.) va texnologiya (elm, miithondislik sonati, idaroetmo va s.)
aiddir [2, s. 571]. Bu baximdan, tobii vo omak resurslarinin mévcudluguna asaslanan miiqayisali
iistiinliiklor birbasa xarici investisiyanin colb edilmasinin asas amillorindondir;

- Bazar vo istehsal infrastrukturunun moveudlugu. Infrastrukturla tominatin soviyyosi birbasa
investisiya qoyulusu ilo bagl qorar verorkon regionlarin se¢imina tosir gostorir. Biitdvliikdo, ma-
liyyo, maddi va informasiya axinlarinin siirati vo buna ¢okilon xorclorin soviyyosi regionun rogabot
gabiliyyatini miioyyon edon osas amillordondir. Buna iso infarstrukturun inkisafi hesabina nail
olunur. Birbasa xarici investisiyanin avtomobil vo domir yollari, doniz vo hava limanlari olan,
keyfiyyatli telekommunikasiya xidmaotlori gostorilo bilon orazilors axini1 boyiik olur;

- Beynolxalq ticarats agigliq vo beynalxalq bazarlara ¢ixis. Xarici bazarlara ¢ixis imkanlari vo
strateji cografi movge 6lkoyo xarici investisiya axinlarina tosir edon vacib amillordondir;

- Soffaf va somorali faaliyyat gdstoran hiiquqi ¢orgiva va olverisli biznes miihiti. Iqtisadi, siyasi
vo sosial sabitlik, movcud korporativ idaroetmo vo biznes ononslori, inzibati vo biirokratik tocriiba,
xarici investisiya axinlarinin, ticarot, raqabat va digor saholorin tonzimlonmo mexanizmi xarici
investisiyanin 6lkoya colb edilmasino shomiyyetli doracado tosir gostorir. Olkoda investisiyanin
gorunmasi xarici investisiyanin calb edilmosinin zoruru sortidir. 2019-cu ilin sonuna diinyada
investisiyalarin qorunmasina dair 2946 ikitorofli miiqavilslor qlivvodo olmusdur [34, s. 106]. Ha-
zirda, vahid coxtorafli bir ¢or¢ive olmasa da, homin miiqavilsler investorlarin 6z hiiquqlarin bir-
basa qorumalarini tomin edir. Bununla yanasi, miibahisolorin hallinin soffaf mexnizmi olmadan
investisiya foalliginin artirilmas: imkanlart mohduddur. Vergi vo digor maliyya togobbiislori 6lkada
monfoot normasini artirmagla xarici investisiyanin c¢olb edilmasino miisbot tosir gostorir.

R.Vernonun istehsal tsikli nozoriyyasing osason omtoonin hoyat tsikli innovasiya, artim, yetkin-
lik morhoalasi vo azalma morhoaloalorindon ibaratdir [35]. Bu nozariyyoyo asason firmalar yeni omtoo
yaradib daxili bazarda satirlar vo qaligini iso inkisaf etmis xarici bazarlara ixrac edirlor. Bununla
yanasl, inkisaf etmis bazarlarda foaliyyot gostoron firmalar homin omtoonin oxsarini yaratmaqla
satigin hocmini mohdudlasdirir. Belo soraitdo, omtoonin hoyat tsiklini uzatmagq tigiin yetkin texno-
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logiyalar inkisaf etmokdo olan 6lkolors kdgiiriiliir. Qloballasma soraitindo bir ¢ox firmalar xarici
bazarlara xidmat etmok ii¢iin ayri-ayr1 istehsallari miixtolif 6lkalords togkil etmoklos diinya bazarina
xidmotlo bagli xorclori azaltmaga calisirlar. Habelo, inkisaf etmis 6lkolordo firmalar, texnologi-
yanin yetkinlogmasi naticosinda bas veran struktur doyisikliklori goraitindo 6z istehsallarint davam
etdirmok vo rogaboto davam gotirmok {i¢iin bir sira istehsallari tam va ya qisman bu sahado rogabot
istiinliiyiino malik 6lkoalors kdgtirtirlor.

Bozi iqtisadgilar qeyri-tokmil bazarlarda valyuta mozonnasinin méhkomlonmasinin birbasa xa-
rici investisiya axinlarina sabob oldugunu qeyd edirlor [10]. Kapital ixrac edon 6lkado milli valyuta
mozaonnasinin méhkomlonmasi yerli mohsullar1 xarici bazarlarda bahalasdirmaqla ixrac1t mohdud-
lagdirir. Belo halda, birbasa xarici investisiya xarici bazarlara daxil olma vasitosi kimi ¢ixis edir.

Digor iqtisadgilar birbasa xarici investisiya axinlarini transmilli sirkatlorin boyiimasi ilo olagali
aragdirmiglar [30]. Bu yanagmaya asason transmilli girkotlor 6z 6lkolorindo xiisusi Ustlinliiklor oldo
etmoyo imkan veron foaliyyaotlor hoyata kecirirlor vo bu foaliyystlorin noticolorindon istifado et-
moklo xarici bazarlart moanimsayirlor.

Cadval 1.
Calb edilmis birbasa xarici investisiyanin strukturu (iimumi yekuna gora %-12)

_ 20002005 20082009 201020112012 20132014 [2015] 2016|2017 | 2018|2019
g‘;ﬁflgfetmg’kd“h“ 17,1 1350 | 38,8 | 37,2 | 44,6 | 41,2 | 44,6 | 45,0 | 48,2 | 35,7 |32,9| 41,2 | 46,8 | 44,5

Kegid dlkalori 04 32179 150461494358 41|18 ]33/2923]36
Inkisaf etmis 6lkolor 82,5|61,8|53,3]57,8|50,9|53,9|51,1]49,2147,7162,463,8]55,950,9]|52,0
Monba. https://unctadstat.unctad.org/wds/TableViewer/tableView.aspx

Cadval 1-don goriindiiyti kimi, birbasa xarici investisiyanin osas hissasi inkisaf etmis dlkolorin
iqtisadiyyatina qoyulur. Bununla yanasi, inkisaf etmokdo olan 6lkolorin birbasa xarici investisiyanin
calb edilmasindo pay1 2000-ci ildo 17,1 faiz, 2019-cu ilds iso 44,5 faizo qodor artmigdir. Belo artima
Cin ohomiyyatli doracads tosir gdstormisdir. Belo ki, bu 6lkonin calb edilmis xarici investisiyanin
imumi hocminds pay1 2000-ci ilds 3 faizdon 2019-cu ilds 9,2 faizs qodor artmisdir. Bununla yanasi,
ayrica ugotu aparilan Cinin Honkonq regionunun da pay1 shomiyystli deracods olmusdur.

Cadval 2.
Xarica qoyulmus investisiyanin strukturu (iimumi yekuna gora %-12)

20002005 /20082009 2010|2011 2012 /2013|2014 |2015 /2016 | 2017|2018 2019

Inkisaf etmokdo olan 76 1133 116,0 20,6 |25,6|23,3|27,4|28,8 32,6|23,4|26,829,2 42,0284

olkoalor
Kegid 6lkalori 0322353236 |34|25 53|53 ([19]|16 24|38/ 18
Inkisaf etmis 6lkolor 92,1 | 84,6 |80,5|76,1|70,81|73,3|70,1|659]62,1|74,7|71,5|684|54,1|69,8

Moanba. https.//unctadstat.unctad.org/wds/TableViewer/tableView.aspx

Cadval 2-nin molumatlarindan goriindiiyii kimi, diinyada birbasa xarici investisiyanin osas his-
sosi inkisaf etmis Olkolor torafindon qoyulur. Bununla yanasi, son illords birbasa xarici investisiya
axinlarinda inkisaf etmokdo olan 6lkarlorin pay1 shomiyyatli doracods artmigdir. Bu artimda Cin
ohomiyyatli tosir gdstormisdir. Belo ki, xarici iqtisadiyyatlara birbasa investisiya qoyulusunda Ci-
nin pay1 2000-ci ilds 0,08 faiz, 2019-cu ilds iso 8,9 faizo qodor artmusdir.

Cadval 3-lin molumatlarindan goriindiiyii kimi, diinyada 6lkodon birbasa investisiya axinlari ilo
UDM arasinda birbasa olaqo zosifdir. Bels hal investisiya xorclorinin doyiskon olmasi ils slaqadar-
dir. Habelo, Simali Amerikadan 2019-ci ildo birbasa xarici investisiya axinlart monfi olmusdur.
Bu, 2017-ci ilin sonunda totbiq olunan vergi islahatlar1 naticasinds 2018-ci ilin ilk iki riibiinds
ABS-1n beynolxalq sirkatlorinin alds etdiyi xarici galirlorinin shamiyyatli hissasinin 6z 6lkolorine
kogiiriilmasi ilo olagadar olmusdur. Bels ki, birbasa xarici investisiyanin shomiyyatli hissasi xaric-
do oldo edilmis monfootin reinvestisiyasi hesabina hoyata kegirirlir. Bununla yanasi, inkisaf soviy-
yosi ilo 6lkodaon birbasa investisiya axinlari ilo birbasa slago oldugu da goriiniir.
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Cadval 3.
Olkada qoyulan birbasa xarici investisiyalarin UDM-da payt (%-15)

20002005|2008 |2009 (2010|2011 {2012 (2013|2014 |2015(2016|2017|2018|2019

Diinya 36 (181271202122 |18 19| 1,723 ]21]20]| 12|15
Afrika 03]102]06|04]061]02|05]05]04]03]021]06]|04]0.2
Simali Amerika 1,703 (2421192621 |19 |20]| 1,7 |18 | 1,8 ]-0,2| 09
Conubi Amerika 0610709 |04]111]09|07]061]04|04]02]0,7]|0,0]0,8
Avropa 88 |41 40|26 |32 (31|21 |23|161|43|31|28]21]|23
Asiya vo Okeaniya 12108 (21 |1,7|1,7|1,7]|16]18]20]|18]20]| 19| 1,7 | 1,6
Inkisaf etmokds olan L5110 (1514171513 1415|1414 ] 15| 1,21,
Olkolor

Kegid 6lkalori 09| 1,727 (232521122526 |16]| 14|18 | 1,6 | 1,0
Inkisaf etmis 6lkolor 41 1201|3222 (23[261|20(21]18 (29 |25]|23]| 1,1 | 1,8

Moanba. https.//unctadstat.unctad.org/wds/TableViewer/tableView.aspx

Cadval 4.
Olkads> mévcud xarici kapital ehtiyatlarinin hacmi (mlrd. ABS dollary)

2009 | 2010 | 2011 [ 2012 | 2013 | 2014 | 2015 [ 2016 | 2017 | 2018
Diinya 18265,1 | 20383,1 | 21299,8 | 23439,8 | 25714,0 | 26752,5 | 27569,8 | 33793,2 | 33793,2 | 33319,0
ABS 2995,5 | 34223 | 3498,7 | 3915,8 | 4948.4 | 54569 | 57314 | 65864 | 78844,2 | 7432,1
Avropa Birliyi | 6920,9 | 6908,7 | 7190,8 | 7730,6 | 84152 | 8396,5 | 8928,8 | 8840,3 | 10583,2 | 10544,4
Boyiik
Britaniya 1026,4 | 1068,1 | 1157,5 | 1440,5 | 1512,6 | 1581,5 | 1530,7 | 1460,6 | 1805,8 | 19304
Cin 1314,8 | 1569,6 | 1906,9 | 2068,0 | 2331,2 | 2599,1 | 2696,3 | 2755,1 | 2725,7 | 27623

Monba. OECD International Direct Investment Statistics 2019. Paris: OECD publication, 2019.

Cadval 4-don goriindiiyii kimi, diinyada 2018-ci ildo xarici kapital ehtiyatlarinin hocmi 2009-
cu ilo nisbaton 1,8 dofo artmisdir. Qeyd edilon dévrdo bu gostoriciys goro oan yliksok artim ABS-
da bas vermigdir. Habelo, 2009-2018-ci illords 6lkoys qoyulmus xarici kapital ehtiyatlarinin toqri-
bon 66 faizi ABS, Avropa Birliyi, Boyiik Britaniya vo Cinin payina diismiisdiir. Goriindiiyii kimi,
birbasa xarici investisiyanin osas hissosi diinya iqtisadiyyatinda asas paya malik dlkslords hoyata
keg¢irilmisdir.

Birbasa xarici investisiyanin milli iqtisadiyyatin inkisafina tasiri

Inkisaf etmokds olan dlkolords firmalarin oksoriyyati strategiya, struktur, mohsullarin cesidi,
istehsal, marketing vo maliyyo baximindan inkisaf etmis 6lkolorin firmalarindan geri qalirlar.
R.Kavesin fikrinco, birbasa xarici investisiyanin colb edilmasi mohsuldarligin, texnologiya trans-
ferinin, idaraetmo bacariqlarinin, nou-haunun, beynolxalq istehsal sobokosinds istirakin artmasina,
igsizliyin azalmasina vo xarici bazarlara ¢ixisa miisbot tosir gostorir [8]. Habelo, xarici investisiya
texnoloji va biznes biliklarinin kasib 6lkalora transferini asanlasdirir [31]. innovasiyanin calb edil-
mosi iso faydali texniki yeniliklorin oldo olunmasina vo 6lkodo elmi-texniki todqiqatlara ¢okilon
xarclora gonaot edilmasing sorait yaradir. Elmi-tadqiqat ve tocriiba-konstruktor islorinin asas his-
sosi inkisaf etmis 6lkolordo beynolxalq sirkotlor torofindon hoyata kegirildiyindon, bu sirkatlor tex-
nologiyanin 6tiiriilmasindo miihiim rol oynaya bilorlor [15]. Birbasa xarici investisiya, texnolo-
giyanin hom sirkotlorarasi, hom do 6lkolorarasi otiiriilmasi {i¢iin on yaxs1 kanal hesab edilir [12].

Xarici firmalar yerli miiossisalords yalniz birbasa istiraklar ilo deyil, ham do, digor firmalarin
va ya saholorin texniki-igtisadi soviyyasina tosir etmoklo yerli igtisadiyyatin inkisafina tohfo vera
bilorlor. Biitovliikkdo, innovasiyanin xarici firmadan iqtisadiyyatdaki digor firmalara yayilmasinin
on az1 dord yolu vardir [28]:

- nlimayis-toqlid effekti. Xarici firmalar yeni mohsullar, proseslor vo toskilati formalar1 togdim
etdikda, yerli miiassisalor homin biliklordon istifads etmok imkani alds edir;
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- rogabatin soviyyasing tosiri. Kapitalin vo innovasiyanin 6tiiriilmasi yerli bazarda rogabati sti-
mullagdirir. Bu halda yerli miiossisalor bazar paylarin1 qorumaq vo mohsuldarlig: artirmaq {igiin
daha boyiik rogabot tozyiqi ilo qarsilasirlar;

- xarici olage-omokdasliq effekti. Xarici firmalarla yerli tochizatgilar vo alicilar arasinda omok-
dasliq yeni biliklorin yayilmasina sabab olur. Belo ki, xarici firmalardan birbasa yerli tochizatg¢ilara
biliklorin 6tiiriilmasi, hom¢inin mohsulun keyfiyyati vo vaxtinda ¢atdirilmasi ilo bagl daha ytiksok
tolablor onlar1 istehsal va texnologiyani tokmillogdirmoys istiqgamotlondirir;

- tolim effekti. Biliklor isci axim ilo dolay1 yolla 6tiiriilo bilor. Insan kapitali xarici firmalarin
yerli iscilors tolimlorin togkili vo is yerindo dyronmo yolu il artirila bilor. Noticoado, xarici téroma
miuossisads isloyon yerli kadrlarin firmani tork edorok digor yerli firmalara kd¢gmosi vo ya 6z
biznesini togkil etmasi hesabina biliklorin yayilmasi bas verir.

Iscilor xarici firmalarin tdromo miiossisolori torafindon iso qobul edildikdo, insan kapitali tolim
va is yerindo dyronma yolu ilo artirila bilor. Bu téroms miisssisalar, tochizatcilar da daxil olmagqla
qarsiligh slagads olduglar1 diger miiassisalordos insan kapitalinin artirilmasina miisbat tosir gostora
bilor. P.Krugman geyd edir ki, biliklor kiiconi okeana nisbaton asan kecir [19]. Bu baximdan, daha
yiiksok texniki-igtisadi soviyyayo malik miiassisonin 6lkodo movcud olmasi biliklorin yayilmasina
miisbot tosir gostorir. A.Marsala gora, hor hansi istehsal 6ziino yerlosmo yeri segirso, ¢ox giiman
ki, o, orada ¢ox qalacaqdir, ¢linki bu zaman bir-birlorina yaxin qonsulugdan eyni sonato malik
insanlarin aldo etdiklori fayda boyiik olur [1, s. 352]. Olkonin xarici investisiyanin colb edilmosin-
don iqtisadi faydalar1 bu faydalari menimsoma qabiliyyasti olmadan avtomatik yaranmir [21]. Bur-
ada osas amillordon biri investisiyani colb edon 6lkado méveud kadrlarin xarici investisiya hesabi-
na calb edilon texnologiyan1 menimsomo qabiliyyatinin olmasidir [36]. Nisbaton gerido qalmis
Olkolordos yerli firmalarin belo texnologiyalardan va biliklordon faydalanmasi {li¢iin zoruri olan im-
kanlarin1 vo manimsama qabiliyyatlorini yaratmaq ¢ox vaxt ¢otin olur [15].

Olkodo tohsilin inkisafi insan kapitalinin formalasmasinin osas amilidir. Miioyyen minimum
tohsil soviyyasing nail olmaq 6lkonin hom xarici investisiya calb etmok, hom do xarici investisiya
hesabina insan kapitalim artirmaq bacariginin formalasmasi baximindan vacibdir. Insan kapitali-
nin artiritlmasina xarici firmalarin tosiri 6lkodoki imumi tohsildon azdir. Birbasa xarici investisi-
yanin calb edilmasi naticosindo verilon tolim yalniz bacariq soviyyasindo iimumi artimi tamamlaya
bilor.

Qeyd edilonlorls yanasi, xarici firmalar 6lkodo birbasa xarici investisiyanin miisbat tosirini asa-
g1daki yollarla azalda bilor [37]:

- bilik vo texnologiyalarin yayilmasint mohdudlasdirmagqla;

- yerli tdromo miiassisoni nisbaton yetkin texnologiya ils tomin etmokls;

- aralig mohsul vo xidmaotlori yalniz xarici tochizat¢ilardan almagqla;

- yerli istehsalgilar1 bazardan sixigdiraraq raqabati aradan qaldirmagqla;

- roqiblorin ixracini vo onlarin ehtiyaclari iigiin mohsul istehsalint mohdudlagdirmaqla.

Xarici miiassisalarin mévcudlugu daxili roqabati giiclondirarak igtisadi inkigsafa kdmak etmaklo
daha yiiksok mohsuldarliga, asagi qiymotloro vo daha somorali resurs bolgiisiine sobab ola bilor.
Bununla yanasi, bu miiassisalorin foaliyyati roqabato zarar vera vo bazarda tomorkiizlosmonin so-
viyyosini artira bilor. Belo halda, xarici firma yerli bazardan yerli firmalar1 sixigdirib ¢ixarmaqla
onlarin bazar paylarina sahib olur. Belo risk investisiyani colb edon 6lko {i¢iin asagidaki amillor
hesabina artir:

- yerli bazarin cografi sarhaddi 6lkonin sorhaddi ilo mohdudlasir;

- bazara giris maneoslori boytikdiir;

- investisiyan1 calb edan 6lka kigikdir;

- xarici firma diinya bazarinda ohomiyyatli bazar mévqeyino malikdir;

- 0lkado rogabot qanunvericiliyi zoifdir.

Inkisaf etmokda olan 6lkalords xarici investisiyali miiossisolorin bazarin tomarkiizlosmasing to-
siri inkisaf etmis 6lkolors nisboton daha giiclii olur. Bu baximdan, daha somorali foaliyyat gostoron
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xarici raqiblorin daha az mohsuldar yerli miiossisalori ovoz etmasi mogbul hesab edilss do, saglam
roqabot miihitini tomin etmok ii¢lin dovlat siyasotinin hoyata kegirilmoasi zoruridir. Habelo, xarici
investisiyanin calb edilmasi sahosinds dovlot siyasati yerli firmalarin daxili bazarda xarici firma-
larla rogabot aparmaq qabiliyyatini nazors almalidir.

Xarici investisiya yerli sahibkarligin inkisafina miisbat tosir gostorsa do, yerli igtisadiyyatda
ayri-ayr1 saholorin restrukturizasiyasina ehtiyac yaradir, doyisikliklors uygunlagma xorcloring so-
bab olur. Naticado, faydalananlar arasinda olmayacaqlarini diisiinon sosial qruplar torofindon xa-
rici investisiyanin colb edilmosino miigavimatlor yaranir. Habelo, yerli ganunlarda bosluglar ol-
duqgda va ya onlar zaif totbiq edildikdo, iqtisadi baximdan giiclii olan xarici firmalar iqtisadi inki-
safa tohfo vermaya bilorlor.

Cadval 5.
Olkads asas kapitalin formalasmasinda birbasa xarici investisivanin payt (%)
2000|2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
Diinya 17285 | 114113496 | 87 | 90 |91 | &1 |77 ] 71 ]10,8]10,5] 84 | 6,9
Afrika 75 [ 12,0 11,7 ] 14,6 | 13,1 | 133]10,1] 9.4 [109] 98 | 9,7 [11,4] 9.8 | 85 | 10,2
Simali 150 40 | 85|93 (105] 55 | 72| 80| 6,7 | 7,2 | 6,5 |12,5|122] 6,9 | 6,4
Amerika
Canubi 193149 11,9 152149102 [ 152164 [ 158 | 143 | 12,7 ] 13,9 | 142|151 | 14,8
Amerika
Avropa 33,6 | 14,6 | 17,1 | 20,6 | 8,7 [ 13,1 11,9 |13,0| 11,6 10,1 | 83 |193|18,5]| 14,4 | 8,6
Asiya vo 6,5 156 |83193 87|66 70]|63]|58]|56]|59]62]|61]|59]56
Okeaniya
Inkisaf 133[11,0][11,3]11,9][109] 83 [ 94 | 85|78 | 72717871 71]66
etmokdo olan
olkalor
Kegid dlkolori | 8,0 | 13,7 |19,520,2 | 20,6 | 14,6 | 12,7 | 13,1 | 9,9 [ 12,0 | 9,1 | 8,7 | 16,1 | 10,1 | 6,8
Inkisafetmis | 18,5 | 7,4 [ 11,1]13,9| 82 | 86 | 84 [ 95 | 82 | 7,7 | 7,0 | 14,1 [ 13,6| 9,7 | 7,3
6lkalor

Moanba. OECD International Direct Investment Statistics 2019. Paris: OECD publication, 2020.

Nohayat, birbasa xarici investisiya inkisaf etmokdo olan 6lkolorin inkisaf problemlorinin halli
liciin asas amil ola bilmaz. Bu 6lkoalords asas kapitalin taqribon 6,6 faizini togkil edon birbasa xarici
investisiya osas maliyyo monboyi kimi deyil, osas kapitalla tomin olunmanin slavo monboyi kimi
¢ixis edir (cadval 5). 2019-cu ilds diinyada kapitalin formalasmasinda birbasa xarici investisiyanin
pay1 6,5 faizo borabor olmusdur [39]. Yerli investisiyalar ii¢iin daxili monboyo malik olmayan
Olkolorin birbasa xarici investisiya calb etmok imkanlar1 da mohdud olur. Biitovliikdos, xarici in-
vestisiyalar insan kapitalinin formalasmasina, miiasir texnologiyalarin Gtiiriilmosino, yerli miios-
sisalarin yenidon qurulmasina va rogabatin artmasina tohfo versa do, tohsil soviyyasini yiiksaltmak,
infrastruktur saholorin inkisafina investisiya qoymagq, yerli biznesin inkisafina nail olmaq dovlot
siyasatinin asas istigamatlorine aid olmalidir.

Birbasa xarici investisiya il9 ticaratin qarsiliqh slaqasi

Birbaga xarici investisiya yerli iqtisadiyyatda xarici ticarato birbasa va dolay1 tosir edir. Birbasa
tosirlor investisiya qoyulusu naticosindo investisiya vo araliq mohsullarin idxal1 hesabina yaranir
vo investisiyan1 gobul edon 6lkonin xarici ticarat balansi baximindan manfi olur. Dolayi tasirlor
xarici investisiya hesabina yaradilan miiossisolor torofindon istehsal olunan mohsullarin ixracinda,
va ya idxalinin ovaz edilmasinda 6zilinli gostorir. Naticads, xarici investisiyanin calb edildiyi 6lko-
nin xarici ticarat balansinin yaxsilagmasina sobab olur.

Olkoado ticaratin inkisafi ilo birbasa xarici investisiyanin calb edilmasi arasindaki qarsiliglh alage
birbasa xarici investisiyanin beynolxalq ticarstin ovozedicisi vo ya tamamlayicist olmasindan asi-
lidir. Bir sira hallarda mahsullarini bagqa bir 6lkays ixrac edon firmalar, yiiksok gémriik tariflorini
0domomok, noqliyyat xorclorino gonast etmok, hom¢inin xammal monbaslorine yaxin olmaq vo
ucuz is¢i qiivvasindon istifado etmak iiciin istehsalini idxal¢1 Slkaya kogiiriirlor. Naticado, bu fir-
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malarin ixraci, investisiyani colb edon 6lkolorin iso idxali azalir vo birbasa xarici investisiya xarici
ticaratin avozedicisi olur.

Firmalar mohsulun doyor zoncirinin bir hissasini xarici 6lkays koglirdiikds vo eyni zamanda
firma daxilinds araliq mohsullarla ticarati hoyata kecirdikdo, birbasa xarici investisiyanin vo xarici
ticaratin hocmi arta bilor. Bu halda xarici 6lkados istehsal, son mohsul istehsali ii¢iin lazim olan
araliq mohsullarin firmadaxili ticarati ilo alagali olur [7]. Mohsullarin forqlondirilmasi (diferensi-
asiyasi) startegiyasina osaslanan firma mohsulu alic1 6lkadoki talabin xiisusiyyastlorine yerindo uy-
gunlasdirmagq ti¢lin onun istehsalini xarico kogiira vo miixtalif 6lkolordoki miiossisolorini ayri-ayri
mohsul ndvlorinin istehsali lizro ixtisaslagdiraraq bu mohsullar1 digor 6lkolors ixrac edo bilor. Ha-
bela, xarici investisiyalt miiassisa yerli mohsullarin regional bazarlara ¢ixisi ii¢iin ixrac platformasi
kimi istifads edildiyi halda, investisiyan1 calb edon 6lkonin xarici bazarlara ¢ixisina kdmok eds
bilor [20]. Bu hallarin har birinds investisiya va ticarat bir-birini tamamlayir.

Biitovliikdo, birbasa xarici investisiyanin xarici ticaroti tamamlamasi vo ya ovoz etmosi birbasa
xarici investisiyanin saquli vo ya iifigi formalarindan da asilidir. Ufiqi birbasa investisiya halinda
firmalar yerli bazarda istehsal etdiyi mohsullar1 xarici 6lkods do istehsal edirlor [25]. Bu halda
firmanin moango 6lkosindon homin mohsulun xarici bazarlara ixract azalir vo birbaga xarici inves-
tisiya ticarati ovoz edir. Saqulu birbasa investisiya halinda iso firma ayri-ayr 6lkolordo istehsal
resurslarinin agsagi qiymotindon olavo monfoot oldo etmok ii¢lin bir mohsulun istehsalinin miixtolif
morholalorini miixtalif 6lkolords yerlosdirir [18]. Bu halda xarici investisiya xarici ticarati artirir.

R.A.Mundela gora, istehsal funksiyalarinin biitlin iqtisadiyyatlarda eyni oldugu, beynolxalq
ticarotdo idxal tariflorindon basqa digor mohdudiyyatlorin olmadigi, xiisusilo naqliyyat xorclorinin
sifira barabor oldugu, kapitalin tokmil mobilliyi soraitinde proteksionist siyasot naticasinda calb
edilon xarici investisiya xarici ticarati tamamilo ovozlayir [27]. Bu sortlor yerino yetirilmodikdo,
istehsal amillori ilo beynalxalq ticarat mohsullarla beynolxalq ticarati avoz etmir [9].

Firma soviyyosindo miqyasdan gonast boyiik, zavod soviyyosindo miqyasdan gonaost kigik vo
ya ticarat maneolori xarici ticarat liglin shamiyyatli bir manes olduqda, birbasa xarici investisiya
firmalarin ixrac omoliyyatlarini ovoz edir [26]. Firma soviyyasindo miqyasdan gonaatin boyiik ol-
mas1 onun daha genis bazar hacmins istiqgamatlonmasini, zavod saviyyasinde miqyasdan gonaatin
kicik olmasi iso ayri-ayr 6lkolordoki kigik bazar hocmlorinin monimsonilmasini magsodouygun
edir.

C.Danings goro birbasa xarici investisiya resurs yoniimlii, bazar yoniimlii, somoralilik yoniimlii
vo strareji aktiv oldo etmoyo yonlimlii olur [14]. Resurs yonlimlii investisiya qoyuluslarinin mog-
sadi ucuz tobii resurslar vo is¢i qlivvasi, texnoloji imkanlar, menecment vo marketing tocriibasi vo
digor istehsal resurslarinin alds edilmasidir. Tabii ehtiyatlarin hasilatina birbasa xarici investisiya
goyulusu inkisaf etmokdo olan 6lkolordo beynolxalq sirkotlorin istirakinin ononovi formasidir. Bir
cox hallarda xarici investisiya inkisaf etmokdo olan 6lkslords tobii ehtiyatlarin hasilati {igiin ilkin
sortlordon biri olur vo onun noticosindo istehsal yarandigindan, xammal ixraci1 baslayir. Habelo,
hasilat sahasina xarici investisiya qoulusu investisiya vo araliq mohsullarin idxali vo tabii ehtiyat-
larin hasilatindan yaranan golirlor hesabina ticarotin genislonmosino miisbot tosir gostorir. Bozi
Olkolor yerlosdiyi cografi movqeys goro birbasa xarici investisiya qoyuluslari ii¢lin overisli olur.
Beynolxalq sirkotlor torofindon bu 6lkalorin yerlosdiyi regionun bazarina xidmot etmok tigiin ho-
min O6lkolora xarici investisiya qoyulur. Bu hallarda xarici investisiya qoyulusu xarici ticaratin
inkisafina sobob olur.

Bazar yoniimlii xarici investisiyanin xarici ticarati azaldan tasirlori var, lakin idxali avazetma
idxalin torkibindo araliq vo investisiya mohsullarinin payinin artmasina sebab olur. Investisiyani
colb edan Slkalordas totbiq edilon idxal manealari, shomiyyatli naqliyyat xarcleri, istehlak¢1 zovq-
lorindaki forglor vo mohsulun yerli soraito vo istehsal resurslarina uygunlasdirilmasi zorurati ixrac
ovozing bir sira hallarda yerli istehsali togkil etmoyi mogsodouygun edir.

Somarslilik yoniimlii xarici investisiya firmanin yiiksok rogaboto davam gotirmok vo ya golirini
artirmaq li¢iin mohsul istehsalinin bir hissasini v ya biitiin marhalalorini bagqa 6lkalors kdgiirmasi
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mogqsadilo hoyata kegirilir. Masalon, beynolxalq sirkot omoktutumlu istehsal moarhoalasini omokhag-
qt asag1 olan dlkalora, miirokkab hissalorin istehsalini ytiksok ixtisaslt is¢ilorin oldugu 6lkalors,
son mohsul istehsalin1 vergi vo idxal riisumlarinin asagi oldugu vo mohsuldarligin iso nisbaton
yiiksok oldugu o6lkalors kdglire, yiiksok ixtisash kadrlara vo lazimi infrastruktura malik 6lkodo el-
mi-tadqiqat va tocriiba-konstruktor iglorini togkil eds bilor. Bu baximdan, somorslilik yoniimlii xa-
rici investisiya xarici ticaroatin genislonmasina sabab olur.

Strateji aktiv oldo etmaya yonslon birbasa xarici investisiya xarici 6lkads movcud olan texno-
logiya, marketing vo idaroetma tocriibasi kimi strateji aktivlorin aldo edilmasi mogsadi ilo hoyata
kegirilir. Bir ¢ox hallarda firmalar inkisaf etmis 6lkolordo xarici texnologiyaya sahib olmaq tigiin
homin 6lkslordoki firmalari aldo etmoyo vo bununla da 6zlorinin texniki-igtisadi soviyyalorini ar-
tirmaga caligirlar. Belo investisiyan1 asason inkisaf etmis 6lkolorin bazarlarinda orta goalirli vo so-
nayelogon Olkolor hoyata kegirmaya ¢aligirlar [14]. Bunun ticarstin inkisafina tosiri mohduddur.

Biitovliikdo, inkisaf etmokdo olan dlkonin birbasa xarici investisiya calb etmok qabiliyyati,
onun sonradan xarici ticarat foaliyyati ilo masgul olmaq imkanindan shomiyyatli doracodo asilidir.

Natica

Birbasa xarici investisiyanin calb edilmosi 6lkodo milli gonastlo planlasdirilan investisiya ara-
sindaki yaranan forqi aradan qaldirir, insan kapitalinin formalagsmasina, miiasir texnologiyalarin
calb edilmasing, miiossisalorin yenidon qurulmasina vo rogabotin artmasina tohfa verir. Xiisusilo,
xarici investisiya inkisaf etmis 6lkolords tobii eytiyatlarin tosorriifat dovriyyasino calb edilmasindo
texnoloji vo investisiya mohdudiyyatlorinin aradan galdirilmasinda ohomiyyatli rol oynayir.
Bununla belo, xarici investisiya inkisaf etmokdo olan 6lkolorin inkisaf problemlorinin halli iigiin
osas amil olmur. Buna goro do, tohsil soviyyosini yliksoltmok, infrastruktur saholora investisiya
goymagq, yerli biznesin inkisafina nail olmaq dovlot siyasatinin asas istiqamatlorino aid olmalidir.
Habelo, xarici investisiyanin xarici ticarato tosiri onun moagsadlorindon asili olur. Resurs yoniimli
vo somorolilik yoniimlii investisiya xarici ticarot dovriyyosini artirdigi halda, bazar yoniimli vo
strateji aktiv oldo etmoyo yoniimlii investisiyalarin tosiri iso mohdud olur.
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0.¢.3.n. Bazuw Cabup oznvr Axmedos
oouenm Azepoaiioxcanckozo I'ocyoapcmeennozo
IKonomuueckozo Ynueepcumema

TeopeTrudeckne acneKThbl BJAUMSHUA HHOCTPAHHBIX HHBECTHULIMI HA pa3BUTHE
HAIMOHAJLHOU DKOHOMHKH

Pezrome

Hean uccaenoBanusi. Ha ocHOBe CpaBHUTEIBHOTO aHAIN3a TEOPETHUECKUX MOJIXO00B BbIS-
BUTH (PAaKTOPHI, BIUSAIONINE HA TOTOKH MHOCTPAHHBIX MHBECTHUIIUH, U U3YUUTH CITOCOOBI, KOTOPHI-
MU I/IHOCTpaHHBIe HMHBCCTHUIIMHN BJIIUSAIOT HaA 3KOHOMI/IKy paBBI/IBaIOIJ_II/IXCSI CTpaH.

MeTtonosorusi uccjenoBanusi. B xoxe mcciaenoBaHus HCMOIB30BAMCH METOABI HAYYHOMH
a60TpaKu1/m, JIOTUYECKOT'O yM03aKJIIO‘-ICHI/ISI, CUCTCMHOTI'O IToAX01a 1 CpaBHeHI/IH.

Ba:kHocTb ucciaenoBanusi. O000IIEHBI TECOPETUUECKHUE ACTICKTHI MPUBIICYEHUS HHOCTPAHHBIX
I/IHBCCTI/II_II/Iﬁ B HaLII/IOHaJILHYIO 3KOHOMI/IKy U UX BJIUIHHUC HaA HEC, CI/ICTeMaTI/BI/IpOBaHBI TeOpeTI/I-
YeCKHe MOAXO0IbI B 3TOM 00aCTH.

Pe3yabTaThl HcciienoBanus. Pe3ynbTaTel McCIeOBaHUS MOTYT OBITh HCIIOJIB30BaHBI MPH
(GhOpMHUPOBAHUH TOCYIAPCTBEHHOMN MOJUTHUKH 110 TPUBJICYCHUIO HHOCTPAHHBIX HHBECTHUITUH.

OpUrnHAJIBHOCTH M HAYYHAsl HOBU3HA HcciaeaoBaHus. [IpuBneyeHue npsiMbIX UHOCTpaH-
HBIX MHBECTUIIUNA CTIOCOOCTBYET (DOPMHUPOBAHHIO YEJIOBEUYECKOTO KaluTaia B CTpaHe, IPUBJIeYe-
HUIO COBPEMEHHBIX TEXHOJOTHUN, PECTPYKTYPU3ALMH IPEAIPUATUN U YCUICHUIO KOHKYPEHIIUH.
OnHako BIMSHUE WHOCTPAHHBIX WHBECTHUIIMK Ha oOpa3oBaHHe, WH(OPACTPYKTYpPy U pa3BUTHE
MECTHOTO OM3HEeca OTPaHUYEHO.

Knrwouesvie cnosa: npamvie unocmpannvle uHgeCmuyuu, nopmenvHvle UHOCMPAHHbIE UH-
eecmuyuu, IKOHOMUUECKUIL POCMb, BHEUWHAA MOP206JIA.

PhD Bagish Sabir Ahmadov
associate professor at UNEC

Theoretical aspects of the impact of foreign investment on the development of the national
economy

Summary

Purpose of the study. Based on a comparative analysis of theoretical approaches, identify
factors influencing the flow of foreign investment, and study the methods by which foreign
investment affects the economy of a developing country.

Research methodology. During the study, the methods of scientific abstraction, logical
reasoning, systematic approach and comparison were used.

Importance of research application. The results of the research can be used in the formation
of public policy to attract foreign investment.

The results of the study. The attraction of direct foreign investment contributes to the
formation of human capital in the country, the attraction of modern technologies, the restructuring
of enterprises and the strengthening of competition. However, the impact of foreign investment on
education, infrastructure and local business development is limited.

Originality and scientific novelty of the research. Theoretical aspects of the attraction of
foreign investment in the national economy and their impact on it are summarized, systematized
theoretical approaches in this area.

Key words: foreign direct investment, foreign portfolio investment, economic growth, foreign
trade.
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