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Xiilasa

Tadqgigatin maqsadi: milli igtisadiyyatimizin son on ili lizrs statistik molumatlara goro diinya
maliyyo toskilatlari torofindon hazirlanib likvidlik amsalinin yardimai ilo dovlstin bank sektorunun
analiz olunmasi va bankin maliyyalosdirilmasinin genislondirilmasinin tozo yollarini miioyyonlos-
dirmok.

Istifada olunmus tadqiqat metodlari: indiki isdo miitlog, homginin nisbi statistik roqemlorin
yardimi, statistik miisahidolor sayossindo oldo olunmus materialin macmu halina gatirilmasi, o
climlodon qruplasdirilma vasitasi ilo analiz metodu totbiq olunmusdur.

Tadqgigatin informasiya bazasi: miiasir bank sisteminin foaliyyot istigamotlorinin miioyyon
edilmaesi, likvidlik omsali analizi, tozo maliyyslogsdirme metodlarinin iglonmayi tictin milli vo
beynolxalq maliyys togkilatlarinin molumatlarindan, internet resurslarindan, taninmis miislliflorin
maliyya bazarina aid nagrlorindan istifads edilmisdir.

Tadqigatin mahdudiyyatlori: fors-major durumlarin geyds alinmasinin geyri-miimkiin olma-
s1, siyasi arenada bas vermis doyisiklikor likvidlik tizra aparilmis islahatlarin tosirini analiz etmayi
¢otinlosdirir. Likvidlik amsalinin hesablanmasinda istifado edilon fondlarin sl¢atmaz olmas1 bela
analizin mohdudiyyatlorindan biri kimi qalmaqdadir.

Tadqigatin elmi yeniliyi vo praktiki naticolori: dovlotin bank sektorunun likvidlik analizi
asasinda bankeiliq faaliyyetinin maliyyolosdirilmasi {izro mdvcud olan 6nomli problemlor miioy-
yon olunmus vo likvidliyin artirilmasi vo nazaratin giiclondirilmasi tisullar1 togdim edilmis, kom-
mersiya banklarinin maliyys riskinin asag1 salinmas1 mogsadils tisullar iglonib hazirlanmisir.

Naticalorin istafads oluna bilacayi sahalar: bank sisteminin voziyyatini nozors almagqla, aldo
edilmis naticalor banklarin likvidliyinin artiritlmasi va maliyyalesdirilma manbayinin genislondiril-
mosi ii¢lin totbiq olunmasina imkan verir.

Acar sozlor: likvidlik, maliyyalasdirmak, kommersiya banklari, amsallar

Giris

Miiasir iqtisadi nozoriyyado likvidlik termini bir ne¢o kontekstdo istifadosini tapmisdir. Belo
miiddoatlordon biri do aktivlerin likvidliyidir. Aktiv likvidliyi, maddi aktivlerin nagd pula cevril-
mosinin siiratini, satig asanligini, satisini vo qiymatini tosvir etmok {i¢ilin istifads olunur (Bessis, J.
“Bankgiliqda Risk Idareetmosi” 2009) Likvidlik, eyni zamanda nagd pul va ya togribon nagd mob-
logdon istifado edoroak sirkotin balansinda olan aktivlorin fondlar1 soklindo 6ziinii tosvir etmok ti¢iin
istifads olunur. Aktivlorin likvidliyi no qader yiiksokdirsa, sirketin 6zii do o qodar yiiksak faaliyyat
gostorir. Bir sirkotin likvidliyinin 6lgiilmosi tohlildo osas amillordon biridir. Bu mogsadlo maliyyo
nisbotlori hazirlanmigdir. Sirkotin likvidlik nisbatlori belo bir gostoricidir. Bu nisbatlordon biri do
sirkotin 6domo tarixine yaxinlasdiqda qisamiiddotli 6hdsliklorini 6domo qabiliyyatini toyin edon
cari nisbatdir (Berger, AN, & Bouwman, CH “Maliyys Bohranlar1 vo Bank Likvidliyinin Yaran-
mas1” 2015) Sirkotin foaliyyati dévriindo likvidlik riski yaranir, bir nego mona dasiyir, lakin mév-
cud voziyyat nisbatindon iroli golon bunlardan biri do sirkotin borclarin1 6domo miiddoti yaxin-
lasdigda 6doyo bilmoyacayi ehtimalidir. Bu amil sirkotin maliyya problemlori ilo {izlogmasing so-
bab ola biler. Omaliyyatin ikinci istirakg¢isini nozars alaraq likvidlik riskini do vurgulamalisiniz.
Bu voziyyatdos risk, qarsi torof istirak¢isinin yaxsi bir maliyyo voziyyatino baxmayaraq, asagi bir
likvidlik soviyyasine baxmayaraq bir 6domas eds bilmomasindan qaynaqlanir.
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Omanatcilorin depozit hesablarini nagdlasdirmagi segmalori sabobindon banklar likvidliyini
asanligla itiro bildiyindon, xiisusilo banklar ii¢iin likvidlik riski tistiinliik togkil edir. Hom do oma-
notcilorlo problemlorls yanasi banklar likvidlik soviyyasing tosir edon basqa bir faktorla qarsilasa
bilor — bu, sirketlor qarsisinda Shdeliklorin yering yetirilmosidir. {1k morhalods bu sirkotlor banka
kredit borclari, kredit xatlori qurdular ki, sirkot lazim galorss lazimi pulu ala bilsin. Tarixon bank-
larin tohlili gostorir ki, bir ¢ox banklarda likvidlik riski var vo bu amil igtisadiyyatin voziyyatino
ciddi tosir gostorir. Bu risk banklarin tobisti ilo ayrilmaz sokildo baglidir vo bu sobabdon das bu
gostaricilor nozors alinmaqla, banklar, dovlot qurumlart vo 6zal sektor likvidlik riskini anlamaq vo
bu riski azaltmaq ti¢lin dovlat siyasotindo, tonzimlomalords va risk qiymotlondirms siyasatlorinds
totbiq etmok ti¢lin miimkiin olan hor seyi bolisiirlor.

Bu is hom do banklarin likvidlik konsepsiyasina, risklorine vo bu problemin se¢ilmis bir 6lka,
yoni Azarbaycan Respublikasi niimunasi kontekstinda hoall yollarint miioyyonlogdirmays yonalib.

Maliyys kapitalimn mahiyyati barada fikirlorin tokamiilii. Inkisaf sortlondirilmis key-
fiyyat vo komiyyat doyisikliklari ilo xarakteriza olunur, bunlarin mahiyyati, aralarindaki xas,
vacib bir slaqs, komiyyat doyisikliklarinin keyfiyyat doyisikliklorina kecid ganununu ortaya
qoyur.

Birincisi, bir seyin, obyektin, slagonin dayandirildig1 doyisikliklor, ikincisi bir seyin, obyektin,
miinasibatlorin biitovliikds, miisyyan bir sistemin qorunub saxlandigi1 doyisiklikdir. Bu qanunun
mahiyyatini agiqlayan asas kateqoriyalar komiyyat, keyfiyyot vo haddir. Kapital istehsali prosesi-
nin dyranilmoesinds birbasa metodoloji funksiyan1 yerins yetirirlor. K.Marks “Kapital” da yazir:
“Hor hansi bir faydali sey iki baximdan tohlil edilo bilor: keyfiyyot vo komiyyat torofindon”, (ba-
nabanos U.T. 2016: ¢.480).

Beloliklo, K.Marksin tohlil etdiyi omtos keyfiyyot vo komiyyast vohdotidir, istehlak mohsullarinin
miqdar1 istehsalcilarin ehtiyaclarini iistolodiyi ticlin kamiyyst miinasibatlorinin keyfiyyoto kegmo-
sinin naticosidir. Mohsul tarixi inkisafinda bir sira doyisiklikloro moruz galir ki, bunun da noticosi
basqa bir keyfiyyatin - mallarin istehlak fenomeni kimi pulun formalagmasidir. Maliyye mallardan
daha yiiksok sifarisin keyfiyyati rolunu oynayir — bunlar “Sosial baximdan shomiyyatli bir forma”
oldugu ii¢iin daha inkisaf etmis miinasibotlor dilo gatirilir. Pulun inkisaf miiddstinin mozmunu ondan
ibaratdir ki, istifado keyfiyyotino malik olduqglar1 halda, xozinalor omolo gatirir, omtoo diinyasinin
sarvati vo eyni zamanda komiyyat xarakteristikasina sahib olan bir 6doms vasitosi kimi gostarilir.

Bununla birlikdos, artiq doyorin (D - T - D1) formalagmasi ii¢lin baslangic noqtosi olan basqa
bir omtoonin - amayin, pulun mahiyyatinin dyranilmasi zaman1 pul forqli bir keyfiyyst - kapital
mallarinin miibadilasi {i¢iin olur.

Pulun kapitala ¢evrilmosi mexanizmi K.Marks torofindon komiyyat doyisikliyino ke¢id qanu-
nunun istifadosi asasinda arasdirilir.

Romantik kapitalizm dovriinds kapital anlayisi haqigaton var idi vo har kas torafindon sarvat
simvolu - pulla miioyyonlosdirilmis miioyyon bir varliq kimi gobul edildi. Kapitala goldikdo, onun
0zii tarixds o qador 6zilinli gostordi ki, avvalki fikirlar kifayst deyildi. Belalikls, artiq K.Marksin
todgigatinda bu mahiyyot kapital-miilkiyyat vo kapitalin funksiyasina boliinmiis, ticarat, istehsal
va pul kapitali arasindaki forq gosterilir. Eyni “sarmayo” - sosialist siyasi iqtisad termini - pulun
0zii deyil. Sosial foaliyyotin bazar rejiminin kdk komponenti kimi - kapitalin siiurlu bir sokildo
basa diisiilmasini tolob edir.

Cadval 1 igtisadgilarin kapitalin inkisafina dair osas baxiglarini, kapitalin tarixi retrospektirdo
mahiyyatinin nazari izahini toqdim edir.

Miiasir rus moktobindo kapital tez-tez torpaq, omok vo togobbiiskarliq gabiliyyatlorinin garsi-
ligli alagasi ils alda olunan galir gatirmak iiciin istehsal vasitosi kimi nozardon kegirilir.

Miiasir Iqtisadi Liigotdo kapitalin asagidaki torifi verilir: “Genis monada kapital golir oldo eda
bilocak har sey vo ya mal va xidmatlarin istehlaki ii¢iin insanlarin qurdugu manbalordir. Mohdud
monada kapital, istehsal vasitosidir (fiziki kapital), galirin isloyon agaridir. Pul kapitali fiziki ka-
pital aldo etmok {i¢iin toyin olunan puldur” (AxynoB B.b., Axymnosa O.B. 2012: ¢.301).
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Toqdim olunan miiddealarin tohlili gostorir ki, iqtisadiyyatdaki demok olar ki, biitiin miidrik
insanlar kapitali mal istehsal etmok vo sahibino golir vermok gabiliyyatindo olan bozi real pul
omlak1 kimi toyin edirlor.

Iqtisadi sistemin inkisafindan, biitiin comiyyatin toraqqisinden asili olaraq kapital anlayisina
ohomiyyatli yanagmalar doyisdi. Iqtisadi sistemin inkisafi daha miirokkob istehsal vasitolarindon
istifado etmoklo amoyin istehsal gliciiniin artmasina, ig¢ilorin ixtisasinin vo tohsilinin artmasina
osaslanir.

Bir isin mohsuldar giicliniin boylimasi on ¢ox yeni miistaqil foaliyyst ndvlorinin meydana ¢ix-
masinda (bolgiisiinds), ictimai omak bolgiilorinin dorinlogsmasi prosesindo gostarilir. Bu proses
¢or¢ivasindo sonaye kapitali formalasir vo doyisdirilir.

Cadval 1.
Tarixi retrospektivda kapitalin mahiyyatinin nazari izahi

Igtisadi istiqgamot | Kapital haqqinda {imumi anlayislar
(moktob)

Kapital, tobist {i¢iin on tobii olan kond tesarriifat1 istehsalinin bir vasito-
sidir.

Frangois Quesnay Kapital avvalca inkisaf etmis va hor il investisiya qoyulmusdur. Birinci

(ZEZSLZZT;SI) akt olaraq illik doyisdirilmasini tolob etmoyon uzunmiiddotli istifadonin
olds edilmis istehsal vasitalori, ikincisi iso har il yenilonmaosi lazim olan
vasitalordon istifads olunur.

Adam Smith Kapital ma!larm istehsah? §ma11 Vo ya alinmasi (mallarin dgy.isc'lirilmssi)

(klassik siyasi liclin ssrfeh satig msqsedl 119, yoni me‘nfaet‘ glde etrpek }'ig:iin istifado

iqtisad) olugan bir miiasswedl.r (ehtiyatlar). Bir sahibin sahibliyindo qalan
kapital ona galir gatirir.
Kapital sosial-igtisadi kateqoriyadir; bu daxili doyor isogdtiirono mox-

Karl Marks susdur, monbayi is¢ilorin ddonilmomis omayidir; bu mahiyyat horokot-

(marksizm) do, maddilogdirilmis istehsal vasitolorinin canli omokls qarsiliql: tosirin-

do 0ziinii gostarir.

Makro vo mikroiqtisadiyyat saviyyalorinds kapitalin mahiyyatina iki
Alfred Marshall | yanasma. Ikinci vaziyyatdo kapital, golir oldo etmok ti¢iin istifado edilo

(neoklassik bilon sahibinin sarvatinin bir hissosidir. Makroiqtisadiyyat saviyyosindo
moktab) kapital omok va torpaq ehtiyatlari ilo tomin olunan istehsal vasitolorinin
mocmusudur.

Kapital asas omak va torpaqdan alds edilir. Galir gatiron bir vasito kimi
kapitalin miqdarimi avvalki dévrdoki sortlori (xorclori) toyin edir.

géyll\:;e_ I];g:vr‘;el;:l-( Bugdgg elavg,'kapital mﬁxtel.if sahalords (sahoalordo) forqlonir - kapital
(subyektivizm) sahibinin goliri formalasdigi istehsal dovrii vaxtindaki forq. Kapitalin
“marjinal faydas1” sahibinin kapital boyiimasi vahidi galirindoki
artimdir.
Kapital golir aldo edo bilon sarvatdir; Sorvatin pul formasi bank faizlori
JM.Keyns ilo miiqayisados kapitaldan istifado etmok tigiin homiso alternativ imkan-
(Keynscilik) lara malikdir; sorvetin kapitala ¢evrilmasi, bu investisiyadan olds olu-

nan golirin bank faizindon ¢ox olmasi ilo slagolondirilir.

Kapital, istehsal vasitolorinin comiyyotin keyfiyyatli inkisafi mogsaodi ilo
J.Schumpeter (en | istifads {igiin olds edildiyi “aliciliq gabiliyyati fondu” dur. Kapitalin

yeni moaktab) funksiyas1 doqiq texniki, texnoloji vo sosial toraqqini vaxtinda tomin
etmokdir.

(Manba.: Economic Journal, https.//economics.studio/, 2020)
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Pul kapitali sonaye kapitalinin funksional bir formasi kimi taninmis bir harokst formasina ma-
likdir:

D-T(CW,PC)...P.. T'-D', burada A"™> D.

Omtoos kapitalinin horokoti agagidaki kimi tomsil oluna bilor:

T-A'-T*(CP*PC*)..P'... T"* buradaT"*T"

Bu funksional formalar doyorin yaradilmasi vo paylanmasi prosesine obyektiv sokildos qarsi ¢1-
XIT.

Insan comiyyatinin miioyyen bir inkisaf dévriinda, onun iqtisadi toskili, iqtisadi sistemi, sonaye
mohsullarinin satis tigiin miistaqil bir foaliyyst novii kimi ayrilma (tocrid) bas verir. Sonaye kapi-
talina pegokarligla tabe olan, mohsul satan va son istifadogiya gotiron insanlar var. Onlarin kapitali
(ticarat kapitali sonaye kapitalinin ayr1 bir hissosi kimi) yalniz dovriyyo sahosinds foaliyyot gos-
torir.

Pul sahibi ii¢iin, onlarin harokati birbasa pulun 6ziino qaytarilmasi ilo mohdudlasir, ¢linki kredit
kapitalistlorinin alicilar1 torofindon vosaitlordon istifado edilmasi maraq dogurmur.

Kapitalin 6ziindo bir bolgii var, har hansi bir hissosi istehsal sahosinds yaradilan slave doysrdon
(moanfoatdon) soxsi pay talab edir. Pul kapitalinin (kapital amlakinin) sahibi faiz soklinds 6z payini
gazanir. Pul kapitalisti (kapital funksiyasi) orta monfoot vo faiz arasindaki forgqo borabor bir togob-
biiskar galir alds edir. Bu bolgii miitloqdir, genis yayilmisdir.

Olbotto ki, kapital bolgiisii orta sosial monfooto do tosir edir, bu da hazirda orta sosial faiz
daracasi va orta sosial sahibkarliq galirinin comi kimi tomsil olunur. Orta monfoatin bu bolgiisii do
miitlogdir, genis yayilmisdir.

Borc kapitalinin meydana golmasi, ortaya ¢ixan dayisikliklorin institusional konsolidasiyasini
tolob edirdi. Bu, pulla pesokarligla isloyon vo daha ¢ox doracods 6ziiniin deyil, basqalarinin vosait-
larindan istifads edon xiisusi miiassisalor olduqda, kreditin vo bank sisteminin oldugu xiisusi bir
forma kimi kreditin inkisafinda oks olunur.

Kapitalin boliinmasi 6z ndvbosindo diinyada mévcud olan iqtisadi slagolori doyisdira bilmozdi.
Kapital miilkiyystinin meydana ¢ixmasi, bu miilkiyyotin yeni mal adlar1 sinfini yaratmaya bilmozdi.

1970-80-ci illords bir insanin sosial-iqtisadi rolunun on ardicil va adekvat sokildos tazahiir etdiyi
insan kapitali nozoriyyosi foal sokilds inkisaf etdirildi. Bir insanin gabiliyyatlorini x{isusi bir kapi-
tal olaraq qiymetlondirmok ti¢iin ilkin sortlor artiq iqtisadi elm klassiklori V.Petty, A.Smith, D.Ri-
cardo va K. Marksin asarlorinds togdim olunur.

A. Smith birbasa amok bacariqlarini, bilik vo bacariglarin1 “ssas kapitala, sanki soxson real-
lagdirilmig kimi” daxil etdi (bama6anos M. T. 2016: ¢.208).

Iscinin mohsuldar bacarig1 avtomobil, bina, torpaq kimi golir istehsalina da kémok edir, bax-
mayaraq ki, bunlar dovriyyads deyil vo sahibinin soxsiyyati ilo ayrilmazdir. O©mayin asas kapitalin
bir elementi kimi formalagmasi, yoni “is¢inin bacariq va bacariqlarinin artirilmasi” slave omak,
vaxt vo digor xorclor, yoni “hoaqiqi xorclor” do bura daxildir.

Insan gabiliyyatlorinin xiisusi bir kapital formasina ¢evrilmasinin sortlorini tohlil etmak {igiin
Marksin pul vo digor mallarin - istehsalin noticalori, istehsal vasitolori, torpaq, geyri-maddi moh-
sullar vo s. kapitallagma sortlorini miiayyonlogdirmosine metodoloji yanagmasi vacibdir. Marksa
g0oro pul asagidaki sortlor daxilinds kapitala ¢evrilir:

1) sohmdan harakats kegdikds doyari artirmagq ti¢iin istifade olunur, yoni manfaat alde etmok;

2) omoayin tokrar istehsal doyari istehsal prosesinds omoyin yaratdigi yeni doyordon az oldugun-
dan amayin artig1 doyar manbayidir;

3) torpaq, is¢i qiivvasi, qazandiqlar1 goliri kapitallagdirmagqla kapitala ¢evrilo bilor, deyak ki,
torpaq kirayssini kapitallagdirmaq;

4) kapitalin soxsi miilkiyyotin h6kmranlig1 soraitindo insan torofindon istismar edilmasi.

Natica etibarilo, insan qabiliyyatlorinin toplanmasina yonaldilon investisiyalar, istehsal texno-
logiyasi, informasiyalasdirma vo omoyin intellektuallagsmasi ilo doyari artan xiisusi bir kapital for-
mas1 kimi gabul edils biloar.
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Gilinlimiizlin iqtisadiyyatinda bir sirkstin i ugurunun agar1 getdikco anonovi maliyyo kapitali
deyil, intellektual kapitaldir.

L.Edvinssonun torifino gdra, intellektual kapital insan kapitalinin (sirkstin is¢ilorinin real vo
potensial intellektual imkanlarinin, habels sirkotin is¢ilorinin miivafiq praktik bacariglarinin) vo
struktur kapitalinin (sirkstin kapital komponentlori, miistori miinasibatlori, is proseslori, verilonlor
bazalar1, markalar vo IT sistemlori) bilik vo qeyri-maddi varliglara “vurma” xiisusi tesiri sayasindo
sarvat (vo miivafiq doyor) yaradan amillors (manbaloro) ¢evirmak bacarigidir”.

Intellektual kapitalin vacib torkib hissalorindon biri do molumatin taninmasidir, ¢iinki o, istehsal
prosesindo foal istirak edir vo bu da amoyin istehsal giiciine shomiyyatli doracads tosir gostorir.
Informasiyanin istehsalata tosiri onun istehsal amillorinds, ilk ndvboda ixtisash is¢i qiivvesinda
maddi olmast ils slagalondirilir.

* Struktur kapital - prosesdoki kapital, yenilik, miistori faktorlari va sirkotin molumat bazalari,
markalar1 va IT sistemlari;

** Mistorinin kapitali - sirkotin miistorilori ilo yaxs1 isloyon effektiv qarsiligh slagali kapital,

*#* Texnoloji kapital bir sirkotin effektiv daxili is proseslorindos maddi cohotdon kapitaldir.

Informasiya monboyinin osas xiisusiyyatlorinden biri onun praktik tiikenmazliyidir. Comiyyat
inkisaf etdikca istifado edildiyi, istehlak edildiyi ii¢iin, informasiya monbayinin monbolari yalniz
artir. Informasiya monbayi istehsal prosesi zamani yox olmur, totbigin y1gilmus tocriibasi vo yerli
xususiyyatlori nozors alinaraq dizayn doyisikliklori sayasindo qorunur vo hotta artir.

Informasiya monboyinin spesifikliyi onun digar igtisadi monbalora vo istehsal amillorino mii-
nasibatindo 6ziinii gostorir. Gilinlimiizdo molumatlar getdikco daha ¢ox alavo bir gaynaq kimi deyil,
hom do maddi va amak ehtiyatlarini avoz eds bilon va sonuncular ii¢lin miitloq va nisbi ehtiyaclari
azalda bilon ehtiyat monboyi olaraq da foaliyyot gostorir. Bunun sayosindo ictimai istehsalin
optimallagdirilmasi bag verir, ictimai amayin tabiati vo qurulusu doyisir vo mohsuldarlig artir.

Informasiya texnologiyalar1 istehsal prosesing aktiv tosir gostorir. Bu tosirin osas istiqgamatlori
bunlardir: bu prosesdoki son alagelorin sayimi va istehsal sistemlorinin idaraolunanligini artirmaqg,
iqtisadi inkisafin dovri xarakterini Ort-basdir etmok, iqtisadi dinamikanin yiliksok dalgalarinin
rolunu artirmagq, is¢ilorin tohsil, ixtisas vo madani saviyyasinin rolunu artirmaq.

Agqrobiznes kapitali torpaqlarin osas istehsal vasitosi kimi istifadosi vo hom bitkigilikdo, hom
dos heyvandarliqda biotexnologiyanin yayilmast ils alagolondirilir.

Ticarot kapitali mallarin satilmasi {i¢iin istifado olunur vo mallarin miioyyon bir yerdo vo
miloyyon bir zamanda alinmasi, daginmasi, saxlanmasi vo istehlakgilara togdim edilmasi iiglin
logistika texnologiyalarina oasaslanir.

Intellektual kapital, biliklorin barpasi vo toplanmasini, yeniliklori vo insan kapitalinin inkisafi
ticlin istifadosini tomin edir. EIm, kompiiter elmi, tohsil, maodoniyyat vo incosonat giinlimiizdo on
galirli investisiya sektoruna gevrilmisdir.

Sosial kapital, osas varli§i miitoxossisin soxsiyyoti, istedadi, biliyi vo bacarig1 oldugu sosial
xidmatlor sahasino qoyulur. Bir hokim, sonotkar, yazigi, tolimgi, sosial is¢i ictimai xidmot miios-
sisolorinin keyfiyyatini vo soviyyasini toyin edir.

Miiasir goraitds intellektual vo insan potensialinin rolu bir qodar artmigdir vo inkisafina qoyulan
intensiv investisiyalar onlar1 chomiyyotli doracods artirmaqla yanasi, istehsal prosesindo yenilik-
larin rolunu da koskin gokildo artirir. Igtisadi bdyiimenin on tesirli mdvzusu yenilikei inkisaf osa-
sinda hoyata kecirilir. Post-sonayelogmo soraitindo on vacib istehsal vasitasi, sonaye dévriindo ol-
dugu kimi is¢idon uzaqlagdirila bilmayaen agildir.

Yenilikei tipin inkisafi ilo maliyyo, maddi vo intellektual istehsal amillorinin prioriteti doyisir.
Onanavi iqtisadiyyatda istehsal prosesinin maddi vo maliyys komponentlari asas rol oynayirdi.
Stiratli doyisikliklo bu rol intellektual, insani va togkilati amillors kegdi: tokamiil rohborliyi, AR-
GE isgilari, know-how, patentlar, lisenziyalar. Diinya iqtisadiyyatinda insan kapitalinin prioritet
yigilmasi ilo sosial vo yenilik¢i kapital yigma metoduna kegidi tomin edon yeni bir investisiya
siyasati todricon formalasir. Dovlatin inkisaf soviyyesini qiymsatlondirorkon Diinya Bankinin

42



Hayu4Ho-npaktnyeckumn xypHan “KOOMNEPALNA” Ne3(62)-2021

metodologiyasina uygun olaraq insan kapitalt milli sorvot vo tokrar istehsal kapitalini (osas vo
dovriyys fondlari, y1gilmis maliyys monbolori) da ohato edir. Eyni zamanda, kvalifikasiya soviy-
yosi, bilik, golir, yenilik, hoyat keyfiyyati vo s. qiymatlondirilir.

Moévcud iqtisadiyyatda kapitalin on yeni formalarinin shomiyyatini qeyd edorak, kapitalin
funksiyalarinin doyisdirilmasini, post-sonaye iqtisadiyyatindaki shomiyyatini do gdéstormolidir.

Cadval 2.
Iqtisadi inkisaf marhalalari iizra kapital formalarinin yaranmast va formalasmast
Iqtisadi Texnoloji strukturlarin xiisusiyyatlori Kapital formalarimin
inkisaf yaranmasi v
morholosi formalasmasi
Ononoavi Ticarat kapitali
comiyyot Solom kapitali
Sonaye texnologiyasi yiginlari. Sonaye kapitali
Birinci yol, aparict element maddanin ¢evrilmasi asagidaki formalarda:
iclin masin olan reproduktiv zoncirdir; - pul kapitaly;
Sonaye Ikinci yol - aparici rolu madda va enerjinin - istehsal kapitali;
comiyyoti | ¢evrilmasi liclin bir magin kompleksi oynayir; - omtoo kapitali.

Ucgiincii metod madds, enerji vo molumatlari isloyon | Maliyyo kapitali
masinlar kompleksidir (maginlarla istehsal, is¢inin
istiraki olmadan on az1 bir mohsulu isloys bilmoyon

masginlar).
Postindustrial texnoloji yollar. Sosial kapital
Dordiincii yol, maddslorin islonmosi iigiin avtomatik | intellektual kapital
cihazlar komplekslorinin aparici roludur (yeni Insan kapitali
mohsullarin buraxilmasi tigiin yenidon Molumat kapitali
Postindustrial | konfiqurasiyada insanin istiraki tolob olunan seriya Marka va digor
comiyyot istehsal1 {i¢lin avtomatik masinlar); formalar

Besinci yol - maddoni vo enerjini ¢cevirmok iigiin bir
sira masinlar1 vo molumatlari isloyon masinlari
xarakterizo edir;

Altinc1 yol maddo, enerji vo informasiyanin emali
ticiin bir avtomat kompleksinin xiilasosidir.

(Manba: Economic Journal, https://economics.studio/, 2020)

Kapitalin iqtisadi mahiyyatini nazars alaraq, ilk ndvbade onun xiisusiyyatlorini qeyd etmaliyik:

1. Kapital istehsalin osas amilidir;

2. Kapital golir gotiron maliyys manbaolorini xarakterizo edir. Bu tutumda kapital istehsal ami-
lindon tocrid oluna bilar - kredit kapitali soklindo, bu da istehsalda (foaliyyotdo) deyil, maliyyo
(investisiya) foaliyyot sahasinda golir aldo etmayi tomin edir;

3. Kapital sahiblari {i¢iin asas sarvat monboyidir. Hom cari, hom do gbzlonilon dévrds bu, rifahin
lazimi miqdarini tomin edir. Cari dovrds istehlak edilon kapitalin bir hissasi, sahiblarinin kegici
ehtiyaclarin1 6domoyo yonolmis qurulusunu tork edir (yoni kapitalin funksiyalarinin dayandirilma-
s1). Y1gilmis hisso, sahiblorinin gozlonilon dovrds ehtiyaclarini 6domak iigiin dizayn edilmisdir;

4. Kapital, bir 6lkonin inkisaf soviyyasini vo bir miiossisonin bazar doyarinin osas gostoricisini
qiymatlondirarkon makro soviyyoads milli sarvat dl¢iisiidiir. Bu tutumda, ilk ndvbads, sirkstin 6z
kapital1 foaliyyat gostorir ki, bu da onun xalis aktivlorinin hocmini miioyyonlosdirir. Eyni zamanda,
miiossiso torofindon istifado olunan sirketin 6z kapitalinin miqdar1 eyni zamanda onlar1 slava
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monfoot veran borc vosaitlori ilo calb etmok imkanlarini xarakterizo edir. Digor, az ohomiyyatli
amillorls birlikds bu, miiassisonin bazar dayarini qiymatlondirmak ii¢iin asas yaradir;

5. Miiossisonin kapitalinin dinamikast onun iqtisadi foaliyyotinin somarsliliyi soviyyasinin on
vacib barometri kimi gostorilir. Oz kapitalini yiiksok doracods &ziinii tomin etmok gabiliyyati,
sirkotin monfaatinin yiiksok soviyyads formalagsmasi vo somarsli boliisdiiriilmosini, xarici monba-
lordon maliyyo balansina kdmok etmok qabiliyystini xarakterizo edir.

Kapitalin maddi funksiyalarindan slavo, miiasir iqtisadiyyatda daha da aydinlasan sosial funksi-
yalar1 da ayirmaq olar, ¢iinki ohomiyyati durmadan artir.

Insanm modoniyyati vo oxlaqi artiq istehlakda nitelik vo zoka olaraq da lazimdir. Tibbi deonto-
logiya, pedaqoji va is etikasi, togobbiiskarin sorof kodu, amok vo giindalik oxlagq komandalarda
saglam monoavi va psixoloji miihit yaradir, amak mohsuldarligini vo galiri artirir. Iscilorin niifuzu
va sirkotin imici miistorilorin vo investisiyalarin colb edilmasi {igiin eyni doracods vacibdir, isin
gdstoricilari do vacibdir. Isgiizar soraf, vicdan, adab, mosuliyyat modoni is miinasibatlorinds yiik-
sok qiymatlondirilir. ©lbatts, yabangilasma, eqoistlik vo garsidurmalar var, ancaq bunlarin 6hds-
sindon golmoak iiciin olava vasait va saylors ehtiyac var. Buna géro modoni vo monavi kapital biitlin
faaliyyat saholorinds xiisusi bir insan kapitali novii kimi qabul edilmoslidir (bana6anos 1. T. 2016:
c. 480).

Kapitalistin asas iqtisadi masuliyyotindon do danigmagq olar - asas vasaitlorin somorali saxlanil-
masi, borpasi vo artmasi iigiin.

Belaliklo, mdvcud iqtisadiyyatda kapitalin asagidaki funksiyalari forqlons bilar:

- material (mal vo xidmatlorin istehsali, kapitalin tokrar istehsali, kapital yigilmasi vo s.);

- sosial (shalinin ehtiyaclarin1 6domok, amoyin tokrar istehsali, kapital oamlakinin bolgiisti vo
8.);

- monavi (comiyyatin inkisafi, istehsal modoniyyati vo etikasi vo s.).

Bizim ndqteyi-nozorimizdon, miiasir diinyada sosial vo monavi funksiyalar getdikco daha ¢ox
ohomiyyat kasb edir ki, bu da bir torafdon miilkiyyet miinasibatlorinin dinamikasi, diger torafden
yeni kapital formalarinin formalagmasi vo inkisafi ilo olagodardir.

Kapital tasnifati

1. Formalar tizra:

1) 6z kapitali - miilkiyyat hiiququ {i¢iin sahib oldugu aktivlorin iimumi dayari;

2) nizamnamao kapitali, togkilatin maliyys togkilatinin 6l¢iisii maliyys 6hdoliklorindon masul
olan asas monbayidir;

3) olavo kapital - osas vosaitlorin, osash tikinti layiholorinin vo digor materiallarin, toskilatin
faydali istifado middsti (bir ildon ¢ox) olan obyektlorinin yenidon qiymotlondirmo mablagini
0ziindo comlosdiran kapital;

4) ehtiyat kapital - manfootin miioyyon bir miqdarda (illik manfostin 5% -1) ¢ixilmasi ilo forma-
lasan kapital, togkilatin boliisdiiriilmomis monfootinin béyiik ohomiyyati var, bu sobobdon do foa-
liyyatlorin genislondirilmasing investisiyalar qoyulur;

5) toskilatin cari foaliyyatini sabitlosdirmok {i¢iin zoruri hodoflori miioyyonlosdirmak ti¢ilin tos-
kilatin golocok xorclorini hesabat dovrii lizro istehsal vo ya dovriyys xorclorino borabor sokildo
daxil etmoklo qurulan togkilatin digor ehtiyatlari;

6) birbasa onlimiizdoki dovrdo foaliyyotlorin maliyyalosdirilmosino borclu colb olunan borc
kapitali.

2. Obyekt haqqinda:

1) osas kapital - dornoyin biitiin uzunmiiddotli aktivlora investisiya qoyulusu zaman istifado
etdiyi kapitalin bir hissasi;

2) dovriyyo kapitali - togkilatin biitiin dovriyya kapitalini yatiran birliyin kapitalinin bir hissasi.

3. Istifadasi iigiin:

1) mohsuldar kapital - ancaq foaliyyot aktivlorini iqtisadi foaliyysto yatiran birliyin maliyya
maonbalari;
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2) borc kapitali - investisiya prosesinds istirak edon togkilatin maliyys monbaolori;

3) spekulyativ kapital - birbaga miicorrad maliyys omoliyyatlar1 zamani istifads olunur.

4. Zong miiddstinds olma konfiqurasiyasina gora:

1) miiossiso fondlart;

2) bank kreditlorinin qaytarilmasi {igiin vosait;

3) elmi tadgiqatlarin maliyyslogdirilmasi {igiin vasait;

4) yuxar toskilatlara ayirmalar {iclin vosait, miiassisonin maliyyo kapitalinin formalasmasi
manbaloari. Biitlin miilkiyyat formalarindaki miisssisolorin maliyyslogdirilmasini birlogdiron osas
sey, miilkiyyotcinin miitogokkil igtisadi vo ticarat foaliyyotinin hoyata kecirilmasi iiclin lazim olan
miqdarda maliyys kapitalinin olmasidir. Kapitalin ilkin formalagmasi asas fondlardan vo dovriyya
fondlarindan ibarat nizamnams fondu yaratmaqla bir miiessiso yaradildiqda hoyata kegirilir.

Mislliflor bels bir yanasma toklif etdilor ki, maliyys kapitalinin mahiyyati ilo baglh halo bir
fikir birliyi yoxdur. ©vvallar dorc edilmis ensiklopediyalarda va liigatlords bu torif R.Hilferdingin
“Maliyys Kapitali” asorinds verdiyi maliyys kapitalinin anlagilmasina asaslanir. Heg bir doyari
olmayan, lakin golir oldo etmak hiiququ veran qondarma kapital vo inhisar bankg¢iligi ilo sonaye
kapitalinin birlogsmasi naticasinde maliyya manbalori ayrilir. Bu liigatin tokrar nasrinds “uydurma
kapital” baslig1 yoxdur vo ensiklopediya oldugunu iddia edon liigotdo qondarma vo ya maliyyo
kapitali1 imumiyyatls geyd edilmir v yalniz “maliyyslosdirma” bashig1 var.

Elektron Wikipedia Wikipedia.ru maliyys kapitalinin asagidaki torifini verir: “Maliyyo kapitali
borcalanlara vo investorlara istehsal aktivlori kimi asas kapital alde etmok imkani veran fondlara
aiddir. Osas kapitala mohsul vo xidmot istehsalinda istirak edon avadanliq daxildir. Maliyyo
kapital1 borcalanlara 6danislo - faizls verilir”.

Oslindo yuxaridaki tezis kredit kapitalin1 miioyyonlogdirir. Yuxarida geyd olunan sohvlor tohsil
vo elmi odobiyyatda mévcuddur.

Bundan olavo, maliyyo kapitalinin osas zoruri xiisusiyyati maliyys monbalorindon yaranma,
maliyya sisteminin sabitliyi vo shalinin vo sahibkarligin maliyys xidmatlorine normal ¢ixist ila
xarakterizo olunan maliyys aktivlorindon golir oldo etmok vo onlarin miiasir diinyada tokrar is-
tehsal prosesloring intensiv tosiridir. Eyni zamanda, maliyye kapitalinin funksiyalar1 vaxt amilini
asmaq, omoliyyatlar virtual hala gotirmok vo noticodo maliyyo aktivlorini real vaxtda ¢evirmok
olan infokommunikasiya texnologiyalar1 {izerinds isloyir. D6vlot maliyyasi, tabii inhisar subyekt-
lorinin korporativ kapitali daxil olmaqla magistral maliyya sisteminin alt sisteminin komponentlori
sistemin bir hissasina ¢evrilir vo Qrupu tomsil edon maliyys maliyys gqloballagmasindan asilidir.

Maliyys kapitalinin keyfiyyotindoki genismiqyash doyisiklik, maliyys mokan1 vo global ma-
liyye foaliyyatinin praktikasi ilo 6lkonin hartorafli inkigafin1 tomin etmoys yonolmis siyasatlor
arasinda ortaya ¢ixan, diinyada hokm siiron tendensiyalara uygun golon maliyyo vo iqtisadi mii-
nasibatlorin yeni formalarinin meydana ¢ixmasi ilo 6ziinii gostorir.

Natica

Likvidlik problemlorini aradan qaldirmaq ti¢lin 6lkonin kommersiya banklarindan likvidlik
idaroetmasi vo maliyyoalosdirma metodlarinda yeni istiqamatlor tatbiq edilmasi talab olunur. Diinya
kommersiya banklarimin istifads etdiyi iisullar bu problemlo miibarizos ii¢iin on tosirli iisullardan
biridir. Diinya iqtisadiyyatinin getdikca artan inteqrasiyasini, yliksok texnologiyalarin inkisafini
nozoro alaraq, banklar rogabot gabiliyyotini vo likvidliyini artirmaq tiglin glindolik omoliyyatlar
apararaq O0doniglar {iglin 6z platformalarini inkisaf etdirmalidirlor.

Olkadoaki banklar likvidliyin artirllmasi metodlari ilo yanas1 yiiksok galirlilik daracalori
il alaqali risklorin idars olunmas ii¢iin tadbirlara do ehtiyac duyurlar. Belo metodlardan
biri do Aktiv / Passiv Idaraetmosidir.

Naticada, banklarin likvidliyi asas problemdir ki, halli ii¢iin har bir saviyyads sistematik
yanasma vJ ndzarat t3lob olunur.
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@Dapuo Llaxun o2nvlt Ackapau
ouccepmanm A3epoainodncancko2o IKOHOMUYECK020 YHuesepcumema

Poanb (l)I/IHaHCOBbIX PBIHKOB B KAlIUTAJIU3aAIINHA 0aHKOBCKOIi CCTEMBI U 00ecliedYeHu !
JJUKBUIHOCTH

Pe3ziome

AKTYaJIbHOCTb TeMbI: B 310Xy INI00aTU3alliy UHTErPallisi MUPOBBIX SKOHOMHK YCHIIUIIACh, U
MIO3TOMY KPH3HUCHI B OTACIBHBIX CTpaHaX HEMEMJICHHO OKa3bIBAIOT HETaTMBHOE BIMSHHUE HA MH-
poBble (PMHAHCOBBIE PHIHKU.

Lesb 1 321244 HCCIeI0BAHMSA: IPOAHAIN3UPOBATH OAHKOBCKHUI CEKTOP CTPaHbI ¢ TOMOILBIO
KO3 (UIIMEHTOB JTUKBUIHOCTH, MOJTOTOBICHHBIX MUPOBBIMU (PMHAHCOBBHIMH MHCTUTYyTaMH Ha
OCHOBE CTAaTUCTHKH HALIMOHAJIHHON HKOHOMHKH 32 MOCIEIHUE ACCATH JIeT, U ONPEACTUTh HOBBIC
MyTH paclIipeHus 0aHKOBCKOTO (PMHAHCUPOBAHUS.

Hcnoab30BaHHBIE METO/IbI HCCIEOBAHMSA: B HACTOSIIEM HCCIIEJOBAHUH NPUMEHSIINCH aHa-
JUTHUYECKHE METOJIbI C TOMOUIbIO a0CONIOTHBIX U OTHOCUTENIbHBIX CTATUCTUYECKUX MTOKa3aTeseil,
arperupoBaHMs ¥ TPYMIIMPOBKH MATEPUAIOB, MOMYYCHHBIX B PE3yJIbTaTe CTATHCTUYECKUX HAO-
JIIOJICHUH.

HNudopmanuonnas 6a3a uccjie10BaHNUS: TaHHBIC HAIMOHABHBIX U MK TyHAPOIHBIX (pUHAH-
COBBIX UHCTUTYTOB, UHTEPHET-PECYPCHI, 3aKOHOAATEIbHbIE aKThl, TIOATOTOBIEHHBIE TOCY1apCTBA-
MU, pa3paboTKa HOBBIX METO/I0B (PMHAHCUPOBAHMUS.
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OrpaHuyeHnsi HMCCIeJOBAHMA: HEBO3MOXHOCTb PETrUCTpalM (popc-MakOpHBIX 00CTOs-
TEJBCTB, U3MEHEHUSI HA TIOJUTHYECKON apeHe 3aTPyAHAIOT aHAIN3 BIUSHUS peopM Ha JIMKBH/I-
HOCTb.

HoBu3Ha n npakTHuyeckue pe3yJabTaThbl HCCIeI0BAHUSA: HA OCHOBE aHAJIM3a JIUKBUIHOCTU
0aHKOBCKOT'O CEKTOpa CTpaHbl OIpeIeleHbl OCHOBHBIE TPOOIeMbl (PMHAHCUPOBAHHS OAHKOBCKON
JESTEIbBHOCTH M MPEJICTAaBIEHbl METO/Ibl MOBBILICHUS JTUKBUIHOCTU U YCWJIEHHS HaJa30pa, pas-
paboTaHbl cIOCOOBI CHIKEHUS (PUHAHCOBBIX PUCKOB KOMMEPUYECKUX OAHKOB. .

Hay4yHo-npakTuyeckasi 3Ha4YMMOCTh Pe3y/JbTaTOB: C YYETOM COCTOSIHUSI OAaHKOBCKOM CHC-
TEMBI [TOJyYEHHbIE PE3yJIbTaThl MOTYT OBITh MCIOJIb30BAHBI JIJIsl TIOBBILICHHS! IMKBUIHOCTH OaH-
KOB CTPaHbI M PACHIMPEHHUS UCTOYHUKOB (DOHIUPOBAHUSI.

Knrwoueswie cnosa: nukeuonocmo, punancuposanue, Kommepueckue 0anku, Korpgpuyuen-
mol.
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The role of financial markets in capitalization of the banking system and ensuring liquidity

Summary

The actuality of the subject: in the era of globalization, the integration of the world's
economies has increased, and therefore the crises in individual countries are immediately having
a negative impact on world financial markets.

Purpose and tasks of the research: to analyze the country's banking sector with the help of
liquidity ratios prepared by world financial institutions based on statistics of the national economy
for the last ten years and to identify new ways to expand bank financing.

Used research methods: In the present study, analytical methods were applied with the help
of absolute and relative statistical figures, aggregation and grouping of materials obtained as a
result of statistical observations.

The information base of the research: data of national and international financial institutions,
internet resources, legal acts prepared by states, development of new financing methods.

Restrictions of research: the impossibility of recording force majeure, changes in the political
arena make it difficult to analyze the impact of reforms on liquidity.

The novelty and practical results of investigation: on the basis of liquidity analysis of the
country's banking sector, the main problems in financing banking activities were identified and
methods for increasing liquidity and strengthening supervision were presented, ways to reduce
financial risks of commercial banks were developed.

Scientific-practical significance of results: taking into account the state of the banking
system, the results obtained can be applied to increase the liquidity of the country's banks and
expand funding sources.

Key words: liquidity, financing, commercial banks, ratios.
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