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XARICI KAPITALIN BOLUSDURULM®OSININ OSAS NOZORI-METODOLOJI
ISTIQAMOTLORI

Xiilasa

Tadqgigatin maqsadi - xarici kapitalin saholor arasinda boliisdiiriilmosine osas sosial-iqtisadi
yanagmalarin todqiqi.

Tadqiqatin metodologiyasi - sistemli yanasma, miigayisali tohlil.

Tadqiqatin tatbiqi ohomiyyati - xarici kapitalin sahslor arasinda boliisdiiriilmasi ilo bagl tod-
giqgatlarda elmi monba kimi istifads imkani.

Tadqiqatin naticalari - xarici kapitalin saholor arasinda somorali boliisdiiriilmasing dair toklif-
lor verilmisdir.

Tadgiqatin orijinallig1 vo elmi yeniliyi - Azorbaycan Respublikasinda xarici kapitalin saholor
arasinda somorali boliisdiiriilmasi ilo bagli miiasir istigamatlorin miioyyon edilmasi vo elmi cohot-
don asaslandirilmasi.

Acar sozlar: xarici kapital, investisiyalar, ganunvericilik, mexanizmlar, fond bazari, vergilar.

Giris
Uzun miiddatdir davam edon tokco xammalin deyil, digor sahalorin do inkisafi: kond tosarriifati,
kimya sonayesi, maliyys sektoru, tibb sonayesi, masinqayirma va s. Azarbaycan mohsullarinin
xarici bazarlarda tanidilmasina vo igtisadi artimina six tosir gostorir.

Son vaxtlar Azorbaycan xarici investisiyalar {i¢iin olverisli sorait yaratmagq ti¢iin todbirlor go-
riir, lakin milli ganunvericiliyin tokmillogdirilmasine dair biitlin cohdlors baxmayaraq, xarici in-
vestorlar tonzimloma bazasinin tokmillogdirilmasi sistemindo bir sira problemlori qeyd edirlor.
Xiisusilo, bu, miixtolif solahiyyotli orqanlar arasinda koordinasiyanin olmamasidir vo bu gorarin
hayata kecirilma siirotinin nozaragarpacaq doracads long olmasina va bununla da bazarin somaro-
liliyinin azaldilmasina gotirib ¢ixarir.

Xarici kapitalin calb olunmasinin iqtisadi-inzibati aspektlori

Miiasir soraitdo Azorbaycanda ciddi bir problem kimi ganun vo digor normativ sonadlor qobul
edilorkon miiassisa nizamnamolarinin daqiqlesdirilmasi ¢ixis edir. Bu tacriibe birmenali olaraq
geyri-muoyyonlik ehtimali yaradaraq biitovliikdo hiiquqi miihiti pislosdirs bilor. Beynolxalq kapi-
talin qarsilasdigr monfi amillor yiiksok inzibati maneslorin olmasi, qanunlarin se¢gma totbiqgi vo
kohnolmis qaydalarin istifadosidir. Bu amillor mohdudiyyat qoyulmadan ovval movcud idi, lakin
sanksiyalar sortlori daxilinds hiiquqi tonzimloma sahasindaki doyisikliklar onlarin tohliikesizliyini
tomin edorak xarici investisiyalarin calb edilmosinag tokan verir. Zonnimizco, xarici investisiyalar
ticiin tohliikasizliyin tomin olunmasina va xarici kapitalin sahalar {izro daha yaxs1 boliigdiiriilme-
sino komok edo bilocok tadbirlore asagidakilar daxildir:

1. Biirokratik prosedurlar1 azaltmaqla inzibati yiikiin azaldilmasi. Bu sahado miioyyaon to-
sobbiislor hoyata kegirilir, lakin onlar halo ki mohduddur.

2. Hiiquq sisteminin “se¢gma horokoti” ni logv etmok vo biitiin istirak¢ilar tigiin borabor sorait
yaratmagqla tonzimlomo bazasinin soffafligini vo somoraliliyini artirmaq {li¢iin mexanizmlorin tot-
biqi; ganunlarin geyri-doqiq tofsiri vo xarici investorlar {igiin gizli toloblorlo siini maneslorin yara-
dilmasi ehtimalinin aradan qaldirilmasi tigiin todbirlor;

3. Migrasiya qanunvericiliyi sahasinds xarici yiiksok ixtisasl miitoxassislorin calb edilmosinin
sadologdirilmosi, Azorbaycanda hoyata kegirilon layihalordo beynolxalq tocriibadon, texnologiya-
lardan vo biliklordon istifado etmok lazimdir. Moveud sortlor daxilindo xarici sirkotlorin vergilo-
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rindo daha ¢ox kapital axinina sabab ola bilocok miisyyan tadbirlorin goriilmasi vacibdir.

Xarici sirkatlorin faaliyyatinin vergi tonzimlonmasi aydin va alg¢atan olmalidir, bu prosesdo nor-
malarin ikiqat tofsiri imkanlarini istisna etmok vo vergitutmanin biitiin aspektlorinin otrafli tonzim-
lonmosini ohato etmok lazimdir. Vergi gilizostlorinin totbiqi xarici investorlar iiglin miisbot tosir
gostora bilor, masoalon:

¢ yeniliklarin, gabaqcil texnologiya vo avadanliqlarin tatbiqini tosviq edon xarici sirkatlor ligiin

iki ildon bes ilodok bir "vergi tatili" nin totbiqj;

e innovasiyali texnologiyalar iigiin idxal olunan avadanliglarin ©DV-don azad olunmasi;

e yiiksok texnologiyalar saholorindos istehsali modernlogdiron masginlar vo texnoloji avadanlig-

lar {i¢iin daha yiiksok amortizasiya doracesinin totbiqi.

Investisiya colb etmok iiciin yiiksok inzibati maneolor onlarin daxil olmasma da giiclii tosir
gostarir. Xarici investorlarin faaliyystine mane olan inzibati maneslori azaltmaq ii¢lin bir miiassi-
sonin qeydiyyati, lisenziya verilmasi, sertifikatlasdirma, investisiya layihalorinin icrasi ii¢iin tolob
olunan sanadlarin va digar sonadlarin verilmasi miiddatinin azaldilmasi vo “bir pancara” prinsipi-
nin hoyata kecirilmosi prosedurunu sadologdirmok miimkiindiir.

Azorbaycanin investisiya colbediciliyinin yaxsilagdirilmast milli vo xarici investorlarin 6lkomi-
zin iqtisadiyyatinin investisiya imkanlar1 barodo molumat oldo etmosini tomin etmoklo do asanlas-
dirtlmalidir.

Xarici sormayo axinlarinin stimullagdirilmasi {i¢lin miiasir mexanizmlordon biri do elektron
ticarot vo sektorlarin iqtisadi imkanlar1 barodo molumat bankidir [1, s. 78]. Elektron monbalarin
mogsadi investoru miimkiin kapital qoyulusuna yaxinlasdirmagqdir. Internet portali xarici investor-
larin istiraka ilo layihalor daxil olmagla investisiya layiholorinin molumat bazasini toqdim edir vo
yeni layihalorini elan edir. Xarici investorlarin bu ciir molumat sldo etmasini tomin etmak artiq
son doraco vacibdir. Sormays qoyulusu barado gorar qabul etmozdon avval, sarmayaci fondlarin
yerlosdirilmosi obyektlori, dlkods yaradilan (imumi gortlor, investisiya sahasinin faaliyyatinin
xiisusiyyatlori barodo movcud molumatlar1 hortorafli tohlil edir. Bu baximdan, molumatlarin tog-
dim edilmosi li¢lin beynolxalq standartlara cavab veran, investora layiholor barads miivafiq vo eti-
barli materiallar togdim edon, analitik icmallar veran, biznes planlarini va ya investorun maliyyo
voziyyati barodo molumatlari yiikloyon bir malumat monbayina sahib olmaq lazimdir. Bu proble-
min holli xarici kapitalin axinina genis imkanlar agacaqdir.

Enerji layiholori ¢or¢ivasinda Avropa 6lkalari ilo artan ticarst slagoalori kontekstinda Qarb to-
rofdaslari il ticarat vo investisiya slagolorinin inkisafi xiisusilo vacibdir. Azarbaycan investisiya
siyasatinin bu sahosinin inkisafina boylik ohomiyyet verir. Azorbaycanin vacib iqtisadi torofdasi
olan Avropa Birliyi ilo alaqalar inkisaf edir. Investisiya omokdaslig1 bu yaxinlarda ermoni isgalin-
dan azad edilmis Qarabag bolgosinds investisiya layihoalorinin icrasi ilo do miimkiindiir. Hal-ha-
zirda Azorbaycan hdkumoti Prezident 1.8liyevin tapsirigi ilo bu sahodo bolgolorin infrastruktur
inkisafi ti¢lin bir ¢ox proqgram hazirlayir, bu da xarici investisiyalar daxil olmaqla investisiyalarin
colb edilmasina tokan vermoalidir. Infrastrukturun inkisafi, bolgonin imicinin tebligi, ixrac poten-
sialinin reallagdirilmasi, investisiya miihitinin yaxsilasdirilmasi va s. istigamotindo aktiv todbirlor
goriiliir. Investisiya omokdashg Diinya Banki, ipak Yolu Fondu, Asiya Infrastruktur Investisiya
Banki vo s. kimi toskilatlarla qarsiligli alagoni do ohato edir.

Xarici kapitalin somarali boliisdiiriilmasinin miiasir mexanizmlori

Qeyd edoak ki, xiisusi dovlat programlar xarici kapital ixracinin sektorlararasi paylanmasinin
tonzimlonmasinds miihiim rol oynayir. Bu monada ABS-1n tocriibasi digqot ¢akir. Qeyd edsk ki,
xarici investisiyalarin miqyasinin geniglonmasi sababindon ABS-in federal organlar1 vo ictimai
toskilatlart diqgotdon konarda qalmir. Amerika solahiyyatlilori Amerika bazarindaki "qaydalar"
totbiq edirlor. Buna baxmayaraq, bir ¢cox amerikali miitoxassis, xlisuson “Global konsalting” LTD
sirkotinin niimayondolori xarici investisiyalarin calb edilmosi {iciin ABS-1n milli strategiyasinin
hals formalagsmadigini gqeyd edirlor. ABS-da xarici investisiyani tonzimloyon xiisusi federal ganun
yoxdur, bunlar digor ayri-ayri aktlarla tonzimlonir. Xarici investisiyalarin yalniz milli tohliikesizlik
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mogsadlori {igiin mohdudlasdiriimasi ehtimali var. Xarici Investisiya Komitosi (Cometee of Inter-
national Investment), ABS-in milli maraqlari iigiin vacib olan xarici investisiyalar1 nozors alaraq
miihiim tonzimlayici rolunu oynayir [2, s.125].

Hal-hazirda ABS-da xarici 6lkalorin, miixtalif 6lkalorin hokumatlori torafindon idars olunan
fondlar hesabina investisiya qoyulusu artir. Natico etibarilo, digor dlkolorin ABS-1n maliyyao siste-
mind va ya harbi texnologiyaya nozarat edo bilmomasini tomin edon c¢agirislar artmaqdadir. Mo-
solon, George W. Bush, 2007-ci il tarixli Xarici Investisiya vo Milli Tohliikesizlik Qanununa imza
ataraq, investisiya omoliyyatlarina xiisusi nozarat formasini totbiq edir vo bunun naticosindo Ame-
rika sirkotlori izorinds nazarot xarici hokumatlor vo ya onlarin adindan ¢ixis edon xarici hokumaot-
lar vo ya togkilatlar torofindon aldo edils bilinmayacokdir. Digar torafdon, ABS Ticarat Nazirliyinin
Iqtisadi Analiz Biirosu (BEA) ABS-da birbasa xarici investisiyalarin tonzimlonmosindo miihiim
rol oynayir. Olkadoki xariciloro Amerika omlakinin satilmast ilo bagli asas molumatlari toplayaraq
BEA, ABS iqtisadiyyatindaki xarici investisiyalar problemi ilo bagli miitomadi aragdirmalar apa-
rir. Biiro, ABS iqtisadiyyatina xarici investisiyalar haqqinda hartorafli molumatlara malikdir vo bu
problemin biitiin aspektlori barado Prezidents, Kongress vo 6lko ictimaiyystino miitomadi olaraq
moalumat verir.

Azorbaycanda bu tacriibo Iqtisadiyyat Nazirliyi vo yeni yaradilmis “Azorbaycan Investisiya
Holdingi” ¢argivasinda totbiq oluna bilar. Ustalik, Iqtisadiyyat Nazirliyinds xarici investisiyalarin
daxil olmasinin stimullagdirilmasi ilo mosgul olan struktur var (“AZPROMO” ). Eyni zamanda bu
qurumun Azorbaycan Neft Fondu vo SOCAR sirkatinin investisiya axinlari ilo koordinasiyasi
méoveuddur. Azorbaycanda Iqtisadiyyat Nazirliyinin Xarici Investisiya Biirosunun strukturu toro-
fimizdon sokil 1-do toklif olunur.

Xarici investisiyalarin calb edilmasi va nozarat biirosu

v v v v

l—

ilo isin toskili sobasi
1sin toskili sobasi

Xarici 0zal sigorta fondlari ilo
isin tokili sobasi

Beynolxalq maliyys toskilatlari
Qiymaotli kagizlarla isin togkili
sObasi

Ozal sirkatlorlo isin toskili sobasi
Xarici 6zal pensiya fondlart ilo

Sakil 1. Xarici investisiyaya nazarat biirosunun strukturu
Monba: sakil miiallif torafindan tartib olunub.

Xarici kapitalin colb edilmasinin vacib mexanizmi Azorbaycanda xarici iqtisadiyyatlar ti¢lin
yiiksok texnologiyal1 sahalors investisiya qoyulusu imkanlar1 va sortlori haqqinda tam vo miiasir
molumatlar togdim etmoklo xarici investorlar iigiin tam hiiquqlu bir informasiya sisteminin yara-
dilmasidir. Innovasiyalar birbasa xarici investisiyalarin daha ugurlu colb edilmasi iigiin on somorali
iqtisadi mokandir.Bu baximdan xiisusi toqdimatlar, iqtisadi vo investisiya forumlari, konfranslar,
simpoziumlar, seminarlar, maariflondirici nasrlar, iqtisadiyyatin yiliksok texnoloji sektoruna inves-
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tisiya qoyulusunun perspektivlori barodo molumatlar1 6ziinds oks etdiron brosuralar, kolleksiyalar
va s. daxil olmagqla beynolxalq toskilatlar vasitasilo potensial xarici investorlarla slagslorin qurul-
masina hokumatimiz torofindon konkret addimlar atilmalidir.

Azorbaycan igtisadiyyatinin yiiksok texnoloji sektoruna xarici kapitalin calb olunmasini stimul-
lagdirmagq {i¢iin investisiya siyasatinin vo onun boliisdiiriilmosinin asagidaki perspektivli metod vo
maliyyo alotlorindon istifads edilmalidir:

- riskli maliyyalosdirmo;

- dovlot-0zal torafdasliq (public private partnership -PPP);

- xarici sohmlor do daxil olmagqla birja bazarlarina slavo sohm emissiyast.

Xiisusilo, PPP konsepsiyasinin miixtalif formalarini stimullasdirmaq]la, yerli innovasiya infra-
strukturunun inkisafinda xarici 6zl kapitalin rolunu giiclondirmok lazimdir. Xarici investisiyalarin
colb edilmosi iiglin perspektivli bir vasito - kompensasiya sazislori, mohsul bolgiisii sazislori, layi-
ha maliyyslosdirma sxemlori vo s. istifads edilmolidir. Lakin calb olunan investisiyalar mohsulun
keyfiyyati va istehsalin somaraliliyino yonaldilmalidir. Xarici investisiyalarin calb edilmasinin pri-
oritet mogsadi yliksok texnoloji, elmi-intensiv, ixraca yonsldilmis, yiiksok alave doyari olan layi-
halar olmalidir.

Xarici kapitalin Azorbaycan milli igtisadiyyatinin saholori iizro somorali boliisdiiriilmosinin
ndvbati vacib mexanizmi - fond bazarimin formalagmasidir. Miiossisolor fond bazarinda kiitlovi
alqi-satq1 igiin 6z qiymatli kagizlarini no qodor ¢ox buraxacaqlarsa, bir o qodar ¢ox xarici investor
bu miisssisalorin inkisafinda sahib kimi istirak edo bilor.

Oz ndvboasinda, Azorbaycan iqtisadiyyatinin sektorlarida fond bazarmin balans inkisafi {iciin,
fikrimizco, bir ne¢o todqiqat¢inin fikirlorini imumilogdirarak, asagidak: todbirlori hoyata kegirmok
lazimdir [5, s. 235, s.314. s. 404]:

e 0zol investorlari ticarato colb etmokls likvidlik saviyyesinin artirilmasi va birja omaliyyatlari
tizro vergi hesabatlarinin sadalosdirilmasi, fiziki soxslorin qiymatli kagizlar vo toromo maliyyo
alotlori ilo omoliyyatlara géra vergi qoyulmasini asanlagdirmaqla onlayn ticarstin inkisafi;

e daxili molumatlardan istifade edorok qiymatli kagizlarla ticaratin tonzimlonmasini toamin et-
mok, daxili molumatlardan istifado etmokls ticarot baximindan tonzimlayici taloblorin po-
zulmasina gora inzibati vo cinayot masuliyyati totbiq etmok;

e minoritar schmdarlarin hiiquglarinin qorunmasini tamin etmak, qiymot molumatlari ilo ma-
nipulyasiya ilo miibarizs todbirlorini hoyata kegirmak;

e xarici qiymaotli kagizlarla omoliyyatlar vo xarici qiymatli kagizlarin alinmasi {i¢iin valyuta
omoliyyatlar1 baximindan valyuta tonzimlonmasinin balanslagdirilmis vo todricon liberallas-
dirilmasinin hoyata kegirilmosi;

e toromo bazarin inkisafi, qiymotli kagizlar bazar1 alstlorinin genislondirilmasi;

e investorlarin hiiquqlarinin qorunmasi, qiymatli kagizlar bazarinda molumatlarin agiqlanmasi
sisteminin tokmillagdirilmasi mexanizmlarinin totbiqi;

e qiymotli kagizlar vo fond bazar1 haqqinda qanunvericiliyin tokmillosdirilmasi;

e xarici investorlar arasinda Azorbaycan fond bazarinda miisbot imic yaratmagq ti¢iin beynal-
xalq toskilatlar ¢orcivasindo milli iqtisadiyyatin qlobal iqtisadiyyatla six amokdagliginin qu-
rulmasi;

e daxili qanunvericiliyin beynoalxalq miinasibatlora vo maliyyo miinasibatlorinin inkisafi ti¢iin
miiasir tolablors uygunlasdirilmasi;

e miistoqillik, soffafliq, foaliyyatlorin geyri-kommersiya xarakteri, dovlot dastayi prinsiplaring
osaslanan vahid bir klirinq vo depozit markazinin yaradilmast;

e biitiin istifadogilor liglin sorfali vo barabor sortlor vo tariflorin yaradilmasi, xorclori minimu-
ma endirmok;

e miiossisonin real bazar doyarini adalatli giymatlondirmak va kapitallasmasinin artmasina so-
rait yaratmaq Ui¢iin dovlot miiossisolorinin sohmlorinin satist mexanizminin tokmillogdirilmosi;
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e qiymotli kagizlar bazariin foaliyyotindo istirak etmok iigiin ohalinin genis tobogolorini foal
sokilda calb etmoak iigiin bir reyting infrastrukturunun yaradilmasi vo dovlst vo baladiyya
qiymatli kagizlarinin buraxilmasi mexanizminin formalagdirilmast;

e xarici sirkotlorin qiymatli kagizlarinin Azorbaycanda sorbast dovriyyasi, xarici sirkotlor to-
rofindon milli sirkatlorin qiymatli kagizlarinin alinmasi ilo bagli bir sira masololorin hallinin
dovlat soviyyasindo hoyata kegirilmasi. Biitiin bunlar igtisadi inkigaf ligiin investisiya mexa-
nizmlorinin aktivlaesdirilmasing, fond bazarinin tonzimloms sisteminin institusional miihit-
daki doyisikliklors uygunlagsmasinin artirilmasina kdmok edocokdir.

Qeyd etmok lazimdir ki, Azarbaycan sonayesinog xarici investorlarin miixtolif yollarla calb edil-
mosi, iqtisadi artim templorinin durmadan artmasini tomin etmok moagsadilo maliyyalosdirmo im-
kanlarini maksimum doracads artirmaga imkan verir.

Aydindir ki, elmi-texniki toraqqi ilo alagali igtisadiyyatin prioritet saholorini maliyyalosdirmak
ticlin vo xarici investisiyalarin calb edilmosi tigiin effektiv bir alqoritm hazirlamaq moagsadilo Azor-
baycanin hoalo goriilmali ¢ox isi var. Eyni zamanda, acnabilar li¢lin gapali qalacaq olan sahalori vo
onlarn istirakinin asasl sakilds tonzimlonmali vo lazim olduqda stimullasdirilmali oldugu sahalori
aydin sokildo ayirmaq vacibdir.

Milli iqtisadiyyata birbasa xarici investisiyalarin prioritet formasi yasil saho kateqoriyasinda
investisiya layihalorinin hoyata kecirilmasi {igiin miistorak vo xarici miiassisolorin yaradilmasidir.
Onlar istehsalda yeni miitoraqqi texnologiyalarin vo texnikanin istifadesini, marketing vo idaroet-
ma biliklorinin totbiqini, daxili bazarda olmayan mallarin sorbost istehsali, raqabotqabiliyyatli
mohsullarla yeni xarici bazarlara daha siiratli ¢ixigini togviq edocoklor.

Qeyd edok ki, xarici kapitalin sahalorarasi paylanmasina tosir edon on miihiim tosir vasitolorin-
don biri do vergi vo gomriik tonzimlomosidir [3, s.105, 4, s.345].

Beloliklo, inkisaf etmis 6lkalords xarici investisiyalarin sahalor arasinda paylasmasinda vergi
giizostlorindon do genis istifado olunur, xlisuson do siiratlondirilmis amortizasiya va korporativ
vergi daracalarinin azalmas:. Inkisaf etmokdo olan &lkalordo vergi doracalorinin azaldilmast, ver-
gilorin geri qaytarilmasi vo “vergi totilinin” verilmosi praktikasindan daha ¢ox istifads olunur. On-
larin dovrii 1-5 ila, bazon 10-25 ilo godor ola bilor. Digar bir tosviq formast 5-10 il miiddatine vo
bozi layihalor iiciin 15-23 il miiddatina verilmis azaldilmis gémriik riisumlaridir. inkisaf etmokdo
olan olkalor, digar 6lkolor kimi, milli igtisadiyyatin miiayino prinsipine riayst edirlor. Bununla
birlikdo, xiisusils todiyya balansinin voziyyatine miisbat tasir gostoron xarici investisiyalari - idxal
avazedici vo ixracyoniimlii sonayelors, xiisuson turizms tosviq edo bilarlor.

Apardigimiz todqiqat naticasinds xarici kapitalin vo birbasa investisiyalarin iqtisadiyyatin sa-
holori arasinda boliinmasinoe miiallif torafindon hazirlanmis metodiki yanagmani da geyd etmok
istoyordik. Belo ki, xarici investisiyalarin optimal sahalorarasi paylagsmasinin iki asas meyari olur.
Biri milli istehsalin ixrac potensialinin artirilmasi, digori iso daxili bazarin istehlak qabiliyyatinin
artirtlmasidir.

Biz todgiqatimizda ikinci meyar iizro arasdirma aparmisiq vo Xarici investisiyalarin saholoro
colb olunmasinda asagidaki metodikani toklif edirik:

1. Biitiin iqtisadi sahalor tizra cari “slavo doyar istehsali” statistik gostoricisino goro siralama
apartlir;

2. Sirada on asag1 gostoriciyo malik olan 3 saha secilir;

3. Beynolxalq statistika molumatlarindan “slave doyaor istehsali” gostoricisine gora on yliksok
gostoricisi olan 10 6lko segilir;

4. Homin oOlkalorin sirasinda Azorbaycana geostrateji vo geoiqtisadi baximdan yaxin dlkalor
secilir;

5. Secilmis olkslordon se¢diyimiz 3 iqtisadi sahoyo xarici investisiyalarin calb olunmasi {igiin
xiisusi investisiya plani hazirlanir. Homin planda investisiyalarin hocmi, dovriyys miiddati vo tosir
effekti hesablanir;

6. Hazirlanmis investisiya planlarinin arasindan on optimali segilir.
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Belalikls do, yuxarida geyd etdiyimiz investisiya plani asasinda “slave dayar istehsali” zaif olan
iqtisadi saholor diinyada aparict movqelora malik olan 6lkalarin tacriibasindon vo maliyyasindon
bohralonorak 6z gostoricisini artirmaq sansint qazanacaqdir.”©lava doyar istehsali” gostaricisinin
secilmoasi homin gostaricido saha iizra “golir”, “omokhaqq1”, “emal xorclori” nozors alindigina
g0ra biz 6z se¢imimizi mahz bu gostaricinin tizorinds saxladiq. “©Olave doyar istehsali” 6lkods no
godar ¢ox olarsa, bir o godor onun UDM-i vo mohsullarin roqabatqabiliyyatliyi do artiq olacaqg.
Bunu nozors alsaq, zonnimizcos, se¢diyimiz gdstoricinin xarici investisiyalarin sahalor iizra paylan-
masinda mithiim meyar oldugunu gobul etmok olar.

Bir ¢ox “ii¢ilincii diinya” 6lkalorindo milli iqtisadiyyatin inkisafi iiclin xiisusilo vacib olan in-
vestisiya layiholori {igiin xiisusi v ya olava istiinliiklor - 6lkade mdvcud olmayan gabaqcil texno-
logiyaya sahib olan layihslor, kapital tolob edon layihslor, 6lkonin az inkisaf etmis bolgalorindoki
layiholor va s. totbiq olunur. Xiisusi giizostlorin verilmasi xiisusi sortlora tabedir, texnologiyanin
tobioti, yerli ohali arasinda isloyonlorin sayi, kapital qoyulusu miqdari, daxili bazarin ehtiyaclar
ticiin istehsal olunan mohsullarin maksimum qiymatlori va s. ilo alagali ganunvericiliklo miisyyon
edilmisdir. Bu sortlora cavab veran xarici istiraki olan bir miiassiso prioritet status vo slavo giizost
alds etmok hiiququ qazanir.

Miiossiso kapitalinin colb edilmosi birbasa xarici investisiyalarin effektiv formasi ola bilor.
Bunlar yeni texnologiyalarin, mahsul vo xidmet ndvlarinin inkisafi {igiin riskli layihalors yatirim-
lardir. Miiossiso kapitalinin colb edilmosinin ilkin monbayi tosis¢ilorin soxsi omanatlori vo kredit-
loridir.

Miiossiso kapitalina qoyulan investisiya obyektlori bank kreditlori almagq tigiin riski ytliksok olan
miiossiso vo layiholordir, lakin ugurlu olarsa, yiiksok monfoot vod edirlor. Miiassisonin gilindalik
rohborliyindon mosul olmadan, risk miiossisosi kapitalist rohbarloro timumi strategiya, maliyyo
planlagdirmasi, moahsul tokmillosdirmalari, marketinqg vo texniki torofdaslarla yeni texnologiya
miiqavilolorindo komok edorak inkisafina vo miivoffoqiyyatine foal sokildo kdmok edir. Miivafiq
0donis tomin edildiyi taqdirda, investorlar respublikaya yatirilan investisiyalarla alagali artan risk
soviyyasindon ¢okinmoyacoklor.

Xarici investorlar ii¢lin do colbedicidir ki, bu klasterlora texnopolislor vo texnoparklar, xiisusi
iqtisadi zonalarin vo qapali arazi qurumlarinin yerlosdiyi orazilor daxildir ki, bunlar da qeyd edil-
diyi kimi sahibkarliq faaliyyetini hoyata kecirmak ii¢iin xiisusi bir rejim ils se¢ilir. Belaliklo, ugur-
lu diinya praktikasi baximindan klasterlorin yaradilmasi yiiksok texnologiyalar sektoruna ¢ox say-
da xarici investisiyanin calb edilmasinin mexanizmlarinden biridir. Bununla birlikds, bdyiik bir
problem var - malumatin etibarlilig1 vo onun ol¢atanligi. Molumat bazasinda yenilikg¢i orazi qrup-
lar1 yoxdursa, ayr1 bir innovasiya qrupuna va biitovliikde 6lks iqtisadiyyatina investisiya calb et-
mok problemi yaranacaqdir. Xarici investorlar, investisiya qoyulusu ii¢lin on prioritet layiholori
miioyyanlogdira bilacaklari bir molumat platformasina girmali olmalidirlar. Bu baximdan xarici
investorlarin milli investisiya layiholori barodo molumat oaldo etmolorini tomin edocok bir dovlot
molumat sistemi qurmaq lazimdir. Bu informasiya sistemi miitloq molumatlarin verilmosi ii¢lin
beynolxalq standartlara cavab vermali, togobbiiskarin vo onun investisiya layihosinin soffafligini
tomin etmali, habels layiha tosobbiiskarinin maliyys vaziyyati va biznes planin proqnoz gostarici-
lorino giris hagqinda molumat vermalidir.

Fikrimizco, xarici investisiyalar iqtisadiyyatin inkisafinda miihiim amildir, lakin indiki inkisaf
morholasinds iqtisadiyyata xarici kapital colb etmayi ¢otinlosdiron bir cox problem var. Miioyyon
olunmus problemlarin halli alverisli investisiya miihitinin yaradilmasin1 vo Azarbaycan iqtisadiy-
yatina xarici investisiyalarin artmasini tomin edocok xarici investorlarin calb edilmosi kimi todbir-
lor iqtisadi inkisafin tomin olunmasinin asasini togkil etmalidir.

Natica
Beloliklo, todqigatimiz gostordi ki, sonaye baximdan inkisaf etmis 6lkolords xarici investisiya-
larin stimullagdirilmasi praktikasinda 6zal maliyys manbalari, inkisaf etmokdo olan dlkalarin toc-
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riibosinds iso 6zal maliyyo vo ya vergi giizostlori listiinliik toskil edir; daha ¢ox idxal olunan isteh-
sal avadanliglarina totbiq olunan giizostli gomriik vergilori (lakin sonaye inkisaf etmis 6lkolordo
oksor sonaye avadanliglari ii¢lin riisum doracalorinin az olmasi sobabindon bu todbir tosirsiz bir
todbirdir), korporativ golir vergisi doracalorindo azalma va vergi totilidir. Homin iqtisadi mexa-
nizmlor xarici kapitalin sahslor arasinda boliisdiiriilmosini daha somorali edir.

Tadqgiqatimizin gdstordiyi kimi, xarici kapitalin saholorarasi bolgilisii mexanizmlorinin tokmil-
logdirilmasi dovlstimizin iqtisadi maraqglari nozors alinmagla, milli iqtisadiyyatin prioritet sahalo-
ring xarici kapitalin rahat axin1 {igiin gorait yaratmali vo bu proses stimullasdirici xarakter dasiyan
ganunvericilik aktlar1 osasinda hoyata kecirilmolidir.

Diinya praktikasindan malum oldugu kimi, xarici investisiyalar qabaqcil texnologiyanin Gtiirtil-
mosi ligiin asas kanaldir. Texnologiyanin niifuz etmasi, bilik vo texniki tocriibonin biitiin iqtisa-
diyyat saholorinds paylandig1 vo gobul edildiyi bir proses kimi diinyada qobul edilir. Innovasiya-
lara yonolon kapital ixracin iqtisadi faydalarindan istifads etmaok {iciin toskilati soviyyada istifado
olunan xiisusi tadbir nozords tutulmalidir. Bu proses movcud konkret bir firmaya yeni masinlarin
gotirilmosine vo ya yeni ara mohsullarin istifadosino qador azaldila bilmoz. Isinin yenidon togkil
edilmasini, emalatxanalarin yenidon qurulmasini, idarasetmonin tokmillogdirilmasini, yeni msahsul-
larin hazirlanmasi vo marketingi vo geyri-maddi aktivlora investisiyalarin artirilmasini tomin edir.

Texnologiyanin niifuz etmosinin iki novii vardir: birbasa totbiq edilon vo dolayisi ilo. Birbasa
texnologiyalarin niifuz etmasi yeni texnologiyalardan ibarat masin, avadanliq vo komponentlorin
istehsal proseslorino birbasa daxil edilmosidir. Ikincisi, biliklerin, texniki tocriibolorin va texno-
logiyalarin yeni texnologiyalar dasiyan masin vo avadanliglarin alinmasini miitloq tolob etmoyacok
sokildo otiiriilmasi demoakdir. Yoni xarici investor tarafindon ancaq biliklar va istehsal tisullar yerli
torofdasa investisiya kimi otiirtliir.

Xarici investorlarin 6lkomiz tigiin elmi-tadqiqat, kompiiter texnologiyalar1 vo informasiya tex-
nologiyalar1 kimi prioritet saholorin maliyyslosdirilmosindo istiraki son doraco aktual olaraq qalir.

Xarici investorlar vasitasi ilo qabaqcil texnologiyalarin samarali colb edilmasi tigiin, fikrimizco,
asagidakilar1 nozoro almaq lazimdir:

1. investisiya iiciin sabit soraitin yaradilmas1. Hor hansi bir yeniliyin hoyata kegirilmosi {i¢iin
vaxt vo yliksok xorclor tolob olunur vo daim doyison gaydalar olan bir 6lkados investisiya qoymaq
cotindir: natica gozlonilmazdir.

2. Risk vo golir nisboti hor hansi bir investisiyanin osas xiisusiyyetidir. Yeni inkisafdan oldo
olunan potensial monfaat ¢ox yliksak ola bilar, lakin ilk morholods demok olar ki, hamiso boyiik
bir investisiya talob olunur. Innovasiyaya qoyulan sormaya goliri uzunmiiddotlidir vo timumiyyatlo
zamanla toxiro salinir. Investorlar belo bir layihodos "siiratli" pul gazanmagm miimkiin olmadigin1
yaxst bilirlor. Giiclii bir ¢okindirici rol oynayan mohz bu amildir.

Innovasiyali bir is olduqca risklidir: bir elm tadqigatcisi iigiin monfi natico do bir elmi naticadir,
amma investor iigiin bu, pul vo vaxt itkisidir.

3. Aydin bir giizastli investisiya siyasatinin olmamasi. Birincisi, investorlarin aksoriyyatini ilk
novbada qisa miiddotdo maksimum qazanc gotira bilocok layihalor vo saholor calb edir vo innova-
siyalar sahosi bunlara samil edilmir. Ikincisi, Azorbaycanda totbigetmonin ilkin marhalalorindo
yenilik¢i mohsullarin hazirlanmasina vo totbigino dostok veron vengur fondlar1 soklindo ixtisaslas-
mis qurumlar yoxdur. Ugiinciisii, bir sira inkisaf etmokdo olan &lkalorin tocriibasini xatirlasaq,
orada innovasiya layiholori imumiyyatlo azad iqtisadi zonalarda giizostli vergilor vo istehsal ii¢iin
hazirlanan orazilords baslanirdi.

4. Kifayot godor yiiksok vergilor, oqli miilkiyystin zoif qorunmasi, biirokratik ongollor xarici
sahibkarlara bu ciir layiholors investisiya qoymaq imkan1 vermir.

Dovlatin investisiya foaliyyotino tosiri {igiin genis alotlor dosti arasinda investisiya foaliyyotino
informasiya dastayi do qeyd edilmalidir. Miiasir soraitdo, birbasa xarici investisiyalarin calb edil-
mosi prosesinin genislondirilmasine vo xarici iqtisadi alagoalor strukturunun miihiim torkib hissosi
olan xarici investorlarin kapitalinin, informasiya dostayi sistemins talabati var. Belo ki, dovlotin
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effektiv media vo kommunikasiya strategiyasi, respublikaya golirli xarici sarmayo qoyulusu ii¢lin
xosagalmoz stereotiplorin vo tosovviirlorin mohv edilmasini tomin etmoali, Azorbaycanin imicinin
yaradilmasina komok etmolidir.
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MeTo10/10THSI MCCJIEIOBAHMS - CUCTEMHBIN MOIXO0, CPABHUTEJIbHBIN aHATU3.

IIpakTuyeckasi IEHHOCTH MCCJI€I0BAHUS - BO3MOKHOCTH UCTIOJB30BAHUS €T0 B KAUECTBE Ha-
YYHOTO HCTOYHHUKA B HUCCIICIOBAHUSAX PACIIPEICTICHHUS HHOCTPAHHOTO KalKuTajla MEeXIy OTpacis-
MH HAaITMOHAJILHOM SKOHOMMKH.

Pe3yabTaThl HCCIeI0BAHNS - OBLTH BHECCHBI MPEIOKEHUS 110 2 (HEKTUBHOMY pacmpeee-
HUIO HHOCTPAHHOTO KalKTaaa MEXKIY OTPACIISIMH.

OpUIrnHAJIBHOCTH U HAYYHASI HOBH3HA MCCJIeOBAHUSA - BBISIBJICHUE U HAyYHOE 00OCHOBA-
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nyTaza MeXIy oTpacisiMu B AzepOaiikanckon PecryOnuke.
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The main theoretical and methodological directions of foreign capital allocation

Summary
Research objective is to study of basic socio-economic approaches to the distribution of forei-
gn capital between econimic sectors.
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Research methodology - systematic approach, comparative analysis.

Practical value of research is the possibility of using it as a scientific source in research on
the distribution of foreign capital between econmic sectors.

Findings is proposals were made on the efficient distribution of foreign capital between the
economic sectors.

Originality and scientific novelty of the research consist of 1dentification and scientific sub-
stantiation of modern trends related to the efficient distribution of foreign capital between the eco-
nomic sectors in the Republic of Azerbaijan.

Key words: foreign capital, investments. legislation, mechanisms, stock market, taxes.
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