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AZORBAYCANDA QiYMOTLI KAGIZLAR BAZARININ iNKiSAF YOLLARI

Xiilasa

Tadqgigatin maqsadi: Azarbaycanda qiymotli kagizlar bazarinin inkisaf yollarin tadqiqindon
ibaratdir. Eyni zamanda, miiasir diinyada bas veron iqtisadi bohran naticasinde respublikanin ma-
liyys bazarlarinda QKB rolunun dyronilmasi, bununla bagli problemlarin agiqlanmasidir.

Tadqiqatin metodologiyasi: todqiqat isindo tohlil, analiz vo iimumilosdirms kimi iqtisadi me-
todlardan istifado edilmisdir.

Tadqiqatin tatbiqi shamiyyati: maliyys bazarnin vacib seqmenti olan QK-nin amtos vo pul
dovriyyesinin inkisafinda rolunun, QKB-nin inkisafinda prioritetlorin miioyyonlagdirilmasi vo bu
sahodo dovlotin QK dovriyyasinin tomzimlonmasi sahosindo siyasatin tokmillosdirilmosinds yeni
tonzimlomo mexanizmlorinin arasdirilmasina tokan vermokdon ibarotdir.

Tadqigatin naticalori: Miiasir dovrdo Azorbaycanda qiymatli kagizlar bazarinin 61ka iqtisadiy-
yatindaki yeri va eyni zamanda QKB-nin inkisaf yollarinin prioritetlori miioyyonlagdirilorok tov-
siyalor verilmis vo tokliflor hazirlanmisdir.

Tadgigatin orijinallig1 va elmi yeniliyi: QKB-nin inkisaf yollarina uygun elmi-iqtisadi yanas-
malarin formalagdirilmasi, Azorbaycanda QKB-do mdévcud risklor vo onun aradan qaldirilmasi
yollar1 asaslandirilmigdir.

Acar sozlar: qiymoatli kagizlar, elektron ticarat, qiymatli kagizlarin investisiya xiisusiyyatlori,
konosament, qiymoatli kagizlarin maliyya vasitagilari, kapital qagisi.

Giris

Bu giin 61komizdo maliyys dovriyyasinin siiratlo formalasmasi prosesi ilo iqtisadiyyat vo hiiquq
sahasinds aparilan islahatlar prosesi bazar infrastrukturunun yaradilmasi naticosinde miimkiindiir.
Yeni dovr formalasdirilan bazar infrastrukturunun on ochomiyyatli hissalorindon biri Qiymaotli ka-
g1zlar bazaridir.

Beynolxalq tocriibado Qiymotli kagizlar bazar1 (QKB) igtisadiyyatin maliyys ilo tomin olun-
masinda bank sahasi vo dovlotin biidcasi ilo barabar on 6nds golon mithiim variantlardandir.

Qiymotli kagizlar bazarlar1 dedikdo, yerli sirkotlorin vo miiossisolorin (rezidentlorin) 6z arala-
rinda 6z qiymatli kagizlari, habelo xarici sirkstlorin (qeyri-rezidentlorin) qiymatli kagizlar ils
ticarot apardiqlar1 bazarlar basa diisiiliir. Rezident miioyyon bir 6lkodo daimi geydiyyatda olan vo
ya daimi yasayan, bu 6lkenin qanunlarina amal etmoys va qaydalara uygun olaraq vergilori 6do-
moya borclu olan hiiquqi va ya fiziki soxsdir [9].

Azorbaycanda QKB dovriyyasinin miisyyon edilmosinds, homginin sahs qurulusunun qiymaot-
londirilmasi metodlarinin totbiq edilmasino imkan yaradacaqdir. Fond dovriyyasinin istirakgilar
torofindon QKB toklif vo istok qanunlarinin birbasa hokmranligi soraitindo reallagdirilir.

Qiymaotli kagizlarin basqa bir hissosi, dovlot zomanatlidir, ancaq 6ziiniin nisbaton daha da kigik
hacmina gora xiisusi sokilde ¢okiye malik olmadigina géra dovriyyesi ¢cox ¢evik formada olan
QKB-nin torkibins daxil olaraq da bazar omoliyyatlarinda istirak edo bilmokdadir.

Olkomizdo siiratli sokildo formalasan maliyys bazarlarinda igtisadi-hiiquqi ganunlar gorgi-
vosindo bazardaki mévqgeyindo 6nomli yerlordon birini qiymatli kagizlar tutur.

QKB qiymatli kagizlarin buraxilmasi vo todaviilii ilo masgul olan bazar istirakcilar: arasinda
iqtisadi miinasibotdir. QKB maliyys bazarinin ayrilmaz hissosidir, burada vosaitlor qiymotli kagiz-
lar kimi maliyya alotlorindon istifads etmaklo yenidon boliisdiiriiliir.
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Qiymatli kagizlar maliyys bazarlarinin vacib seqmenti olub, pula olan talab va toklifin qarsiligh
miinasibatlori naticosinds kapital dovriyyasinin effektiv sokildo lazimi bazarlara aximini siiratlon-
dirir ki, bu da iqtisadiyyatda siiratli sokildo maliyyo bazarlarinda proseslorin aparilmasina va isin
asanlagmasina gotirib ¢ixarir.

Beynolxalq tocriiboys osason iqtisadi inkisafin artim tempinds dovlot bilidcosindon savayi,
QKB-nin rolu 6zal va dovlst banklarinda daha ¢ox viisot almigsdir. QKDK maliyys sektoruna edi-
lon yatirimlart yiiksoltmokls, maliyys lizro foaliyyot gostoron 6zal vo dovlot qurumlar: arasinda
maliyys resurslarinin boliinme prosesini xeyli yaxsilagdirir. Hazirda texnologiya inkisafi oldugca
stiratli getdiyindon, bazar iqtisadiyyatina birbasa olaraq tosir edir. Ciinki digor 6lkolorlo miiqayi-
sada bizim 6lkomizds bazar axini inkisaf tempindon vo investisiya miqdarindan asili olaraq doyi-
sir. Yaranmis maliyya borclarinin 6donilmasi lizro QK bazarinda asas masuliyyat dovlatin iizorino
disiir. Ciinki igtisadiyyatin zoiflomasi, yaranmis olan borclarin 6donilmasi vo vergilordon yayimnma
hallarinin bas vermosi yaxud vergi 6domalarinin daimi olaraq gecikdirilmasi iqtisadiyyatda bazar
miinasibatlorini zadoloyir vo dovlat biidcosinin golirlorini agagi salir.Bu sobablo ortaya qoyulan
masalalarin halli yollarinin toyini magsadils bir sira tadbirlor gériilmokdadir.

AR-do QKB dovriyyasinin dovlot tomzimlonmasi iizra osas orqanlar Maliyys Nazrliyi vo MB
hesab olunurlar. Klassik birjalarda ticarot meydancalarinda sozli, ol isaralori vo digor tisullarla
sovdalagmoalar aparilirdi. Elektron ticaratin yaranmasi birjalarda ticarot meydancgalarinin yaradil-
masina ehtiyaci aradan gotiirmiisdiir. Son illordos ticarot meydangalarinda reallasdirilan omoliyyat-
larin iimumi birja amoliyyatlarinda payr davaml sokilde azalmis, elektron ticarstin pay: iso art-
musdir.

Qiymaotli kagizlarin ticarati broker vo diler foaliyyatini ohato etmakdadir. Tapsiriq ve homginin
komission sazisi asasinda miivokkil vo yaxud da ki, komisyongu formada ( gqeyd olunan miigavi-
lods onlarin salahiyyati barasindo gostoris yoxdursa, eloco do vokalotnamo asasinda) 6z miistorisi-
nin maragima uygun foaliyyot gdéstoron vo onun hesabina da qiymatli kagizlar ilo miilki-hiiquqi
miiqavilolorin baglanmasi foaliyyatilo masgul olan bazarin pesokar formada istirakcist broker ad-
landirilir.

Qiymaotli kagizlar, miioyyan edilmis formada har hansi hiiququ tasdiq edon sonaddir, sizin tore-
finizdon alinana godor basqasina verilo vo ya hoyata kegirilo bilmoz. Qiymatli kagizlar alqi-satqi
prosesindo, homginin girov qoyulmasinda, yoni kredit gotiiriilorkon borc 6hdoliyinin 6donilmaosi
mogsadilo vo digor maliyya mogsadlori ii¢lin istifado olunur. Buraxilmis istiqrazlar 6hdolik kimi
colb olunaraq, bazarda alqi-satq1 proseslarinds istifade olunur. Qiymatli kagizlar seriyali buraxilir.
Nominal doyori ilo bazar doyori miixtalif oldugundan golirlilik soviyyasi do forqli olur.

Qiymaotli kagizlarin bazara buraxilisindaki asas mogsod azad maliyya resurslarini horakoto go-
tirmok vo onlarin maliyys bazar istirak¢ilarinin qiymaotli kagizlar ilo kecirdiyi basqa-basqga pro-
seslorin kdmoyi ilo yenidon bolgiisiinii toskil etmokdon ibaratdir. QKB-nin mévcud olmasi biitlin
bazar iqtisadiyyatli dovlatlor tigiin do xiisusi sokildo shomiyyat vo mona kosb etmokdadir.

QKB maliyya, amtas va pul ehtiyatina foal sokildo xidmat gosterir. Basqa bir yondon iss ma-
liyyo bazara qiymotli kagizlarin istifadoyo buraxilmasi vo bazarda yerinin méhkomlondirilmasi
sorbast pul vesaitlorinin saforbar olunmast va sosial-iqtisadi inkisafina istigamatlondirilmasinin
olverisli yoludur. Maliyya dovriyyasinin xiisusi sokildo 6zlinomoxsus 6hdoliklori var, onlar1 imu-
mi sokildo bazar qisminds (bir qayda olaraq da har bir bazara aid olan xiisusiyyatlor nozors alin-
magqla) vo xiisusi sokildo olaraq da konkret bazar miihitindo basqa QKB maliyyo bazarindan hor
zaman forqlondirmak istok edilir.

QKB-nin asas vozifasi maddi vosaitlors olan ehtiyaclarin vacib tolobatgilar arasinda somorali
paylasdirilmasidir. Pul vasaitloring olan ehtiyaclarin tomin edilmasi bazarda tomsil olunan istrak-
c¢ilarin imumi birlosdirici olamati kimi gobul edilos bilor, yoni QKB iqtisadi miinasibaotlorin tomsil-
cilori arasinda vosaitlorin paylanmasini tomin etmok ii¢lin xiisusi sokildo toyin edilmis rosmi
mokandir.

160



Hayu4Ho-npaktnyeckumn xypHan “KOOMNEPALNA” Ne1(64)-2022

Qiymotli kagizlarin tosnifat xiisusiyyatlori

Investisiya xiisusiyyotino goro farqlondirsok gérorik ki, 3 nova,yani likvidliyina, galirlilik so-
viyyosi va etibarlilifina gora ayrilir.

Qiymaotli kagizlarin novlori bunlardir:

» sohmlor
» opsionlar
» veksellor
» istiqrazlar
» 0zollogdirma qiymatli kagizlari
» fyucers miiqavilolori
» konosament
» bank c¢eki
» mongzil sertifikati
» ipoteka sohadotnamosi
» girov kagizi.
Qiymaotli kagizlar risk saviyyasina gora 3 ciir olur:
v riskli
v az riskli
v risksiz

1) Sohmloar. Ik sohmlor holo cografi kasflorin dévriinde amalo golmislor. iri ticarat karvan-
lariin vo doniz ekspedisiyalarinin maliyyslosdirilmasini tomin etmok iigiin shomiyyatli dorocods
kapitala ehtiyac duyulurdu.

AR-in “QKB haqqinda” Qanununda sohmlor barasinds bu ciir deyilir: “Sohm - onun sahibinin
(sohmdarin) schmdar comiyyatin monfaatinin bir hissasini dividend formasinda sldo etmok, sohm-
dar comiyyatin idars edilmosinds istirak etmok vo o logv olundugdan sonra da gqalan omlakin bo-
yiik bir hissasini qgazanmagq hiiququnu tosdiq edon sonaddir”. Yoni ki, sohm sahibi sohmdar comiy-
yoto miioyyon bir miqdarda vosait slave etmokdadir ki, o da bu vasaito uygun olaraq comiyyatin
qazandig1 galirin miioyyan bir hissasini qazanmaq hiiququnu qazanmis olur. Eloce do miiassisanin
6hdaliklorina gora do bu nisboto uygun hacmds miioyyan bir mosuliyyst dasiyir. Sohmlordon oldo
edilon golir dividend adlanir.

2) Istigiraz. Yeni dévrdo sohmin on kiitlovi sokilde yayilmis olan fond giymatli kagizi olsa da,
vosaitin colb edilmosinin rolu kimi, kreditin do rolu danilmaz faktdir. Kredit alstlorindon iso istig-
razlarin ohomiyyoti cox daha bdyiikdiir. istigirazlar onun sahibilo onu buraxmus olan soxsin ara-
sindaki qarsiligl borc miinasibatlorini tasdiq edon qiymatli kagizdir. AR-in “QKB haqqinda” Qa-
nununda qeyd olunur ki, “Istigiraz, 6z sahibinin emitentindon istiqraz veraqesinde nozordo tutul-
mus miiddotds onun nominal dayarini, elocs do bu dayarden miioyyan olunmus faizi vo yaxud
basga omlak ekvivalentini aldo etmok hiiququnu tosbit edon emissiya torkibli qiymatli kagizdir.”
Istigraz vesait calb edilmasinda hokumat, balodiyyalorin vo miixtolif ddvlot qurumlarmin osas alo-
tidir.

Sohmdoan fargli olaraq istiqraza nominal qiymat on vacib parametrlordon biridir. istiqraz emis-
siya olunan giindon tam 6donilonadok bazarda miioyyon qiymaotlo alinib-satilir. Bu, istiqrazin bazar
qgiymoti adlanir. Istigrazin bazar giymatino bir sira amillor tosir etmokdadir.

3) Bank sertifikatlar1. Sertifikat biitévliikdo qisamiiddoatli qiymotli kagizdir. Bu kagiz bankin
yazili gohadatnamasi olmaqla bankda pul vesaitinin depozito qoyulmasint oks etdirir. Sertifikat
omanoat¢inin miioyyon edilmis miiddot basa ¢atdigdan sonra da omanat qoydugu pul vosaitinin vo
homin vasaito gora faizinin geri alinmasina hiiquq veron bir sonaddir. Bank sertifikatlar1 investor-
lar li¢iin do colbedicidir.

4) Veksel. Veksel tarixon tosorriifat hoyatina daxil olan ilk qiymaetli kagizlar bazar1 noviidiir.
Veksel qanunla miioyyon edilmis qaydada tortib olunmus, tizorindo oks etdirilmis miiddstds vo
yerdo 6donilocok sokildo moblag oks olunan borc 6hdsliyidir. Veksel 6hdsliyinin obyekti kimi
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tokco pul vosaitlori ¢ixis eds bilor. Vekselin saciyyavi olamatlori onun sortsizliyi, miicorradliyi,
mistorok masuliyyatliliyi, todaviil qabiliyyatliliyidir.

5) Cek - hesab1 sahibinin kredit toskilatina, ¢ekini 6ziindo saxlayana iizorindo oks olunan
moblogi 6domasi barasinds verdiyi amri 6zlindo comlasdiron, miioyyon edilmis formada QKB no-
viidiir. Basqa bir s6zls ¢ek, real olaraq da kogiirms vekselin, hesab sahibinin kommersiya bankina
yazdig1 bir formasi soklinds ortaya ¢ixir. Cek todaviiliindo do remitent vo trassant movcuddur.
Trassant ilo trassantin ad1 ¢gek blankinda da gostarilir. Remitentin adi da ¢ek veran torafindon ¢ekin
yazilma tarixi vo mablogi ilo birlikds yazilir. Vekseldon forqli olaraq ¢ek akseptlori heg do tolab
etmir. Cekin sahibino 6doyicisi do tokco bankdir.

6) Konosament - yiikiin daginmasi mogsadilo onun dasinmasi, yiiklonmasi vo alinmasi hii-
ququnu tasdiq edon beynolxalq standart hiiquqi sonod formasidir. Konosament yiik dasiyicisinin
da dasimasi miiqavilosinin sortlor ilo tosdiglonmis olan, yiikiin iinvana vaxtinda ¢atdirilmasi bara-
sindo sortsiz sokildo 6hdolikdir. Adli olan konosament yiikiin, tizorindo do onun adi gostorilmis
olan soxso moxsus oldugunu tosdiq edon vo digor soxso otiiriilmasinin miimkiin ola bilmadiyi hal-
da, orderli formada olan konosament ytikii géndoranin vo yaxud gobuledonin omri ilo indosoment
vasitosilo, togdimath sokildo konosament iso adi bir yol olan togdim etmok yolu ilo ii¢lincii soxso
otriiliir. Xotti (sado), gdyarta (yiik gominin gdyartasindo gobul edildikds), sahilyani (yiikiin sahil-
do gobul olunmasini tosdiq edon), ¢arter (carter reyslori edildikdo) vo s. konosament névlori do
bizo molumdur.

7) Opsion - latin dilindon olub se¢im monasini vermokdadir. Opsion miiqavile formasi olmaqla
borabor qiymotli kagizlarin alis1 vo satis1 proseslorini yerino yetirmok hiiququnu da toronniim
etmokdadir.

8) Fyucers miigavilolorinin 6ziindo iki torof 6z iizorino miigavilodo qeyd olunan vaxtda
omtoonin miiqvilasinin baglandig1 zamana olan qiymat ilo uygun olaraq satilmasi v alinmasi tizra
do 6hdolik gobul etmokdadir.

9)Investisiya (kapital qoyulusu) iglimino tosir edon amillors: makroiqgtisadi amillor, normativ-
hiiquqi amil, vergi sisteminin keyfiyyoti molumat tominatini1 géstormok olar. Azorbaycan iqtisadi
sahasine xarici investisiyalarin axini 6lkenin ixracat potensialinin geniglondirilmasina, istehsalin
artmasina, omok ehtiyatlarindan somorali istifado olunmasina, yeni dovr texnologiyalarin 6lkoyo
gotirilmoasing vo imumilikds iqtisadi infrastrukturun yenidon qurulmasina sabob olmusdur [8].

Investisiya (kapital qoyulusu) miihitinin dyronilmosi vo mévcud problemlorin aradan qaldiril-
mas1 vacib mosolodir. Igtisadi tofokkiirde “omok” vo “torpaq” homisa iqtisadi artimin ilkin mon-
bolori hesab olunmugdur Miiasir investisiya (kapital qoyulusu) miihiti mohz kapitalin, biliklorin vo
uygun infrastrukturun inkisafina vo bu monbalordon somorali istifadoys tokanverici xarakter dasi-
mahidir. Investisiya (kapital qoyulusu) miihitini iqtisadi toraflorin investisiya (kapital qoyulusu)
motivasiyasina tosir gostoron amillorin mocmusu kimi toqdim etmok olar. Olverisli investisiya
(kapital goyulusu) miihiti yeni dovr aktivlorin alinmasina, mévcud aktivlorin modernlogdirilmosi-
no, biznesin genislondirilmasinoe vo yaxud saxslondirilmosing, insan kapitalinin inkisafina imkan-
lar yaratmaqla iqtisadi toroflori investisiya (kapital qoyulusu) foaliyyatino sévq eds bilor.

Qiymotli kagizlarin modellari

Qiymaotli kagizlar buraxilarkon, geydiyyati vo yerlogsmosi zamani askar olunan gayda pozun-
tularina gors vozifali soxslori va hiiquqi soxslari corima edirlar, hansi ki, bu mablag vazifali soxsdo
omokhaqqisinin 50-70 misli,hiiquqi soxsdo 150-200 misli qodor olur.

Qiymaotli kagizlarin maliyys vasitogilorinin xarakterinden asili olaraq 3 inkisaf etmis modeli
movcuddur.

= Bank modeli (ABS).

= Qeyri — bank modeli (Almaniya).

= Qarigiq model (Yaponiya).

Burada vasitogi qismindo qiymaotli kagizlar bazarinin pesokar istirakgilari, homginin xiisusi ra-
ziliq lizra faaliyyet gostoran fiziki va hiiquqi soxslor nazards tutulmusdur.
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Qiymatli kagizlarin bazar {izrs funksionallig1 dedikds,kommersiya, tonzimloma, qiymot vo in-
formativliyi basa diisiiliir. Qiymatli kagizlar bazar1 miixtalif girkotlorin vo biitiin maliyys sistem-
lorinin sabitliyini yiiksoltmoyo kémok edir [7].

Sohm buraxmagqla kapitali artira bilmayan sirkatlor tiglin borcun kapitala nisbati siiratlo tohlii-
koli hadds cata bilor. Bu, tokco onlarin uzunmiiddstli hoyat gabiliyyatini deyil, ham do bank siste-
mindon kreditorlarin hayat qabiliyyastini tohliiko altina qoyur. Oksing, istiqrazlarin buraxilmasi
yolu ilo kapital calb edo bilmayon sirkotlor iicilin kapital haqlar1 ayri-ayr1 maliyys institutlar ilo
islomok zorurati ilo olagoadar olaraq ¢ox gostarilo bilor. Qiymotli kagizlar bazar sirkatlors bu va-
riantlarin hor ikisini togdim etmoklo onlara optimal kapital strukturuna malik olmaga imkan verir.

Hokumaotlor vo sirkstlor uzun miiddats bore gotiirmak istoyirlor vo investorlar likvidliys can
atirlar. Qiymaotli kagizlarin sahiblorini doyisdirdiyi tokrar bazar no qador likvid olarsa, investorlar
borcalanlarla uzunmiiddatli miinasibatlors bir o qodor havas gostorirlor. Uzunmiiddotli borclanma
olmadan sosial inkisafdan s6z gedo bilmoz. Ogor miixtalif hokumatlor vo domir yolu sirkotlori
uzunmiiddatli istigrazlarin1 Londonda yerlosdira bilmasoydilor, o zaman ABS, Kanada vo ya Ru-
siya kimi 6lkalor domiryolsuz galardi. Fond bazar1 amanot doracasini yiiksoldir. Investorlar real
(vergilor vo inflyasiya istisna olmaqla) faiz dorocolorindoki doyisikliklors tez reaksiya verirlor.
Hokumaotin miidaxilosi real doracolori monfi hala gotirdikdo, kredit toskilatlarinda depozitlor azalir,
investorlar bagqa, daha az sosial oshamiyyat kasb edon investisiya sahalari tapirlar - artiq dasinmaz
omlakin, gqiymotli metallarin alinmasindan tutmus xarico “kapital qagisina” godor. Hesablamalara
g0ra, az inkigaf etmis 6lkolorde maliyya sisteminin inkisaf saviyyasi, xlisuson do bazar faiz doro-
calorinin soviyyosi iimumi iqtisadi inkisaf soviyyasi ilo miisbat olagolondirilir.

Qiymaotli kagizlar golirlilik baximindan etibarli va calbedici oldugu tigiin istehlak, amlak alis1
vo ya kapitalin xarico ixraci vasitosilo omanatlori vo maliyys investisiyalarini stimullasdirir. Biitiin
maliyya sisteminin faydasi iiclin onlar hokumatin nozarati altinda ola bilocak bank depozitlori ilo
rogabot aparirlar.

Natica

Mogqalado aparilan todqigat isinin nozori vo tocriibi ohomiyyeotindon oldo edilmis noticolor
asagidaki kimi sorh olunmusdur :

1. Bas veron iqtisadi bohran, inflyasiya soraiti noticosindo bazarda golirlilik soviyyosi asagi
diisiir ki, bu da yatirim edon sirkotlorin vo investorlarm faaliyyatino birbasa tosir gostorir. Olke-
mizdo hazirda Investisiya Holdinglori vo yatirim sirkotlorinin faaliyyat istiqgamatini géz 6niindo
tutaraq sohmlorin doyordon diigmomasi magsadils qanunauygun olaraq “maliyye davamliligi kapi-
tal1” konsepsiyasinin hazirlanmasini magsodouygun hesab edirom. Ciinki maliyyo bazarlarinda
pulun todaviile buraxilmasi ugot daracasi (6.25%) ilo miisyyan olunur ki, bu da igtisadi bohranda
yatirilan investisiyalarin somora vermomasino gotirib ¢ixarir.

2. Olkomizds QKB-nin inkisaf etmosi baximindan bdyiik shomiyyatli layiha va icrast aparilmus
iglorin goriilmosi mogsadilo genis imkanlar yaradilmisdir. Bu zaman, sirkotlor toyin olunmus
sokildos verilmis maliyya vosaitine miivafiq olaraq 6hdsliklori optimallagdirmaq imkani qazanirlar.

3. QKB bazarinda beynolxalq tocriiboyo dayanaraq aparilan investisiya qoyulusunu otrafli
tohlil edarak, irali siiriilon problemlor aradan qaldirilmalidir.
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ITyTn pasBuTHsI pbIHKa LIEHHBIX Oymar B AzepOaiaxaHe

Pesrome

Llesablo HccieI0BaHNSA: SBISIETCS U3YUYCHUE MTyTEeH pa3BUTHUS PBHIHKA LIEHHBIX OyMmar B Azep-
OaiimkaHe. B To xe BpeMs HccIel0BaHUE POJIM PbIHKA LIEHHBIX OyMar Ha ()MHAHCOBBIX PBIHKAX
pecyOIuKN B pe3yIbTaTe SKOHOMHUYECKOTO KPHU3HUCAa B COBPEMEHHOM MUpE, BBISIBIICHUE CBSI3aH-
HBIX C 3TUM TIPOOJIEM.

MeTo/10/10THsl MCCIeJOBAHMSA: B HCCIIEIOBATEIBCKON pabOTe MUCIIONIB30BATHUCH TAKUE IKOHO-
MHYECKHE METOIbI, KaK aHaJIn3, aHAJIM3 U 0000IIeHNE.

IIpakTHYeckoe 3HAYEHHE HCCIAEAOBAHMA: OIpeAcuTh poib L[b B pa3Butuu TOBapHOro U
JICHE)KHOT'O OOpallleHus, BaXKHOTO CerMEHTa (PMHAHCOBOTO PBbIHKA, ONPEIEIUTh MPUOPUTETHI B
pasButuu PLIb (PbiHOK 1IeHHBIX Oymar) U M3y4uTh HOBbIE MEXaHU3MBI PETYJIUPOBAHUS I YIIy-
YIIEHHsI FOCYIapCTBEHHAs! TOJUTHKA B 3TOM 00JaCTH JOJKHA 1aTh TOTYOK.

Pe3ysabTaThl Hcciie0BaHusI: ObUIH JaHBI PEKOMEHAIUH U MPEIUIOKEHUS 110 ONPEACTICHUIO
MecCTa PbIHKA LIEHHBIX OyMar B SKOHOMHUKE CTpaHbl B COBPEMEHHYIO 310Xy B A3epOaiikaHe, a
TaKXe MPUOPUTETOB PAa3BUTHUS PbIHKA LIEHHBIX OyMar.

OpHUrnHaIBHOCTL M HAay4YHAsi HOBM3HA MCCJEAOBAHHMS: 3aKII0OYaeTcs B (OPMHUPOBAHUU
HAYYHO-3KOHOMUYECKHX IOJIX0JI0B B COOTBETCTBHH C IyTSIMH Pa3BUTHUSA PbIHKA LIEHHBIX OyMmar,
CYILIECTBYIOIIMMHU PUCKaMM Ha PbIHKE LIEHHbIX Oymar B AsepOaiipkaHe U crocodaMu MX ycTpa-
HEHHS U 00OCHOBAHBI.

Kniouesvie cnosa: yennvie odymazu, 31eKMPOHHAA KOMMEPUUS, UHBECIMUWUOHHbIE XAPAK-
mepucmuKku YeHHvIX OyMaz, KOHOCAMEHNbl, PUHAHCOBbIE NOCPEOHUKU NO YEHHBIM OyMazam,
bezcmeo Kanumaana.
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Ways of development of the securities market in Azerbaijan

Summary

The purpose of the study: is the study of ways to develop the securities market in Azerbaijan.
At the same time, the study of the role of the securities market in the financial markets of the
republic as a result of the economic crisis in the modern world, identification of related problems.

Research methodology: in the research work, such economic methods as analysis, analysis
and generalization were used.

The practical significance of the study: lies in the role of the valuable papers in the
development of commodity and money circulation, an important segment of the financial market,
to determine priorities in the development of the securities market (Securities Market) and to study
new regulatory mechanisms to improve government policy in this area should give impetus.

Results of the research: recommendations and proposals were given to determine the place of
the securities market in the country's economy in the modern era in Azerbaijan, as well as priorities
for the development of the securities market.

Originality and scientific novelty of the research: is the formation of scientific and economic
approaches in accordance with the ways of development of the securities market, existing risks in
the securities market in Azerbaijan and ways to eliminate them and are justified.

Key words: securities, e-commerce, investment characteristics of securities, bills of lading,
securities financial intermediaries, capital flight.
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