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Xiilasa

Tadqgigatin maqgsadi: Miiossisolorin istehsal foaliyyatinin somorsliliyi baximindan dovriyya
kapitalinin formalasdirilmasi, dovriyye kapitalinin manfaatliliys tasirinin miisyyanlosdirilmasi vo
miiossisolordo dovriyya kapitalindan istifado olunma soviyyosini qiymatlondirmokdir.

Tadgigatin metodologiyasi: Todqgiqat isinds normativ-hiiquqi aktlardan, elmi adobiyyatlar-
dan, anazliz va sintez metodlarindan istifads edilmisdir.

Tadgigatin tatbiqi shamiyyati: Miiossisalords maliyye vaziyystinin yaxsilasdiriimasi, beynal-
xalq tocriibalorin totbiq edilmasi vo dovriyye kapitalindan istifado imkanlarini tohlil etmokdon ibarat-
dir.

Tadqigatin naticalari: Mogalodo dovriyya kapitalinin maliyyologdirilmasi monbolori, monfo-
otliliyin tomin olunmasi va dovriyys kapitalinin togkil edilmas strukturu qiymaetlondirilmis va tohlili
istigamotlori miioyyon edilmisdir.

Todgiqatin orijinaligi vo elmi yeniliyi: Istehsalin somoroliliyinin optimallagdiriimasi
noqteyi-nozorindon miiossisonin dovriyys kapitali ilo tomin olunmasi vo onun monfaatliliyindo
dovriyya kapitalinin idare edilmasi masalalarinin iqtisadi tohlili vo giymatlondirilmasi sisteminin
metodikasinin tokmillosdirilmasi arasdiriimisdir.

Acar sozlar: dovriyya kapitall, dovriyya vasaitlori, kapitalin taohlili, aktiviaor, bank kreditlori,
borc vasaitlari, kreditor borclar, xiisusi vasaitlar.

Giris

Miiassisonin istehsal prosesi ilo qarsiligl alagads olan vo miisssisenin istehsal foaliyyatinin in-
tensiv vo davamh foaliyyot gostormasi iliglin dovriyys kapitali, osas kapital vo omok resurslari
oldugca miihiim shomiyyat kasb edir. Qeyd olunan resurslardan maqsodydnlii vo somorsli formada
istifado olunduqda hor bir miiossisa istehsal foaliyyotini yiliksok monfootlo basa vura bilor. Miiasir
bazar iqtisadiyyat1 soraitinds hiiquqi va toskilati strukturundan asili olmayaraq biitliin miiassisalor
torofindon osas yerino yetirilmoli olan vozifolordon biri dovriyys kapitalinin formalasdirilmasi,
onun optimalliginin tomin edilmasi, dovriyye kapitalina olan tolobat saviyyasinin miioyyanlosdi-
rilmosi, ondan somaorali istifado etmok vo miiossiso daxilindo dovriyys kapitalinin diizgilin idars
edilmasi ilo maksimum moanfaot aldo etmokdan ibaratdir. Miiassisonin istehsal ilinin yekununda
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yiliksok monfoot olds etmasi onun dovriyys aktivlerindon na doracads istifado etmosindon asilidir.
Bazar iqtisadiyyati soraitindo miiossisalor digor dévrlordon forqli olaraq, istehsal-tosorriifat foaliy-
yoti ilo masgul olmali vo iimumi kapitalinin ¢okisini artirmaga c¢alismalidir. Bu masalolorin hall
edilmasi ticlin miiassisonin sahibkar1 ilk novbada istehsal dovriyys fondlar1 vo todaviil fondlariin
torkibini toskil edon vasaitlora vo onlarin xiisusi ¢okisino nazarot etmolidir. Bu kimi proseslorin
hall edilmasinds dovriyyo kapitalinin vo dovriyys vasaitlorinin ugotunun hoyata kegirilmosi holle-
dici shomiyyato malikdir. Miiassisalor torofindon dévriyys kapitalinin diizgiin idars olunmasi hom
qisamiiddatli 6hdoliklorin vaxtinda yerino yetirilmasino, hom do giindolik istehsal prosesi zamani
omolo golon xorclorin 6donilmasing miisbat tosir gostorir. Buna gora do dovriyys kapitalinin
somarali idars edilmasi miiassiso ticiin mithim zaruriyyat hesab olunur. Dovriyys kapitalinin idars
edilmosi nagd pul vesaitlorinin, kreditor vo debitor borclarinin, imumi borc 6hdsliklsrinin, miios-
sisoyo moxsus inventarlarin idars olunmasindan ibaratdir. Cari aktivlorin va cari 6hdoaliklorin for-
qina dovriyys kapitali deyilir. Dovriyys kapitalinin idars edilmosi miiossiso iizra bir ne¢o mase-
lonin hallini tomin edir. Birincisi, galirlorin aldo edilmasi dovriyys kapitalinin asas bir torkib his-
sasidir vo ugotda debitor borc formasinda dovriyya kapitalinda qeyd olunur. Ikincisi, borc hde-
liklorinin idars edilmosi kreditor borclar formasinda dovriyys kapitalinda oks etdirilir. Ugiinciisii,
miiossiso inventarinin yoni hazir mohsulun idars edilmosi dovriyya kapitalinin idara olunmasinda
mithim shamiyyato malikdir vo miiassisanin golocok istehsal-tasarriifat omaliyyatlarinin planlas-
dirilmasinda holledici iistlinliiya sahibdir. 2000-2001-ci illor arasinda iqtisadiyyatda bozi hall edil-
masi ¢atin olan masalalorin yaranmasi vo bas veran maliyys durumu qarisigligi dovriyye kapita-
Iinin diizgiin vo somarali idars edilmosi masoalasinin aktual bir mévzuya ¢evrilmosing sobab oldu.
Clinki o illor arzindo miiossisalor asason ddvriyye kapitalina qoyulan investisiyalart minimum
soviyyoyo endirmoyo c¢alismis vo daha ¢ox likvidlik vo somarali golir gotiron omoaliyyatlarin ax-
tarisinda idilor. Lakin son illords bazar iqtisadiyyati soraitinds biitiin miiassiselor dovriyya kapita-
lina qoyulan investisiyalar1 vo nagd pul vosaitlorini asas maliyyo giicii hesab edirlor. Miiossisolordo
dovriyye kapitalina olan talabat har bir miiassisonin istehsal faaliyystindon asili olaraq forqlons
bilir. Buna osas sobob kimi miisssisonin borc 6hdoliklorinin 6donis formasinda olan mévcud forg-
lari, dovriyya aktivlorinin satin alinma miiddati arasindaki forqlori vo miiessisalorin 6z kapitallari-
nin ¢okisini artirmaq imkanlar1 arasindaki forglor kimi qeyd edilo bilor vo bu proseslor miiossi-
solorin monfootliliyinds 6z tosirini gostorir. Miiossisalorin iflasa ugramasinin vo ya har hansi
likvidlik problemlorinin garsisinin alinmasinda dovriyyo kapitalinin ugurlu idars olunmasi durur.
Miiasir dovrdo Azorbaycan Respublikasinda foaliyyot gdstoron hor bir miiossiso {i¢lin dovriyyo
kapitalinin formalasdirilmasi, onun ¢okisinin artiritlmasi vo dovriyyo kapitalinin idars edilmasinin
somaraliliyini yliksaltmok aktual mévzu kimi 6z unikalligin1 qoruyub saxlayir.

Bazar iqtisadiyyat1 soraitindo miisssisolordo dovriyys kapitalinin iqtisadi mahiyyati vo
maliyyalasdirilma manbalarinin tadqiqi. Miiassisolorin cari va galacak istehsal foaliyyatinin da-
vamli olmas1 dovriyya kapitalinin hocmindon olduqca asilidir. Miiossisolordo dévriyye kapitali is-
tehsal dovriyyo fondlari ilo todaviil fondlarinin pul veasaitlorinin macmusundan ibarat olur. Cari
aktivlorin mocmusu dovriyys kapitalini togkil edir. Dovriyyo kapitali cari aktivlorlo cari qisamiid-
datli 6hdaliklarin forqindon miisyyan olunur, bu forq dovriyys kapitali kimi xarakterizo edilir.
Miiossisalorin formalagdirilmasi vo onlarin istehsal foaliyyotino baglamasi ilo birlikdo dovriyyo
kapital1 da giindalik amasliyyatlar daxilinde miisssisenin enerji, yanacaq, xidmot, xammal, yarim-
fabrikatlar, ehtiyatlar, omok vo timumi idaroetmo xorclori ilo bagli olan xarclorini qarsilamagq li¢iin
istifado olunur. Dovriyys kapitalinin iqtisadi mahiyyati miiassisalorin qisamiiddatli borc 6hdalik-
lori yarandigda vo ya qabaqcadan nozords tutulmayan xorclor omolo goldikdo onlar1 6domok gabi-
liyyatindon ibarat olur. Miiassisonin dovriyya kapitalinin xiisusi ¢okisinin yiliksok olmasi miiassi-
sonin istehsal foaliyyatinin ugurla davam etdirilmosindo, risklorin minimumlasdirilmasinda, inves-
tisiya xarclorinin saviyyasinin azaldilmasinda miimkiin shomiyyato malikdir. Dovriyye kapitali
asagida gostorilon bir sira xiisusiyyeotlora malikdir:

- qusamiiddatli vo likvidliyi yiiksokdir;
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- dovriyyo kapitalinin biitiin elementlori bir-biri ilo six alagadadir vo daim harakotds olurlar;

- boliing bilon xiisusiyyata sahibdir;

- dovriyyo kapitali ilo olagoali olan gorarlar qisa miiddstds yenidon nazaordon kegirilir;

- dovriyye kapitalinin risk soviyyasine tasir etmosi miimkiindiir.

Dovriyys kapitalinin ¢okisinin yiliksok olmasi miiossisalords tokrar istehsalin genislonmasine,
maliyys vaziyyatinin yaxsilagsmasina vo miiossisonin rentabelliyinin yiiksoldilmosina sobab olur.
Dovriyys kapitalini qeyd edilon alamatlors goras tosniflogdirmok miimkiindiir:

- togkili monbalorina gora, xiisusi vasaitlor vo borc vosaitlori;

- planlagdirilmasina gors, normalasan vo normallagmayan vosaitlor;

- istehsal prosesindoki rolu va yerino gora, istehsal dovriyyo fondlar vo todaviil dovriyyo
fondlar1.

Xiisusi vosaitlor miiassisolords fasilosiz bir formada satig vo istehsal foaliyystinin davam etdi-
rilmasi tiglin olduqca vacibdir. Borc alinan vosaitlor is9, kreditor borclardan, calb edilon pul ve-
saitlorindon va bank kreditlorindon ibaratdir. Planlagdirilmaya gors iso, normallasan vo normallas-
mayan vosaitlor aid edilmisdir. Normallasan vosaitlor dovriyys vasaitlori hesabina yaradilir. Bu
vasaitlor lizro pul normativleri miioyyan edilir. Normallagdirilmayan vasaitlor operativ qaydada
nizama saliir. Bu vosaitlorin torkibino daxil edilir: nagd pul vesaitlori vo hesablasma hesabinda
olan vasaitlor. Todaviil fondlarinin pul vasaitlori miiossisonin todaviil sferasina xidmaot edir va vo-
saitlor miiossisonin hesablasma hesabinda vo kassasinda olur. Istehsal va todaviil fondlar1 bir-biri
ilo qarsiliql olagodadirlar vo istehsal faaliyyatinds fasilosiz horokotds vo dévriyyads olurlar. Isteh-
sal dovriyyo fondlar bir istehsal dovrii orzinds istirak edir vo istehsal prosesindo istifado edildikco
doyorini itirir, biitovliikdo 6z doyarini hazir olan mohsulun iizorino 6tiiriir vo biitliin bu proseslor
bir istehsal miiddoti orzindo bag verir. Miiossisolor maliyya resurslarin1i masin vo avadanliglara,
qisamiiddatli vo uzunmiiddatli investisiyalara, miixtalif kapital qoyuluslarina, bir sézlo, dovriyya
kapitalina yatirirlar. Dovriyyo vosaitlori hazir mohsulun satisindan yenidon nagd pul veosaitino
cevrilir vo bir il arzinds istifade edilir. Dovriyya kapitalinin torkibine daxildir: debitor borclar,
nagd pul vasaitlori, omtoo-material ehtiyatlari, qisamiiddotli qiymatli kagizlar, bununla yanasi, go-
lacok va cari dovriin xorclori, hazir mohsul, istehsal ii¢lin vacib olan ehtiyatlar vo s. Miiossisonin
davamli vo fasilosiz istehsal-tosarriifat foaliyyatini hoyata ke¢irmosi {i¢lin dovriyya kapitalinin ma-
liyyolosdirilmasini tomin etmolidir. Dovriyys kapitalinin maliyyslosdirilmosi miisbot olduqda
yoni, cari aktivlorin soviyyasi cari 6hdoliklorin soviyyasini iistoloyorso, dovriyys kapitali uzun-
miiddatli kapitalla maliyyalosdirilir. ©9gar dovriyys kapitalinin maliyyslosdirilmosi monfi soviy-
yodadirsa, yoni cari 6hdoliklor cari aktivlori iistoloyarso, bu zaman dovriyyo kapitali qisamiiddatli
kapitalla maliyyslosdirilir. Dovriyyas kapitalinin maliyyslagdirilmasinds digar bir asas manbas kimi
kreditor borclar togkil edir. Kreditor borclar bank kreditlori ilo miigayisodo daha ucuz vo sorfolidir.
Dovriyyas kapitalinin maliyyalesdirilmasinda {i¢ ndv strategiya totbiq edilir:

» balanslasdirilan maliyysalosdirma strategiyasi;

» qoruyucu maliyyalasdirmae strategiyast;

» riskli maliyyalosdirmo strategiyasi.

Balanslagdirilan maliyys strategiyasinda dovriyyas kapitalinin ¢ox hissasi uzunmiiddstli man-
bolor hesabina, yerds qalan digor hisso iso qisamiiddatli monbolor hesabina maliyyslosdirilir. Bu
strategiyada vacib qayda aktivlorin istifads edildiyi miiddotds pula ¢evrilmosidir. Balanslasdirilan
maliyyalosdirmas strategiyasinda likvidlik riski miioyyon doracods azdir. Bu strategiyada likvidlik
riski va eyni zamanda miiflislik riskini bir-birinden forqlondirmok lazimdir. Likvidlik riski asason
miiossisalorin artmaqgda olan aktivlorini maliyyalosdire bilmomaosidir. Miiflislik riski iso miiossiso-
larin aktivlori ilo bagl olan 6hdsliklori 6days bilmomasidir. Bununla yanasi, qeyd etdiyimiz stra-
tegiyada ehtiyat xorclorinin hocmi daha ¢oxdur. Burada uzunmiiddotli monbolordon istifado edil-
moasi ehtiyatlarin doyerinin artmasina va rentabellik saviyyasinin azalmasina sorait yaradir. Qo-
ruyucu maliyyolosdirmo strategiyasinda maliyys risklorinin minimuma endirilmasine calisilir. Bu
strategiyada movcud olan cari aktivlor vo uzunmiiddotli aktivlorin uzunmiiddstli olan 6hdsliklorlo
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maliyyolosdirilmasi hoyata kecirilir. Qeyd edilon strategiyani hoyata kegirmok bir qodor ¢otindir.
Bunun osas sababi bdyiik miiassisalorin vo iri firmalarin uzunmiddstli maliyys tominati {i¢iin
kapital bazarlarina miiracist etmok qabiliyystino malik olmasidir. Lakin ki¢ik miiassisalor vo ya
firmalarin oksariyyati uzunmiiddatli maliyyas tominati {igiin kapital bazarlarina miiraciot eds bilmir
vo uzunmiiddatli maliyys resurslarina malik olmurlar. Digor bir sobab iso bu strategiyanin hoyata
kecirilmoasi vo totbiq edilmasi bdyiik xarc tolob edir. Riskli maliyyologdirmo strategiyasinda asas
vosaitlor uzunmiiddotli maliyyo monbolori hesabina maliyyslosdirilir. Bu strategiyada dovriyyo
kapitali asason qisamiiddstli maliyys monbalori lizro maliyyalosdirilir. Riskli maliyya strategiyasi
yiiksok riskli olsa da, qeyd edilon digor strategiyalara nisbotdo golirlilik soviyyasi vo hocmi daha
yiiksok olur. Risk va galirlilik arasinda olan nisbot miihiim rol oynayir. Miiassisalords dovriyya
kapitalinin idars edilmasi vo dovriyys kapitalina olan talabat saviyyasinin miiayyan edilmasi.
Dovriyys kapitalinin diizgiin idaro olunmasi dévriyyads olan pul vasaitlorinin ¢atismazligindan
formalasan miixtolif risklorin bagverms riskini minimum saviyyado azaldir, miiossisalorin maliyyo
foaliyyatinin ohato dairasini geniglondirir vo miiassisalorde xorclorin azaldilmasi mogsadi ilo cari
aktivlorin strukturunu yaradir. Debitor borclarin, pul veosaitlorinin glindslik dovriyyaesi, kreditor
borclarin vo miisssisolorin inventarlarinin neco idars edilmosi dovriyys kapitalinin idare
olunmasinda oks etdirilir. Miiossisolorin istehsal-tosorriifat foaliyyatini arasi kosilmodon davam
etdirmasinda va eyni zamanda maksimum menfast alde etmasindo dovriyys kapitalinin diizgiin
hesablanmasi hoyata kecirilmoli vo nozoro alinmalidir. Dovriyya kapitali ilo bagh olan osas mo-
sololor bunlardr:

- Miisssisalorin borc 6hdosliklorinin vaxtli-vaxtinda 6donilmosini yerino yetirmosi;

- Istehsal prosesi ilo bagli amoliyyatlarin ohato dairosinin genislondirilmosi;

- Miisssisalorin qabagcadan nozordos tutulmayan hallarin bagvermao soraitindo istehsal foaliyyat-
lorinin davam etdirilmasi;

- Miisssisoalarin kredit 6domo gabiliyyatlorinin yiiksoldilmasi vo s.

Dovriyyas kapitalinin idars olunmasi, miiessisanin hansi aktive hanst miqdarda yatirim edilmo-
sini planlagdirdigi zaman, bu prosesin hansi monbolor hesabina maliyyslosdirilmasini do nozordo
tutmalidir [11]. Bu investisiyalar yatirilarkon vo maliyyslasdirme manbalarina baxarken, sektor
vo foaliyyat sahosi, istehsal metodu va vaxti, bu istehsal ii¢lin nozordo tutulan mohsul, xammalin
alinmas1 sortlori vo mohsullarin satis sortlori nozors alinmalidir [11]. Sektorun foaliyyot gostordiyi
saho, kapital bazarlarinin inkisaf soviyyasi vo miiossisonin bu bazarlardan faydalanmasi tigiin gort-
lora yenidon baxilmasi dovriyys kapitalinin miioyyonlosdirilmasi vo idars olunmasinda vacib mo-
sololordir[11]. Hor bir miiossiso ii¢iin dovriyya kapitalinin hocminin forqli olmasina baxmayaragq,
onlarda nisbaton oxsarliglar da movcuddur. Ona goére do miisssisalor baximindan da oxsar oho-
miyyat dagiyirlar[11]. Dovriyya kapitalinin miiossisolorin istehsal foaliyyotindo vacibliyi asagida-
kilardan ibaratdir:

- Miiossisalorin dévriyye kapitalinin idars olunmasi tigiin miioyyan etmis oldugu zaman miid-
doti;

- Dovriyyo kapitalina yatirim olunan investisiyalar miiossisonin omoliyyat balansinda miihiim
ohomiyyats malikdir;

- Istehsal faaliyyatinin hocmi genislondikca cari aktivlorin do hacmi miitonasib olaraq artmali-
dir;

- Dovriyyo kapitalinin mobloagi ilo miiassisalorin risklori vo golirlori arasinda asililiq movcud-
dur. Bu olagalor arasinda miioyyon balans miioyyonlosdirilmalidir. Belo ki, miiossisolordos likvidlik
no godar ¢ox olarsa, borc 6hdsliklorinin 6donilmasi vaxtinda yerino yetirilor vo risklorin yaranmasi
bir o qodor azalmais olar.

Dovriyya kapitalinin idars edilmasino daha doqiq torif versok, miiossisolor torofindon qisamiid-
datli 6hdsliklarin yerins yetirilmasi vo dovriyya vasaitlarinin diizgilin idars edilmosi nazards tutu-
lur. Dovriyyo kapitalinin idars olunmasi siyasati iglonib hazirlanarkon, ilk novboado agsagidaki miid-
doalar asas hesab edilir:
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1. Pul vosaitlorinin azliginin miisahido edildiyi soraitdo, dovriyys vasitalorinin torkibine daxil
olan miixtolif ndvlari lizra dovriyys kapitalinin optimal haddinin miioyyon edilmasi [11];

2. Kredit 6danislorinin soviyyasinin agagi oldugu bir soraitds cari tolobatlarin maliyyslosdiril-
masi liglin uygun variantlarin se¢ilmasi;

3. Dovriyye vosaitlorinin somarali sokilds istifade olunmasina tominat yaradan mévcud tisulla-
rin se¢ilmosi [14] ;

Dovriyys kapitalina olan tolobati normalagdirma metodundan istifado etmoklo hazir mohsul
ticiin miioyyon edarkon, miitloq nazors almaq lazimdir ki, onun ehtiyatinin hacmi asagidakilar no-
zora alinmagqla planlasdirilir [11]:

1. Talob va toklifin hocminin il orzinds boliisdiiriilmasi;

2.Ayri-ayr1t mohsul névii iizro aparilmig bazarin tohlilindon olds olunan naticoys goro;

3. Miiassisonin aparmig oldugu kredit siyasati;

4. Miiossisonin istehsalat imkanlar1 nozoro alinmagqla va s.

Miiassisalor iizro dovriyyo kapitalimin tohlilinin aparilmasi vo qiymatlondirilmasi mexa-
nizmi. Magalados ilkin olaraq, Azaorbaycan Respublikasinda foaliyyat gdstoron Kapital Bankin ma-
liyyo hesabatlarindan istifade olunaraq, onlarin dovriyys kapitalinin mdvcud vaziyyati vo qiymat-
landirilmasi tohlil olunmusdur [6]:

31 dekabr 31 dekabr 31 dekabr
e BALANS HESABATI 2.021-c1 il 2920-c1 il 2(.]19-cu il
(min manat) | (min manat) | (min manat)
Nagd vasaitlor (banknotlar va sikkslor, yolda,
1 | bankomatlarda vo miibadils s6balorinds olan 2,505,811 1,872,445 1,244,798
nagd vasaitlor daxil olmagla,) comi
2 | Ticarat vo investisiya qiymatli kagizlarin comi 1,113,589 799,672 455,456
3 Banklar va diger maliyys institutlarina verilon 389,857 370,529 650211
kreditlor
4 Banklar va digar maliyyas institutlarindaki depo- 70190 10,425 8.645
zitlor
5 Miistorilors verilmis kreditlor 2,652,560 2,175,951 1,821,222
a) Istehlak kreditlori 1,602,384 1,365,845 1,334,790
b) Biznes kreditlari 759,207 582,077 433,892
¢) Dasmmmaz amlak kreditlori 290,970 228,029 52,541
d) Digor kreditlor 0 0 0
6 g/:tmlkun zararlor iiglin yaradilan moaqsadli ehti- 371475 274782 319,869
7 Miistarilara verilmis kreditlor xalis cami 2,281,085 1,901,168 1,501,354
8 | Omlak vo avadanliglar 62,973 61,639 54,594
9 Qeyri-maddi aktivler 26,280 24,291 22.840
10| Toxirs salinmis vergi aktivlori 6,899 310 2,923
11 B';al?nsdz.lnksn.a{ a‘l.<t1V19r lizra mumkun zararlo- 22,756 47 392
rin 6donilmasi ligiin mogsadli ehtiyat
12'| Digor aktivlor 275,596 186,947 198,407
Coami aktivlor: 6,709,523 5,227,472 4,143,322
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> . 31 dekabr 31 dekabr 31 dekabr
e Ohdoliklor 2021-ci il 2020-ci il 2019-cu il
1 Depozitlor 5,192,419 3,805,619 3,235,996
2 Hiiquqi soxslara depozitlor 1,164,558 1,067,406 985,154
3 Fiziki soxslora depozitlor 4,027,861 2,738,213 2,250,842
4 Msrkgzi Bank vo dovlet fondlar1 qarsisinda 1,620 2.160 2.160
6hdaliklor
5 Kredit tasliilatlgrl va digar maliyya institutlar 434.962 357,412 213,793
qarsisinda dhdsliklor
6 Borc giymatli kagizlar 0 0 0
7 Cari vergi 6hdoliklori 8,531 5,345 13,536
8 Toxiro salinmig vergi 6hdoaliyi 0 0 0
9 Subordinasiya borc 6hdaliklari 59,500 68,000 8,500
10 | Digar 6hdaliklor 364,295 354,742 244,284
Comi 6hdaliklar: | 6,061,327 4,593,277 3,718,268
N Kapital 31 dekz}l?r 31 deszl?r 31 dekab.r
2021-ci il 2020-ci il 2019-cu il
1 | Sohmdar kapital 245,850 245,850 225,850
) Sohmin giymatinin doyismoasindon galir 200 200 300
(zaror)
3 | Boliisdiiriillmomis manfoot 363,045 354,019 163,321
4 | Umumi ehtiyatlar 38,501 33,526 35,082
Kreditlor, lizinglor vo digor toloblar iizro
5 | miimkiin zararlarin 6donilmasi {igiin adi 30,226 28,194 28,944
ehtiyatlar
6 Bsgs vosaitlorin qiymetlondirilmosindon adi 1,435 1,435 2,240
chtiyatlar
7 | Digor iimumi ehtiyatlar 6,840 3,897 3,271
Comi kapital: 648,196 634,195 425,054

Balans hesabatina asason, Kapital Bankin 2019-cu ilin 31 dekabr tarixi {izro comi aktivlorinin
miqdar1 4,143,322 min manat olmusdur. Bankin comi 6hdoliklorinin miqdar1 3,718,268 min manat
togkil etmisdir. Bankin comi aktivleri vo comi 6hdasliklorinin forqi bankin dovriyye kapitalinin
hocmini miioyyan etmoyo imkan verir. 2019-cu il 31 dekabr tarixi iizro dovriyyos kapitalinin
miqdar1 425.054 min manat olmusdur. Bankin 2020-ci il 31 dekabr tarixi iizra comi aktivlorin
miqdar1 5,227,472 min manat toskil edib. 2020-ci il 31 dekabr tarixindo comi 6hdoliklori iso
4,593,277 min manat olub. Gostaricilora asason 2020-ci il 31 dekabr tarixindo bankin ddvriyya
kapital1 634.195 min manat toskil edib. Balans hesabatina asason, Kapital Bankin 2021-ci il 31
dekabr tarixi ilizro comi aktivlorinin miqdart 6,709,523 min manat vo comi Shdoliklori iso
6,061,327 min manat togkil etmisdir. 2021-ci ilin 31 dekabr tarixi iizro bankin dovriyys kapitalinin
miqdar1 648.196 min manat1 ohato etmisdir.

Natica va takliflor

Beloliklo, miiossisolorin istehsal faaliyyotinin genislondirilmosi vo maksimum monfast olds et-
mosi iiglin dovriyyo kapitalinin somarali idars olunmasi vacib masalolordon biri kimi hesab olunur.
Dovriyys kapitalinin yaxsilagdirilmast miiossisonin 6hdsliklorinin tam 6donilmesi vo golirlilik
saviyyasinin artmasina miisbat tosir edir. Aparilan arasdirmalara asason deya bilorik ki, dovriyyo
kapitalinin diizgiin idaro edilmasi miiossisolorin monfaatliliyinds miihim rol oynayir. Dovriyyo
kapitalin tokrar istehsal prosesinin bag vermosing sorait yaradir. Dovriyyo kapitalinin miiossisalo-
rin manfootliliyinin yiiksaldilmasi istigamatindo asagida qeyd olunan tokliflori hoyata kegirmoyi
maqsadouygun hesab etmok olar:
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- bazarda mdvcud olan taloblor miioyyon edilmali vo bu toloblor {izro miiossisalor torafindon
mohsullar istehsal olunmali vo satisa ¢ixarilmalidir;

- uygun kredit sortlori ilo miiassisaloro kreditlorin verilmasi vo daha keyfiyyotli mohsullar ba-
zar1 formalasdirmagq;

- miiossisalor torafindon 6donis amoliyyatlarinin vaxtinda yerino yetirilmasini tomin etmok;

- cari vo golocak dovriin xarclorinin azaldilmasi vo onlarin maliyyslogdirilmosini hoyata kegir-
moak;

- miiossisa daxilindo dovriyys kapitalinin diizgiin idaro edilmosi ilo bagli siyasot isloyib hazir-
lamaq vo onun totbiq edilmasini reallasdirmagq.

Dovriyys kapitalinin idars olunmasi zamani asagidakilara digget yetirmok lazimdir:

- dovriyys vasaitlorinin imumi ¢okisi vo qurulusu, onlarin novlori {izro dinamika soviyyasi,
satigdan aldo olunan galirlor;

- dovriyys vesaitlorinin standartlara uygunlugunun goézlonilmasi vo konarlasmaya sobab olan
masalalar;

- standartlagdirilmis vo geyri-standart dovriyye vesaitlorinin torkibinds vo doyorinde doyisik-
liklor, onlarin sabab vo naticalori [14];

- igtisadi somaralilik dinamikasinda gostoricilor iizra dovriyys kapitalindan istifado.
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MecTto 1 poJb pakTopa ynpapjieHHsi 000POTHBIM KANMTAJIOM B NPHOBIILHOCTH
npeAnpUsTHSA

Pe3rome
Hean uccaegoBanusi. 910 GopMUpPOBaHUE OOOPOTHBIX CPEACTB C TOUKH 3peHHS dP(HEKTUB-
HOCTHU MPOU3BOICTBEHHOH JEATEILHOCTH MPEINPUITUN, OTIPEEIICHNE BIIUSIHUS OOOPOTHBIX Cpe/-
CTB Ha peHTa0ebHOCTb U OIICHKA YPOBHS HCIOIb30BaHUS 0OOPOTHBIX CPEACTB Ha MPEANPHUATHIX.
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Metonosnorus ucciaenoBaHusi. B uccienoBaHuu UCHOIB30BaHBI HOPMATUBHBIE IPABOBHIE
aKThl, HAy4YHas JINTEpaTypa, METO/Ibl aHAIN3a U 0000IIEHNS.

BaxkHocTh HcCC/IEI0BATENbCKOT0 NpuJaoKeHUusi. OH COCTOMT U3 aHANIM3a BO3MOXKHOCTEH
yIy4IIeHUus: (UHAHCOBOTO TOJIOKEHUS TPEANPUITHI, TPUMEHEHUST MEXTYHAPOIHOTO OIbITA U
UCIIONIb30BaHUsI 000POTHBIX CPECTB.

Pe3yabTaThl HccaenoBaHus. B crathe 1aHa OlleHKa HCTOYHUKOB (DMHAHCUPOBAHUS 000POT-
HBIX CPEJACTB, CTPYKTYphl OOECIEUEHUsI PEHTA0ENbHOCTH M OpTaHH3alii 00OPOTHBIX CPENCTB,
ompeieNIeHbl 00IaCTH JIJIsl aHATH3A.

OpuruHAJIbHOCTH U HAy4YHAsi HOBU3HA UccjeqoBaHus. C TOYKU 3pEHUs ONTUMHU3ALUHU (-
(hEeKTUBHOCTH MPOU3BOJICTBA H3YYEHO COBEPIICHCTBOBAHUE METOI0JIOTUN CUCTEMBI IKOHOMHYEC-
KOrO aHalM3a M OIEHKH BOMPOCOB OOECTeueHUs MpeanpusTus OOOPOTHBIMH CPEICTBAMU U
yIpaBlIeHUs 00OPOTHBIMU CPEICTBAMH I10 €T0 PEHTA0CITHLHOCTH.

Knrouesvie cnosa: obopomnulii kKanumain, padoyuil Kanumai, aHaIu3 000POMHO20 Kanu-
mana, akmuevl, OAHKOBCKUE KPeOumul, 3aeMHble CPeOCmea, KpeoOumopcKasn 3a00a3ceHHOCHb,
cneyuansvHole honobl.
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The place and role of working capital management factor in the profitability of the
enterprise

Summary

The purpose of the study.. It is the formation of working capital in terms of the efficiency of
production activities of enterprises, determining the impact of working capital on profitability and
assessing the level of use of working capital in enterprises.

Research methodology. Normative legal acts, scientific literature, methods of analysis and
synthesis were used in the research.

Importance of research application. It consists of analyzing the opportunities for improving
the financial situation in enterprises, applying international experience and using working capital.

The results of the study. The article assesses the sources of working capital financing,
profitability and the structure of working capital organization and identifies areas for analysis.

Originality and scientific novelty of the research. From the point of view of optimizing the
efficiency of production, the improvement of the methodology of the system of economic analysis
and evaluation of the issues of providing the enterprise with working capital and managing
working capital in its profitability was studied.

Key words: working capital, working funds, working capital analysis, assets, bank loans,
borrowed funds, accounts payable, special funds.
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