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ELEKTRON AVADANLIQLAR iSTEHSALI MUOSSISOLORININ INVESTISiYA
FOALIYYOTININ SOMOROLILIYININ KONSEPTUAL MOSOLOLORI

Xiilasa

Miiasir istehsal foaliyyasti coxsayli vo qarsiliglt olagsli miirokkob sistem omalo gotirir. Elektron
istehsal miiossisalorinin investisiya tominatinin yaxsilagdirilmasi, onlarin faaliyyatinin somaralili-
yindo miihiim rola malikdir.

Tadqgigatin maqsadi — Elektron avadanliglar istehsali faaliyystinin mahiyyatinin agiglanmasi,
istehsal foaliyyati subyektlori arasinda miinasibotlordoki ziddiyyatlorin sabablorinin askar edil-
mosidir.

Tadqiqatin metodologiyasi — todqiqat prosesindo miisahids, miiqayisali tohlil vo mantiqi timu-
milogdirmo tisullarindan istifads edilmisdir.

Tadqigatin tatbiqi shomiyyati — oldo edilon noaticalor elektron avadanliglar istehsali miiossi-
solarinin somarali faaliyyatinin tomin edilmasi, subyektlorin qarsiliqlt miinasibatlorinin yaxsilag-
dirilmasi tadbirlorinin hazirlanmasi va icras1 zamani istifads oluna bilor.

Tadgigatin naticalari — elektron avadanliglar istehsali sisteminin mahiyyatine aydinliq gatiril-
mis, elektron avadanliqlarin istehsal foaliyyati subyektlori arasinda miinasibatlori sortlondiron asas
amillor xarakteriz edilmis, homin miinasibatlordoki ziddiyyatlorin sabablari gostorilmisdir.

Tadqigatin orijinallig1 vo elmi yeniliyi — elektron avadanliglarin istehsal prosesinin iqtisadi
mahiyyati saciyyalondirilmis, elektron avadanliglarin istehsali miiassisalorinin miinasibatlorindoki
ziddiyyatlorin aradan qaldirilmasi yollar1 gostorilmisdir.

Acar sozlar: istehsal miiassisalari, miinasibatlor, investisiya, innovasiya, yerli investor, risk,
goalir.

Giris

Maogqalads elektron avadanliglar istehsali miiassisalarinin investisiya foaliyyatinin onun inkisa-
finda vo somoroliliyinda yeri vo rolu tadqiq olunmusdur. Investisiya faaliyyatinin hiiquqi bazasi
aragdirilmig, onun funksiya vo prinsiploring farqli miinasibatlor miiqayisali tohlil olunmusdur. In-
vestisiya bazar1 xarakterizo olunmus, sonaye miiossisasinin investisiya tominat1 baximindan onun
imkanlar1 sorh olunmusdur. Elektron avadanliglar1 istehsali miiassisalorinin investisiya tominati-
nin toskili baximindan investorun vozifalori dogiqlosdirilmisdir. Investisiyalarn idara olunmasi
sistemindo miiassisalorin investisiya foaliyyatinin yeri va rolu miioyyan edilmisdir. Sonayenin bu
sahosindo istehsal subyektlorinin investisiya foallig1 vo investisiya foaliyyotinin somoraliliyi ara-
sinda alagonin konseptual aspektlari tadqiq olunmusdur.

Investisiya faaliyyati: mahiyyoat va prinsiplor

Investisiya faaliyyati, miivafiq monbolorde kapitali artirmag, istehsali genislondirmok vo mo-
dernlogdirmok maoqsadi ilo investisiya qoyulusu (esason, uzun miiddoto) ilo alagodar horokotlor
sistemi kimi verilir. Digor yanagmada investisiya foaliyyati perspektivds monfoat aldo etmok mag-
sadi ilo 0z pul resurslarindan imtina edon investorlar torafindon investisiya qoyuluslari ilo olagodar
hoyata kegirilon todbirlorin mocmusu kimi toqdim olunur.

Azorbaycan Respublikasinin ganunvericiliyindo investisiya foaliyyati investorlarin 6lko orazi-
sinds investisiya qoyulusu ilo bagli horoketlorinin mocmusu kimi tasbit olunur. “Investisiya faa-
liyyati sahasindo dovlat tonzimlonmaosinin osas prinsiplorina: miilkiyyatin toxunulmazligi; ganun-
culug; insan va vatondas hiiquq vo azadliglarinin qorunmasi vo tomin edilmosi; konfidensial molu-
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matlarin qorunmasi” aid edilir. [1]

Azorbaycan Respublikasinda “investisiya foaliyyoti sahosindo dovlot siyasotinin asas mogsadi
yerli vo xarici investisiyalar hesabina dayanigli igtisadi inkisafin tomin edilmasindon, rogabotqa-
biliyyatli istehsal vo xidmat saholorinin inkisaf etdirilmosindon, iqtisadiyyatda yeni texnologiya-
larin, innovasiyalarin totbiq olunmasindan ibarotdir”. [2] Burada investisiya foaliyysti sahasindo
dovlat siyasatinin asas istiqgamatlori qismindo, hamginin investorlara gostorilon xidmatlorin rogom-
sallagdirilmasi vo homin xidmatlorin “bir pancors” prinsipi tizro gostorilmasi vurgulanir.

Olko qanunvericiliyindo dévlotin “investisiya faaliyyatinin tosviqi moagsadi ilo - vergi vo digor
dovlot 6danislori lizrs glizostlorin miioyyon edilmasi; giizostli sortlorlo kreditlorin verilmosi; xiisusi
iqtisadi zonalarin, sonaye parklarinin vo digar rejimli zonalarin yaradilmasi; dovlot-6zal torofdas-
181 mexanizminin geniglondirilmasi; yerli vo xarici investorlara Azarbaycan Respublikasinin in-
vestisiya potensiali, habels investisiya foaliyyotini tonzimloyon Azarbaycan Respublikasinin nor-
mativ-hiiquqi aktlari, investisiya layiholori vo potensial torafdagslar barads onlayn platformalar va-
sitosilo maslohat vo molumatlarin verilmasi, bu sahado miivafiq tadbirlorin toskili; investisiya foa-
liyystinin togviqi moagsadini dastyan digor todbirlorin [3] hoyata kegirilmasi nozaords tutulur.

Investisiya faaliyyotinin reallasdirilmasi magsadi ilo investisiya qoyulusunu sortlondiran tod-
birlorin macmusu kimi investisiya layihosi, elektron avadanliqlar1 istehsali miiossisosindo linves-
tisiya gorarinin ifads formasidir. Bu layiha bir qayda olaraq qarsiya qoyulmus magsada nail olmaq
{iciin miivafiq horokotlor mocmusunu reallasdirir. Investisiya layiholorinin hoyata kegirilmosi o
zaman miimkiin olur ki, investisiya foaliyyati ilo maggul olan biitiin subyektlorin iqtisadi maraqlari
ist-iisto diisiir - onlarin har biri bu konkret obyekto investisiyalarin siiratlo hoyata kegirilmosindo
maraqli olmalidir [7].

Azorbaycan Respublikasinin ganunvericiliyindo 6lkodo investisiya foaliyyati sahasindo priori-
tetlor qismindoe “igtisadiyyatin texnoloji tutumunu artiran, innovasiyalarin totbiqine va inkisafina
yonolon investisiya layiholori” [4] gostorilir. Investisiya faaliyyotinin innovasiyali inkisaf layiho-
lari gorgivosindo gostorilmosi miiasir dovr iigiin saciyyavi hal almigdir. Innovasiyali inkisaf layi-
hosi bu halda elmi-texniki proqramlarin hoyata kegirilmosini, osash (fundamental) todqigat islomo-
larinin maliyyalesdirilmasini, mohsul vo proses innovasiyalarinin menimsanilmasini ohato edir.
Eyni zamanda, innovasiyali inkisafin zoruri atributlar1 olan yeni texnologiyalarin, nou-haularin,
lisenziyalarin va s. aldo edilmasi elektron avadanliglari istehsali subyektinin investisiya foaliyyati
gedisindo bas verir.

“Sonaye miiossisalorinin investisiya foaliyyatinin asas funksiyalari miisyyan sonaye sarhadlori
daxilindo asagidaki vozifolori holl etmokdir:

- sonaye miiossisasinin istehsal, togkilati-tasarriifat sistemlorinin genismiqyaslt yenilonmasi vo
modernlosdirilmoasi;

- istehsal va satig hacmlarinin genislondirilmasi, bazar payinin artirilmasi;

- yeni foaliyyot saholorinin inkisafi; yeni sonaye sahoalorino ¢ixis;

- milossisadon asilt olan iqtisadi agentlorin miistarilor, tachizatgilar, kreditorlarla faaliyyetin
somoraliliyinin artirilmast;

- miimkiin risklorin vo tohdidlerin diversifikasiyasi; miiossisanin sabit maliyye naticosinin
tomin edilmasi;

- sonayenin investisiya calbediciliyinin artirilmasi; miiossisonin, sonayenin innovativ inkisafi-
nin tomin edilmoasi va s.” [16, s. 34-36]

Investisiya prosesi investisiya aktivlorinin ndvlorini, hacmini va investisiya miiddetini miioyyon
edon investor horokotlorinin macmusudur [21].

Moveud ganunvericiliyo uygun olaraq investor 6lko orazisindo investisiya foaliyyotini hoyata
kegiron yerli vo xarici investordur. Onu da geyd etmok lazimdir ki, yalniz 6z iqtisadi magsodlori
va iqtisadi maraqlart namins bu va ya digoer foaliyyat sahasing vosait yonoldon subyekt investor
hesab olunur. Investor miiasir dévriin realligina ¢evrilmis soboko imkanlarindan yararlanmaqla
investisiya qoyuluslarinin magsad va obyektlorini miioyyonlasdirir, vasait tapir va galir olds etmok
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ticlin onu investisiya obyektinin inkisafina yonoldir.

Yerli investor investisiya foaliyyatini hoyata kegiron Azarbaycan Respublikasinin votondasi vo
Azarbaycan Respublikasinin hiiquqi soxsi, xarici investor iso investisiya foaliyyoti gdstoron acno-
bilor, vatondasligi olmayan soxslor, xarici hiiquqi soxslor vo onlarin filial vo niimayondsliklori,
beynolxalq toskilatlar, habels xarici dovlotlordir. [18]

Investisiya faaliyyotinin osas prinsiplorino miinasibatlor xeyli dorocado forglidir [24]. Homin
prinsiplors asagidakilarin aid edilmasins rast golinir: miistoqillik, azadliq, koniilliiliik, biitiin isti-
rakeilarin borabor hiiquqlu olmasi, investisiya sovdologmasi istirak¢ilar: arasinda miinasibatlorin
tonzimlonmasinds miigavilonin asas sonad olmasi. Miistoqillik konkret halda miiossisonin méveud
ganunvericiliyo omoal etmoklo investisiya foaliyyatino basladiqdan sonra, bu foaliyyato fiziki vo
hiiquqi soxslorin, habelo dovlatin miidaxilo etmomosini ifads edir. Azadliq prinsipi investorun in-
vestisiya qoyulusunun novii, formasi, hocmi, miiddati vo s. xarakteristikalarinin se¢imindo azad
oldugunu nazards tutur. Olbatto, digor tasnifatlar vo sorhlor do vardir [20].

Investisiya sovdolosmasi istirak¢ilarmin miinasibatlorinin tonzimlonmosindo osas sonod kimi
miigavilonin asagidaki istifads istigamatlorini niimuns gostormok olar:

- investor investisiya qoyulusunun hayata kegcirilmasi ii¢lin miiqavilo asasinda, (habelo miisa-
bigo vo ya horrac qaydasinda) digor fiziki vo hiiquqi soxslori investisiya foaliyyatina colb edir;

- investorun qorar1 9sasinda investisiyaya sahiblik, istifade va sarancam hiiquqlar1 digar hiiquqi
vo fiziki soxsloro miigavilo asasinda verilo bilor vo s.

Investisiya foaliyyatinin tomal prinsiplorino miinasibatdo miitoxossislorin foal miidaxilosinin
noticosi olaraq forqli yanasmalar daha ¢oxdur [5].

Bununla bels, homin prinsiplor qisminda:

- sistemlilik prinsipi;

- risklorin balanslasdirilmasi (miiassisonin ¢ox yiiksok risko malik investisiyalari borc hesabina
deyil, 6z vosaiti hesabina maliyyslosdirmasi vo s.) prinsipi;

- yalniz xarclorin galirlordon az olmasi halinin samarsli oldugunu nazards tutan — investisiya
foaliyyotinin somaraliliyinin hadd prinsipi;

- golirlarin xarclordon zamanca xeyli sonra golmasini nazars alan adaptasiya xorclari prinsipi;

- multiplikativ effekt prinsipi vo s. demok olar ki, qobul edilir vo foaliyyot iigiin osas gotiiriiliir.

Investisiya bazari vo miiassisanin investisiya foaliyyoti

Investorlar, osason faaliyyat moqgsadlori vo xarakterino gora fordi vo institusional investorlar
kimi forglondirilirler. Biznesini inkisaf etdirmok, habelo miisyyan sosial problemlori hall etmoak
mogsadi ilo investisiya qoyan fiziki va ya hiiquqi soxs kimi fordi investor investisiya foaliyyatinin
birbasa istirak¢isi olmaya bilor. Osas foaliyyst mokani qiymatli kagizlar bazari olan vo maliyya
vasitagilori qismindo ¢ixis edon institusional investorlar (investisiya sirkotlori, fondlar1 vo s.) 1s9
miixtalif miiassisalorin vasaitlaorini toplayaraq investisiya foaliyyatini hoyata kecirirlor.

Investisiya layiholorinin reallasdiriimas1 vo demali, investisiya foaliyyatinin gdstorilmasi iigiin
biitiin zoruri sortlor investisiya bazarinda formalasir. Investisiya bazar anlayisina farqli yanasma-
lar vardir. Bu iso homin anlayisin birmonali gobul edilon sorhinin olmadigini gostorir. ©ksar hal-
larda investisiya bazar1 dedikds investisiya mallar1 va investisiya xidmatlori bazari, digor hallarda
1s9 investisiyalarin maliyyologdirilmasi {iclin maliyys resurslar1 bazar1 nozordos tutulur. Digor ba-
zarlarda oldugu kimi, investisiya bazarinda saticilar va alicilar ¢coxsaylidir. Mahiyyatca investisiya
bazarini biitiin investisiya mallar1 vo xidmatlorinin saticilar1 vo alicilar1 arasinda iqtisadi miinasi-
botlorin macmusu kimi gqobul etmak olar [23, s. 13].

Investisiya bazarinda tolob vo toklif nisbati faaliyyst miihitindon vo potensial investorlara mii-
nasibatdon, dovlatin investisiya siyasatinin prioritetlorindon va bir sira digor amillorden asilidir.
Hom tolob, hom do toklif ehtiyaclar vo onlarin 6donilmasi imkanlari ilo baglidir. Bununla belo, real
va potensial investisiya tolobina forqli miinasibat gostorilmalidir. Masals ondadir ki, istehsal miios-
sisosinin investisiyaya faktiki ehtiyaci kimi real investisiya tolobi investisiya qoyuluslart mogsadilo
nazarda tutulan faktiki vasaitlor oldugu halda, potensial investisiya talobi adindan goriindiiyii kimi
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gbzlonilon tolobdir.

Investisiya bazarinin dyronilmosi soviyyasi investorun foaliyyatinin noticasini, onun qarsiya
goyulan magsado uygunlugunu sartlondiran vacib masaladir. Investisiya bazarmni xarakterizo edon
asas gostaricilor mohsul bazarinda dévriyyads olan osas vosaitlorin sociyyasi, onlara tolob va tok-
lifin komiyyst ifadslori, investisiya mallar1 iizro omoliyyatlarin parametrloridir. Digor mallardan
forqli olaraq, investisiya mallari, golocokdo golir olds etmok mogsadi ilo miixtolif foaliyyot saho-
lorindo istifado edilo bilon mallardir [26].

Bu baximdan investisiya proseslorino miinasibotdo diqqgati colb edon asagidak: miinasibati qeyd
etmayi lazim bilirik. “Investisiya prosesinda talob va toklif arasinda miinasibat yarandigina géro,
istehsalda oldo edilon artimi (slava doyori) digor mohsullarin istehsalinda istifado olunan araliq
istehlak mallarina, konkret halda investisiya mallarina tslobin artmasi kimi qiymotlondirmak la-
zimdir” [6, s. 4/5].

Tacriibadon goriindiiyii kimi, daha yiiksok golir, adoton daha riskli sahs vo istigamatlords inves-
tisiya qoyuluslarindan aldos edils bilor. Risk-galir nisbatino miinasibatds investorlarin strategiya vo
taktikalar1 kifayot qodor forqli olur. Bu baximdan investorlar1 miihafizokar vo aqressiv kimi forg-
londirmok olar. Miihafizokar investorlar yiiksok riskli investisiyalardan qag¢ir vo investisiyalarin
tohliikasizliyini tomin etmoyo calisirlar. Aqressiv investorlar iso yiliksok golir vo siiratli kapital ar-
tim1 vad edan yiiksok riskli layiholors tstiinliik verirlor [25].

Investisiya foaliyyatinin névleri kimi, ilk ndvbada 6lko votondaslari, qeyri-dovlat bolmosinda
foaliyyat gostoron qurumlar torafindon gostarilon 6zal investisiya foaliyyati; dovlatin investisiya
foaliyyoti; acnabilor, votondasligi olmayan soxslor, acnobi hiiquqi soxslor, xarici dovlatlor vo bey-
nalxalq maliyys qurumlari torofindon gostarilon xarici investisiya foaliyyati; birgs investisiya foa-
liyyati forqlondirilir.

Elektron avadanliglari istehsali miiassisolorinin investisiya tominatini togkil etmak vo investor-
larin qanunvericilik ¢or¢ivasindo davranisini sonod dovriyyasindo oks etdirmok baximindan in-
vestor asagidaki islori yerina yetirmalidir:

- osas kapitala yonoldilon vosaitin hocmi vo onun maliyyslogdirilmasi monboyi hagqinda miiva-
fiq banklarin (maliyys orqanlarinin) rasmi surotds malumatlandirilmast;

- foaliyyat tigiin zoruri oldugda miivafiq dovlot strukturlarindan raziliq vo ya icazonin alinmast;

- investisiya layiholori arxitektura, sanitariya-gigiyena, texnoloji, ekoloji va bir sira diger tolab-
lorino omal edilmosini nozords tutursa miivafiq ekspertiza royinin alinmasi vo s.

Indi iso investisiyalarin idaro olunmasi sisteminds elektron avadanliglar istehsali miiossisalo-
rinin investisiya foaliyystinin yerino vo roluna nozor salaq (sxem 1.1).

Investisiyalarin idaro edilmosi sisteminin funksiyalari ilo idaroetmonin xiisusi sahosi kimi in-
vestisiyalarin idaro edilmasi funksiyalarini forqlondirmok mogsadouygundur. Bels ki, miiossisodo
investisiyalarin idaro edilmasi sisteminin funksiyalarina investisiya faaliyyetinin tohlili, planlagdi-
rilmasi, toskili, tosviqi vo investisiya gorarlarinin icrasina nozarat aid edilirso, idaraetmonin xiisusi
sahasi kimi investisiyalarin idars edilmasi funksiyalar1 kimi real vo maliyys investisiyalarinin,
investisiya resurslarinin vo investisiya foaliyyotindo pul axinlarinin idars edilmasi funksiyalar1 go-
tiriiliir. Elektron avadanliglari istehsali miiassisalorinds idaraetmanin biitiin marhalslarinds inves-
tisiya foaliyyati obyekt kimi diggot morkozindo olmalidir. Bu halda yalniz kompleks yanagsma
miiossisalaorin investisiya tominatinin yaxsilagdirtlmasi baximidan shomiyyatli naticolor vers bi-
lor.

Faaliyyat sahasi kimi investisiyalarin idare edilmasi, xarclori azaltmaq, bazarin miivafiq seq-
mentinin todqiqi, risklori minimumlasdirmaq vo investisiya hesabina golocok golirlori artirmaq
liciin tonzimlonmasing, taskili vo programlasdirilmasina yonalmisdir. Biznes-plan yuxarida gos-
torilon aspektlori 6ziindos birlogdirir.
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Miiassisads investisiyalarin idars olunmasi

Idaroetmo sahosi kimi investisiyalari idaro edilmosi

funksiyalar1
-
Miiossisonin investisiya . . .. . . .
faaliyyatinin tohlili Maliyys investisiyalarmin idars edilmasi J
<
Mussglsgnln nvestisiya Real investisiyalarin idara edilmosi
foaliyyatinin planlasdirilmasi
; ( N\
Investisiyalarin idaro Investisiya resurslarinin formalasmasinin idara
edilmasinin toskili edilmosi
~ ¥ J
—— Investisiyalarin togviqi ’ p N
= Investisiya faaliyystinds pul axinlarmin idaro
Investisiya gorarlarinin icrasina edilmosi
nazarat X J
<

Sxem 1.1. Miiassisada investisiyalarin idara edilmasinin sadalagdirilmis sxemi.

Investisiya faalligi va faaliyyatin samoraliliyi

Miisssisalorin investisiya foaliyystinin somaraliliyi onu sortlondiron amillordon bilavasits asili-
dir. Homin amillor vo onlarin yaratdig1 miihiti miixtoser suratdo xarakterizo edok. Ik ndvbada, bu
baximdan, dévlstin investisiya siyasatinin roluna nozor salaq. Miiessisonin investisiya foaliyyati
dovlatin investisiya siyasotinin xarakteri vo prioritetlorini nozoro almalidir. Hazirda dovlotlor 6z
investisiya siyasotindo milli iqtisadiyyatin, o climladon yiiksak texnoloji sonaye sahslorinin dina-
mik vo dayaniqli inkigafina, habels regionlarda yeni sonaye foaliyyatlorinin toskilina iistiinliik ve-
rirlor.

Bu meyil bir ne¢o onilliklor boyunca davam edir. Asagidaki moanbado gdstorildiyi kimi inves-
tisiya siyasotinin baslica mogsadi “igtisadiyyatin intensiv inkisafina, mosroflorin soviyyasinin asa-
g1 salinmasina, istehsal potensialinin vo mévcud asas istehsal fondlarinin istifadosi dairesinin ge-
niglondirilmoasino qoyuluslarin artirilmasidir” [8, s. 132]

Dovletin investisiya siyasati elektron avadanliqlari istehsali miiassisosinin investisiya foaliyyati
ticlin olverigli sorait formalasdirir. “Kapital qoyulusundaki, gémriik vo vergi siyasotindoki giizost-
lor, ucuz kreditlor vo digar hovaslondirici todbirlor, maddi-texniki baza, valyuta mozonnasinin sor-
bost sokildo doyismaosi investisiyanin harokoting tosir gostoron amillordondir” [17, s. 355].

Dovlotin investisiya siyasotinin prioritetlori osaslandirilarkon nozors alinan miithiim amillor
gismindo igtisadiyyatin vo onun ayri-ayri sahalorinin perspektiv strukturunun formalasdirilmasi vo
asas sosial masolalorin holli xiisusi olaraq vurgulanmalidir [ 11, s. 9]. Tadqiqatgilar sadalanan amil-
lorlo yanasi igtisadiyyatin investisiyaya ehtiyacinin ddonilmosi, onun hocmi vo strukturunun
mioyyon edilmasi, investisiya miihitinin yaxsilagsdirilmasi yolu ilo daxili vo xarici investorlarin
calb edilmosini [14, s. 159] dovlat siyasotinin prioritetlori hesab edirlor.

Eyni zamanda aggidaki monbado gostorildiyi kimi “prioritet investisiyalagsmanin struktur siya-
sotindo kapitalin colb edilmasi, soforbor olunmasi, transformasiyasi vo prioritet layiholoro yonol-
dilmosi vo s. ilo olagodar problemlor ortaya ¢ixir” [10, s. 43].

Investisiya programlarmin hazirlanmasi bu baximdan énomli hesab edilir ki, yerli miiossisalor,
dovlat va xarici investorlar torafindon hayata kegirildikds “dovlst maraglarinin tomin olunmasi
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baximindan osas mosalo kapital qoyulusunun prioritet istigamstlorinin miioyyon olunmasidir.
Odur ki, belo bir vacib masolodo dovlotin investisiya siyasotinin asasini togkil edon hortorafli
islonmis proqrami olmalidir” [21, s. 36].

Monbolords gostarilir ki, dovlatin “investisiya siyasotinin on miithiim vozifasi mévcud ehtiyat-
lardan somorali istifads etmoklo, vosaiti elmi-texniki toraqqinin siiratlondirilmasini tomin edon sa-
halorin xeyrina yenidon bdliisdiirmakdon ibaratdir” [14, s. 76-77].

Miisssisalorin investisiya foaliyyatindo maraqli olmasi baglica sortdir. Hazirda bu cohotdon vo-
ziyyoti gonaotbaxs hesab etmok ¢otindir. Miiassisalorin investisiya ilo tominatinda onlarin investi-
siya foallig1 miihiim rol oynayir. Elektron avadanliqlar: istehsali miiossisolorinin kredit doracals-
rindo bas veron doyisikliklors kifayot qodor hassas yanagsmamasi, basqa s6zla, onlarin investisiya
foaliyyati ilo homin doyisikliklor arasinda asililigin zaif olmasi bore vasaitlorinin investisiyalasma
magsadi ilo calb olunmasinda ciddi problemlarin movcudlugundan xabar verir. Homin problemlor
gismindo kreditlorin doyorinin yliksok olmasi ilo yanasi, miitoxossis vo tadqiqatgilar torofindon
kreditlorin hocm vo miiddot mohdudiyyatlori do 6no ¢okilir [12]. Qlobal maliyys va iqtisadi boh-
ran1 vo digor saboblordon miisssisalorin boyiik oksariyyati investisiya foaliyyatinin uzunmiiddati
planlagdirilmasina diqqoti azaltmiglar. Onlar daha tez 6donilon qoyuluslara vo yiiksok likvidliya
malik layihalorin icrasina iistiinliik verirlor.

Miiassisolorin kifayat qodar investisiya qoymamasi sobablarini aydinlasdirmagq tigiin Rusiya Fe-
derasiyasiin Morkozi Banki Ingiltors Bankinin aparmis oldugu sorgunun metodoloji bazasindan
istifado etmokls anoloji sorgu kec¢irmisdir. Bu sorgunun naticolori postsovet 6lkolorinin iqtisadi
mokaninda investisiya tominati1 problemlorinin qismon oxsarligr sobobindon diqgotolayiq hesab
edilmisdir. Rusiya Federasiyasinin Markazi Bankinin haqqinda danisilan sorgusu zamani miiossi-
solorin investisiya qoyuluslarini mohdudlasdiran sobablor iki qrupa ayrilmisdir. Bu qruplar maliy-
yo vo iqtisadi (geyri-maliyyo) xarakterli mohdudiyyastlor kimi forqlondirilmisdir.

Miiossisalorin investisiya qoyuluslarint mohdudlasdiran birinci qup amillora maliyyoya ¢ixisin
¢otinliyi (o climlodon, borc vosaitinin doyorinin yiikksok olmasi) vo miiossisolorin 6z vasaitlorinin
qgeyri-investisiya xarakterli istifadesine iistiinliik vermosi aid edilmisdir. Ikinci qrupa iqtisadi ve-
ziyyatin geyri-miiayyonliyi, investisiya qoyuluslarinin 6denilms miiddatinin uzun olmasi vo olda
edilon golirlorin agag1 soviyyasi, miiossisalorin investisiya davranisindaki otalot vo s. aid edilmis-
dir. [11,s. 17]

Aparilan todgiqatlarin vo geyd edilon sorgunun naticalorine asaslanaraq demok olar ki, elektron
avadanliglar istehsali miiossisalorinin 6z vasaitlorinin az olmasi onlarin investisiya foalligina
birbasa tosir edon amildir. Belo ki, miiossisonin 6z vosaitlorinin hocmi, ilk ndvbado asagidaki {i¢
mithiim amilin — manfaatin, raqabat gabiliyyatinin vo buraxilan moahsula tolobin funksiyas1 kimi
cix1s edir. Postsovet mokani 6lkolorinds aparilan digor todqigatlarda da bu masaloyo anoloji movqge
bildirilir [18].

Artiq geyd etdiyimiz sorgunun naticalorine qayidaraq bildirok ki, miiossisalorin investisiya foal-
liginin agag1 olmasinin geyri-maliyya sabablori kimi, burada, habels asagidaki amillar xiisusi ola-
raq vurgulanir:

“ - ixtisash kadrlarin ¢atigmazligi;

- geyri-investisiya moaqsadi ilo istifado olunan vosaitlorin daha tez 6donilmasi;

- istehsal va sosial infrastrukturun kifayat qodor inkisaf etmomasi;

- risklorin yiiksok soviyyasi;

- requlyator yiikiiniin ¢ox olmasi;

- miilkiyyot hliquqglarinin zoif qorunmasi” [9, s. 17].

Investisiya faalliginin arzu edilon soviyyasinin olde edilmosinds ixtisash kadr vo miivafiq in-
frastrukturun inkisaf soviyyasi amillori artan rola malikdir. Ozii do bu amiller arasinda qgarsiligh
asililiq da kifayot godor giicliidiir. Belo ki, rogomsal miihitds ixtisasli kadrlarin zoruri tocriibo qa-
zanmasi li¢iin infrastrukturun voziyyati, sonuncunun inkisafi {i¢iin iso onlarin pesokar kadrlar toro-
findon intensiv istifadesinog ehtiyac vardir.
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Noatica

Nohayat, deyilonlori xiilaso edorok asagidakilar: sdylomak olar. Miiassisalorin investisiya foa-
liyyatinin somaraliliyi, ilk ndvbods homin foaliyyst sisteminin iqtisadi osaslarinin, maliyys prak-
tikasinin va hiiquqi tominatin zoruri saviyyasinin aldo edilmoasi halinda tomin edils bilor. Elektron
avadanliglan istehsali miiossisalorinin investisiya foaliyyati, kapitali artirmaq, innovasiyali isteh-
sal foaliyyetini genislondirmok moqgsadi ilo hoyata kegirilir. investisiya layiholarinin hoyata kegiril-
mosi, investisiya foaliyyati ilo mosgul olan biitiin subyektlorin iqtisadi maraqglari iist-iisto diigsmosi
halinda miimkiindiir. Innovasiya amili roqabat qabiliyyatini artirmaq imkanlar1 baximindan artan
rola malikdir. Elektron avadanliglari istehsali miiassisalorinin investisiya foaliyyatinin osas prin-
siplorina miinasibatlor xeyli doracads forqlidir. Bununla bels, homin prinsiplors ilk névbads miis-
toqillik, sistemlilik, azadliq, koniilliiliik, biitiin istirakcilarin barabor hiiquqlu olmasi, investisiya
sOvdologmasi istirakgilart arasinda miinasibatlorin tonzimlonmosindo miigavilonin asas sonad ol-
mast prinsiplori geyd edilmolidir.

Investisiya faaliyyatinin gdstorilmasi iiciin biitiin zoruri sortlor investisiya bazarinda formalasir.
Investisiya bazarinda tolob va toklif nisbati faaliyyat miihitindon va potensial investorlara miinasi-
batdon, dovlstin investisiya siyasatinin prioritetlorindon vo bir sira digar amillorden asilidir. Daha
yuksok golir, adoton daha riskli saho vo istiqgamotlords investisiya qoyuluslarindan sldos edils bilor.
Investisiyalarin idars edilmosi investisiya layiholorinin hayata kegirilmosi ¢arcivesinda investisiya
foaliyyatinin idaro edilmosi ilo bagli biitiin aspektlori ohato edon sistemdir. Investisiyalarin idaro
edilmasi sisteminin funksiyalari ilo idaroetmonin xiisusi sahasi kimi investisiyalarin idara edilmasi
funksiyalarini forqlondirmok moagsodouygundur.
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KonnenryanabHble BONpochl 3(PPeKTHBHOCTH MHBECTHIIMOHHOM 1esITeJIbHOCTH
NpeANPUATHI 110 MPOU3BOACTBY IJIEKTPOHHOUH TEXHUKHU

Peszrome
CoBpeMeHHas MPOU3BOJCTBEHHAS NESATEIbHOCTh 00Pa3yeT CI0XKHYI0 CUCTEMY, KOTOpask MHO-
roo0Opa3Ha u B3auMocBsa3aHa. [10BbIIIIEHHE HHBECTULIMOHHOW 0€30NaCHOCTH MPEANPUATUH FIIEK-
TPOHHOT'O MPOU3BOICTBA UTPAET BAXKHYIO POJIb B MOBBIIEHUH 3(P(HEKTUBHOCTHU UX JIEATEIBbHOCTH.
Heab uccienoBanus - PaCKpbITh CYIIHOCTb JEATEIBHOCTH 110 IIPOU3BOJACTBY JJIEKTPOHHOMN
TEXHUKH, BBIIBUTH IPUUUHBI IPOTUBOPEUUI B OTHOIIEHUSIX MEXY CyObEKTaMu IPOU3BOACTBEH-
HOHU JIeATEIbHOCTH.
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MeTom0/10rMs1 MCCJIEAOBAHUS — B POLIECCE UCCIIEOBAHUS UCIIOIb30BAIUCH METOIbI HAOIO-
JICHHS, CPAaBHUTEIHLHOTO aHAIN3a U JJOTHYECKOT0 0000IICHUSI.

IIpukaagHas 3HAYMMOCTb MCCJEAOBAHMS - [TOJyUYEHHbBIE PE3YJIbTAaThl MOTYT OBITh UCIOJb-
30BaHbI TPU TIOATOTOBKE U peasn3alliil MEPOIPHUATHH 10 obecriedeHnto d(P(HEKTUBHON PabOTHI
HPEANPUATHIA 110 TPOU3BOICTBY JIEKTPOHHOM TEXHUKH, YIyUILIEHHIO B3aUMOOTHOIIEHUH CyObeK-
TOB.

Pe3ysabTaThl HccIeI0BaHUA - YTOUHEHA CYUIHOCTb CHCTEMbI IMPOM3BOJCTBA 3JIEKTPOHHOM
TEXHHUKH, 0XapaKTEPU30BaHbl OCHOBHBIE (PaKTOPHI, ONPEAEISAIONINE OTHOIIECHUS MEXKIY CyObeKTa-
MU IPOM3BOJICTBEHHOM JEATEIbHOCTH JIEKTPOHHON TEXHUKU U yKa3aHbl IPUUMHBI BOZHUKHOBE-
HUS IPOTUBOPEYMI B 3TUX OTHOIICHHUSX.

OpHUrHHAJIBHOCTD M HAYYHAS] HOBH3HA HCCJICJOBAHMS - OXapaKTepU30BaHa SKOHOMHUYECKAs
CYILHOCTh Ipolecca MPOU3BOJICTBA FIEKTPOHHOW TEXHUKHU, MOKA3aHbl IIyTH YCTPAaHEHUS NMPOTHU-
BOpEYMii BO B3aMMOOTHOUICHUSAX MTPEINPUATHI-IPON3BOANTENCH 3JIEKTPOHHON TEXHUKU.

Knroueguie cnosa: npoussoocmeennvie npeonpuamus, OMHOUIeHUA, UHEECMUYUU, UHHO8A-
Uuu, MECmHblil UHEECMOp, PUCK, 00X0O0.
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Conceptual issues of efficiency of investment activity of electronic equipment
manufacturing enterprises

Summary

Modern production activity forms a complex system that is diverse and interconnected.
Increasing the investment security of electronic production enterprises plays an important role in
improving the efficiency of their activities.

The purpose of the study is to reveal the essence of the activity for the production of electronic
equipment, to identify the causes of contradictions in relations between the subjects of production
activity.

Methodology of the research - the methods of observation, comparative analysis and logical
generalization were used in the course of the research.

Applied significance of the study - the results obtained can be used in the preparation and
implementation of measures to ensure the efficient operation of enterprises for the production of
electronic equipment, improve the relationship of subjects.

The results of the study - the essence of the system of production of electronic equipment is
clarified, the main factors that determine the relationship between the subjects of the production
activity of electronic equipment are characterized, and the reasons for the emergence of
contradictions in these relations are indicated.

Originality and scientific novelty of the research - the economic essence of the process of
production of electronic equipment is characterized, ways to eliminate contradictions in the
relationship of enterprises-manufacturers of electronic equipment are shown.

Key words: industrial enterprises, relations, investments, innovations, local investor, risk,
income.
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