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BEYNOLXALQ MALiIYYO BAZARLARININ QLOBALLASMASI PROSESLORININ
TOHLILI

Xiilasa

Tadqiqatin maqsadi — beynolxalq maliyys bazarlarinin qloballagsmasi proseslorinin tohlili vo
timumilosdirilmasindan ibaratdir.

Tadqiqatin metodologiyasi — osas etibarilo tohlil, sintez, miigayiso vo imumilosdirmo metod-
larindan ibaratdir. Eyni zamanda, baxilan problemlors dair miixtolif todqiqat¢ilarin elmi yanagma-
larindan da istifado edilmisdir.

Tadqiqatin tatbiqi ohomiyyati — miiasir dovrdos beynolxalq maliyyo bazarlarinin qloballagsmasi
proseslorinin tokmillogdirilmosi lizro daha somorsali mexanizmlorin hazirlanmasi ilo bilavasito
olagolidir.

Tadgigatin naticalori — qglobal transformasiyalar soraitindo beynolxalq maliyys bazarlarinin
globallagmas1 proseslorino dair daha mozmunlu vo adevkat elmi-praktiki yanagmalarin formalas-
dirilmasi vo maliyye bazarlarinin foaliyystinin tokmillogdirilmasi iizro tokliflorin verilmasi ilo bag-
lidir.

Tadqigatin orijinallig1 vo elmi yeniliyi-ilk ndvbado beynolxalq maliyys bazarlarinin qlobal-
lagmasi proseslorinoe miiasir dovriin prizmasindan yanagmanin vacibliyinin osalandirilmasi vo daha
adevkat elmi-praktiki baxislarin formalasdirilmasidir. Qlobal tosirlorin artdigi bir dévrds beynol-
xalq maliyys bazarlarinin mévcud mexanizmlorinin tokmillasdirilmasi proseslarinin siirotlondi-
rilmasinin vacibliyi osaslandirilmisdir. Yeni ¢agirislar nozors alinmaqla igtisadiyyatin inkisafinda
maliyys bazarlarinin rolunun artirilmasina dair tovsiyalor verilmis va tokliflor hazirlanmigdir.

Acar sozlor: beynalxalq maliyya bazarlari, globallasma, qloballagma proseslari, qgloballasma-
nin tasiri, maliyya bazarlarimin qloballasmasi, maliyya bazarlarimin xiisusiyyatlari, iqtisadiyya-
tin inkigaf etdirilmasi prioritetlari.

Giris

Miiasir dovrds global soviyyads bas veran proseslor iqtisadi sistemo baxislari tamamilo doyisir,
bizi bas veronlori yenidon qiymotlondirmoayos moacbur edir vo gqloballasmanin shomiyyatli doracodo
tasirine moruz qalan diinya iqtisadiyyatinin arxitekturasinin transformasiyasina gotirib ¢ixarir.
Qloballagma prosesi ¢coxsaxali bir hadisadir ki, bu da omto9, kapital vo xidmatlor ii¢iin vahid global
bazarin formalagmasina meyillorin artmasinda, ayri-ayri dovlatlorin qarsiliql alagelorinin va asi-
liligimin giliclondirilmasindo, igtisadi yaxinlagsmasinda vo birlosmasindo 6ziinii gostorir. “Qlobal-
lagsma”nin vahid, hami torafindon gobul edilmis anlayis1 yoxdur vo yaqin ki, mévcud ola da bilmoz.
Qloballagma tokco notico deyil, hom do diinya iqtisadiyyatinin vo beynolxalq maliyys sisteminin
formalagsmas1 mexanizmidir. Qloballagma insan foaliyyatinin biitiin sahalorini, o ciimladen arzaq,
horbi-texniki, ictimai-siyasi, otraf miihitlo miinasibatlori vo digor saholori ohato etmisdir. Lakin o,
on dolgun sokilds iqtisadi miinasibatlor sferasinda tozahiir edir vo 6z ifadasini iqtisadi inkisaf so-
viyyosindon asili olmayaraq ayri-ayr1 6lkolorin, regionlarin vo biitovliikkds diinya igtisadiyyatinin
torkib hissasina ¢evrilmasinda tapir. Qloballagma naticesinde nagd pul axini mahsuldarlig: yliksok
vo xarclorin asag1 oldugu bazara gedir. Lakin globallagmanin monfi cohatlori do var.

Olkolor arasinda beynolxalq ticaratin hacminin vo beynolxalq kapitalin faal horokatinin oho-
miyyatli doracods artmasi, ETT-nin intensiv inkisafi qlobal maliyys bazarinin vo beynolxalq ma-
liyye inteqrasiyasinin inkisafinda keyfiyyatco yeni morholo yaranmisdir. Bu dayisikliklor bizo
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hazirda sahidi oldugumuz diinya iqtisadi miihitinin formalagmasinda yeni moarholonin baslanma-
sindan danigmaga imkan verir. XX osrin ikinci yarisindan etibaron dorinloson qlobal proseslor
diinya iqtisadi birliyinin davamli mévcudlugu va inkisafi baximindan bdyiik 6nom dastyir. Dov-
latlor arasinda gedon inteqrasiya proseslori miiasir diinya iqtisadiyyatinin obyektiv slamatinos gev-
rilir. Eyni zamanda, indiki marhalods mohz bu proseslorin on dinamik sokilds inkisaf edon maliyyo
komponenti maliyyo qloballagsmasi adlanir ki, bu da asason biitiin diinya 6lkolorinin iqtisadi inkisaf
istigamatlorini miloyyanloagdirir. Bu giin maliyys qloballagsmasi 6lkolor arasinda maliyyo oslagale-
rinin darinlogmasi, qiymatlorin va investisiya axiinin liberallagdirilmasi, qlobal transmilli maliy-
ya qruplarinin yaradilmasinin naticasi olan beynalmilsllogsms baximindan on miirokkab vo qabag-
cil proseslordon biridir.

Beynoalxalq maliyys bazarlarinin qloballagsmasi proseslarinin xiisusiyyatlori vo somtlori

Beynolxalq iqtisadiyyatda miivafiq tendensiyalar maliyys foaliyyotindo osasli doyisikliklora,
inteqrasiya olagoalorinin yeni formalarinin yaranmasina sorait yaradir, kiilli miqdarda maliyya re-
surslarina nazarot etmoys vo inkisaf istiqamotlorini miioyyon etmoys qadir olan giiclii beynslxalq
maliyyo toskilatlarinin yaranmasina sabob olur. Ayri-ayr1 maliyys toskilatlarinin vo biitdvliikds
6lkalorin beynolxalq maliyys sisteming inteqrasiyasinin asas amili diinya iqtisadiyyatinin gqlobal-
lagmasi oldu ki, bu da tosorriifat subyektlorinin xarici iqtisadi foaliyyoto xidmot gstormasing yeni
ehtiyacin formalagmasina gorait yaratdi.

Beynolxalq maliyys bazarlarinin (BMB) globallagsmas1 diinya iqtisadiyyatinin inkisafi natico-
sindo XX osrin ortalarinda baslayan prosesdir. BMB-larin qloballagsmasinin asas magsadlarindon
biri kapitalin diinyanin istonilon néqtasing, istonilon 6lkonin iqtisadiyyatina sorbast horokotini to-
min etmok, minimal xorclo vo maksimum monfastlo investisiyalarin somorsliliyini artirmaqdir.
BMB-lorin globallagsmasindan danisarkon geyd etmok olar ki, bu, on effektiv biznes gorarlarina
tosir edir.

BMB-lorin globallagsmasinin sociyyovi xiisusiyyati yeni maliyya alotlorinin mokan vo zamanla
qarsiligh slagesidir. ©n bdyiikk BMB-lor Nyu-York, London va Tokioda yerlagir. BMB-larin qlo-
ballagmasi biitlin diinyada daha davamli rogabot gabiliyyastini tomin etmok mogsodilo maliyys xid-
motlorinin vo institutlarinin morkozlosdirilmosina gotirib ¢ixarir. Klassik bazarlardaki innovativ
texnologiyalara sahib olan oyuncular getdikco artan rogabot miihitindo oyun li¢iin osas gaydalari
miioyyanlogdirirlor. Belalikls, maliyys xidmatlori {i¢iin yeni alternativ bazarlar yaradan sirkotlor
rogabot miibarizosindo galib galir [3, 5.76].

Miiasir maliyye bazarmin miihiim xiisusiyyati onun siiratli va keyfiyyotco inkisafidir: global
miqyasda kredit kapitalinin yenidon béliisdiiriilmosi vo tokrar istehsali iigiin yeni bazar mexanizm-
larinin yaradilmasi, o climlodon miirakkeb innovativ maliyys alatlorinin yaradilmasi; borcalanlarin
regional, 6lko va sektorlar tizro diversifikasiyasinin giiclondirilmasi; investor-kreditorlarin cografi-
yasinin genislondirilmasi; investisiyalarin maliyysalosdirilmasi ii¢lin yeni imkanlarin yaranmasi.
Maliyya globallagsmasinin inkisafi qeyri-borabar iqtisadi inkisaf vo maliyys resurslarinin boliisdii-
rilmasi ilo stimullagdirilir. Maliyya globallagsmasi hom aydin miisbat cohotlori, ham do kifayaot
godor ciddi monfi cohoatlori 6ziinds birlogdiron miirokkob vo miibahisali prosesdir.

Bir torafdon, miiasir diinya iqtisadiyyatinin faal inteqrasiyasi soraitinds ayri-ayr1 6lkslorin qlo-
bal maliyys resurslarina ¢ixis1 iiglin genis imkanlar mévcuddur, eyni zamanda, kapitalin nozarotsiz
Olkolorarasi harakati ilo bagli bazi narahatliglar yaranir. Hals 1990-c1 illarin ortalarina qader xarici
todqiqatcilar belo hesab edirdilor ki, yalniz inkisaf etmokdo olan vo ya keg¢id iqtisadiyyatina malik,
bazar soraitine uygunlasan vo kapital ¢catismazligindan aziyyat ¢okon Slkalar qlobal maliyys axin-
lariin monfi tosirino maruz qalir, lakin global maliyys bohranlari son illor bu mosalodo miioyyon-
losdirilmis movqelors yenidon baxilmasi ii¢lin baslangic noqtesi oldu [8, s.143]. Maliyyo bazar-
laria xidmaot gdstormok {i¢iin miibadilo vo miiasir kommunikasiya sistemlorini birlogdiron miiva-
fiq infrastruktur yaradilmalidir.

Maliyys bazarlarinin qloballagsmasi innovasiyalarin inkisafi iigiin roqabot miihitini tomin edir,
omoliyyat xarclorini azaldir va investorlarin investisiya qorarlarinin optimallagdirilmasina tohfa
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verir. Qlobal iqtisadiyyatda kapitalin sorbast horokoti maliyys institutlarina borc alma, borc ver-
mok, investisiya qoymaq vo maliyyo xidmatlori gdstormok funksiyalarini yerina yetirmok iigiin
aparict maliyys morkozlorinds 6z bélmolorini qurmaga imkan verir. Maliyys institutlar1 maliyyo
bazarlariin globallagsmasina innovasiyalarin totbiqi proseslorinds asas rol oynayir, ¢iinki innova-
siya onlarin rogabot miibarizasinin torkib hissosino ¢evrilmisdir. Miiasir qloballasmanin miithiim
xtlisusiyyati kredit kapitalinin yenidon bdliisdiiriilmosi vo tokrar istehsali ligiin prinsipial olaraq
yeni bazar mexanizmlorinin yaradilmasidir ki, bu da yeni miirokkab alstlorin meydana ¢ixmasi,
borcalanlarin regional, 6lko vo sektorlararasi diversifikasiyasinin giiclonmasi, kredit kapitalinin
artimi ilo 6ziinii gostorir.

Maliyyas qloballagmasi soraitindo xarici kapitalin colb edilmosi imkanlarinin genislonmasi milli
omanatlorin ¢catismazligint kompensasiya etmoys vo bununla da hom inkisaf etmis, hom dos inkisaf
etmokdo olan olkolorin iqtisadiyyatinda milli mohsulun vo moggullugun artimini tomin etmoyo
imkan verir [10, s. 26]. Maliyys globallagmasi innovativ texnologiyalar asasinda BMB-nin beynal-
milallogsmasinin keyfiyyot baximindan yeni morholasi olan iqtisadi qloballasmanin daha dinamik
altsisteminin biindvrasi, 6zoyi vo torkib hissasi kimi ¢ixis etmokls borabor, iqtisadi inkisafin asas
amili kimi 6ziinii biiruzs verir.

Maliyya globallagsmasi naticosindo 6lkolorin maliyya sektorlar1 arasinda olagolorin vo inteqra-
siyanin giiclondirilmasi, beynolxalq banklarin inkisafi, yeni maliyya alotlorinin vo mahsullariin
hazirlanmasi, daxili maliyyo bazarlarimin yenidon toskili, kapital vo maliyys texnologiyalarmin
qarsiligh yayilmasi va s. bas verir. Miixtalif 6lkolorin maliyye sistemlarinin daha ¢ox qarsiliqh
asilili@1 vo inteqrasiyasi bu proseslorin bariz naticosidir ki, bu da valyuta, investisiya vo kredit
axinlarimi 6ziinds birlegdiran hazirk: beynsalxalq maliyys sistemini yaradir. Onun tokamiilii ardicil
olaraq beynolxalq maliyys foaliyyotinin miixtslif tarixi modellorini oks etdirir [2, s. 26].

Miiasir morholodo BMB-lorin inkisafinin asagidak: asas tendensiyalarini ayird etmok olar: 1)
bazarin biitiin saholorinin dinamik inkisafi ilo miisayiot olunan beynolmilollogmo vo qloballagma;
2) transmilli korporasiyalar va banklar, qlobal maliyyas taskilatlari, habels ayri-ayri 6lkalor va 6lko
gruplar arasinda artan beynolxalq rogabat; 3) transsorhod maliyys axinlarinin mobilliyinin artma-
sia va bazarim biitlin struktur sektorlarinin qarsiliql asililigina sabab olan inteqrasiya; 4) infor-
masiya sistemlorinin vo elektron rabito vasitolorinin siirotli inkisafi vo s. [9, s.126]. Beynolxalq
igtisadi olagolorin yiiksalisi BMB-larin getdikcs artan inkisafini stimullasdirir, bunun naticosinda
investisiyalarin horokatliliyi ohomiyyatli dorocodo artir vo miixtalif 6lkolorin sorbost maliyyo
resurslarindan istifado etmoyo imkan verir. Son illords investisiya prosesindo BMB-lorin rolunun
artmasi1 miisahido olunur, onun rolu hom do yigimlarda vo inkisaf etmis 6lkolorin igtisadiyyatlari
arasinda yenidon boliisdiiriilmosindo artir. Kapitalin korrelyasiya vo bolgiisii dorocosi bazar ins-
titutlarinin inkisaf doracosindon vo biitdvliikdo maliyys bazarinin milli modelindon asilidir.

Sonuncu amils galinco, biz diinya tocriibasinds on ¢ox yayilmis ingilis-amerikan vo kontinental
modellori ayira bilorik. Birincisi, tokrar bazarin yliksok inkisafi ilo qiymotli kagizlarin agiq sokildo
yerlasdirilmasini nazaords tutur. Eyni zamanda, bu bazarin hocmi kontinental Avropada tokrar
bazarin hocmindon xeyli boyiikdiir. Bu tip modelo ABS vo Boylik Britaniya daxildir. Kontinental
model kontekstinds osas maliyys monbayi bank kreditidir, odur ki, banklar maliyys institutlar
kimi igtisadiyyatin miixtalif saholori i¢iin maliyya resurslarinin osas tominatgilaridir. Bu, maliyyo
bazarinin (birjanin) diger seqmentlarinin olmamasi vo ya inkisaf etmomosi demok deyil, onlar
bank kreditlosmosini tamamlayir. ikincisi, az sayda sohmdarlarla birlikdo kapitalin yiiksok kon-
sentrasiyasini xarakterizo edir ki, Almaniya vo Yaponiya bu tip models aiddir.

BMB-lorin inkisafina qlobal maliyys miihiti tasir edir. Qlobal maliyys miihiti dedikdo, BMB-
larin inkisafina, maliyys sirkstlorinin, banklarin v investorlarin qorarlarina tasir edon regional va
global sortlor nozords tutulur. Beynolxalq maliyya sistemlori, diinya 6lkolorinin vo regionlarinin
inkisaf modellori tokmillogdikca, ayri-ayri 6lkolorin todiyyo balansi artdigca, gqlobal maliyyo mii-
hitindo 6nomli doyisikliklor bas verir [1, s.38]. Son onilliklordo global miihit vo iqtisadi struktur
ohomiyyatli doyisikliklors moruz gqalmisdir. Miiasir dévrdo BMB-lor getdikco bank kreditlorindon
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daha ¢ox qiymotli kagizlara tistiinliik verir. Odur ki, iqtisadi artim1 tomin edon bazar novii kimi
qiymotli kagizlar bazariin shamiyyati artir. Sohmlor vo istiqrazlar asas fondlarin yenilonmasi vo
istehsalin genislondirilmasi magsadils asas kapital monbayina ¢evrilir. Bankin toqdim etdiyi kredit
mohsulu pul vosaitlorinin horakatini sabitlogdirmok {i¢lin komok¢i mexanizma gevrilir.

Eyni zamanda, dovriyyads olan maliyys alatlorinin strukturu da doyisir. Maliyys alatlori vasi-
tosilo bazar real sektor alstlorine dostok olur. Bunlar korporativ qiymatli kagizlar, maliyys alstlori
vo onlardan téromolordir. Hokumatlor vo sirkatlor dovlot kreditlorine getdikco daha az miiraciot
edirlor. Bu fakt BMB-lorin kapitallasmasinin dofalorlo artmasi ilo tosdiqlonir. Miiasir beynalxalg
qiymatli kagizlar bazarimn spesifik xiisusiyyatlori bunlardir: milasir IKT-don istifado osasinda
birja omoliyyatlarinin siirotinin ohomiyyatli doracods artmasi; boyiikk mobloglor bir bazardan
digoring saniyslor orzindo kogiiriildiikds dovriyyade artim; sekuritizasiya — artan kapital kiitlosinin
qiymatli kagizlar formasina ¢evrilmosi tendensiyasi vo fond bazarinin qlobal xarakteri. Dgor Ikinci
Diinya miiharibasine qodor qiymotli kagizlar bazar1 inkisaf etmis Avropa vo Simali Amerika
Olkolorini ohato edirdiso, indi demok olar ki, biitiin diinya 6lkoalori bu bazarda istirak edir. Birjada
NASDAQ va ya SEAQS kimi birja ticarat sistemlori peyda oldu ki, onlar beynslxalq qiymatli
kagizlar bazarinda oan ¢ox amaoliyyatlara xidmat edir [6, s. 60].

Beynolxalq valyuta bazari omaliyyatlarin hocmina géro maliyyo bazarmin digor seqmentlori
arasinda liderlik edir vo son onilliklorde dinamik inkisaf edir. Qloballasma soraitindo valyuta ba-
zarinda omoliyyatlarin strukturuna vo hocmino ohomiyyatli tosir gostoron amillori geyd edok: 1.
Beynolxalq ticaratin vo dlkolor arasinda kapitalin horokatliliyinin artmasi vo 2. IKT-nin inkisafi.
Bu iki amil bir-biri ilo baglidir, ¢iinki 60-80-ci illords inkisaf etmis 6lkolor torofindon valyuta ton-
zimlonmasi liberallagdirilmigdir. XX osrds kapitalin harokatine xidmat iizra amaliyyatlarin hacmi-
nin artmasi beynolxalq valyuta bazarinda texnoloji yenidon tochizat {i¢iin sorait yaratmisdir.

Valyuta bazarinda texnoloji yenidon tochizatin birinci morhalasini elektron diling sistemlarinin
totbiqi adlandirmagq olar ki, bu da bu sistema ¢ix1s1 olan banklara onlar1 maraqlandiran valyutalarin
alqi-satqusi ticiin kotirovkalar1 gormak imkani verdi. Beynolxalq valyuta bazarinda amaliyyatlarin
texnoloji tominatinin inkisafinin névboti morholosi bir ¢ox kicik vo orta banklara aparici diler
banklarin vasitagiliyine miiracist etmodon birbasa valyuta omsliyyatlarini reallagdirmaga imkan
veran elektron broker sistemlorinin istifadosi olmusdur. Broker vo diler elektron sistemlori geco-
giindliz foaliyyat gostoran global banklararasi valyuta bazarinin foaliyyatinin osasina gevrilib.
Miiasir texnologiyalarin totbiqi beynolxalq valyuta bazarinda raqabatin soviyyosini yiiksoltmis vo
banklararasi vo miistori seqmentlorina yekun boéliinmo kontekstinds onun strukturunun konsolida-
siyasina sobab olmusdur. Beloliklo, beynolxalq valyuta bazari bir sira forqli xiisusiyyatloro malik
olan maliyys bazarinin ¢ox unikal seqmentino ¢evrilmisdir: Maliyyo globallagsmasi ¢ar¢ivasinda
valyuta bazarinda da doyisikliklor bas verir.

Son illords beynslxalq valyuta bazarinin inkisafinin osas tendensiyalarini an aydin va biitov
sokildo oks etdiron bir neg¢o asas mogami qeyd edok: 1) beynoalxalq valyuta bazarinda aktivliyin
nozaragarpacaq dorocodo artmasi tendensiyast miisahido olunur vo osas ticarot omoliyyatlarinin
hans1 valyutalarla aparildig1 gz qabagindadir. Beynolxalq valyuta bazarinda oksor omoliyyatlar
ABS dollari, avro, yapon iyeni va ingilis funt sterlingi ilo aparilir. Amma bununla yanasi, ABS
dollarinin imumi dévriyyads payiin todricon azalmasi miisahido olunur vo 2) on ¢ox satilan val-
yuta hoala da avro va dollardir ki, bu ikili valyuta alatinin pay1 beynslxalq valyuta bazarinda timumi
giindoalik dovriyyonin osas hissosini toskil edir.

Beloalikla, tagdim olunan molumatlara asason belo gonasto golmok olar ki, son illor maliyya
diinyasinda bas vermis ohomiyyatli dalgalanmalara baxmayaraq, beynolxalq valyuta bazari1 kifayot
gadar sabitlik niimayis etdirmis vo beynalxalq pul-maliyyas sistemi ti¢iin yiiksok 6nom dasimigdir.
Hor il beynolxalq valyuta bazar1 getdikco ¢oxqiitblii olur, ¢ilinki valyuta ticarati tokco bank struk-
turlarinin salahiyyatine ¢evrilmir. Beynoalxalq kredit bazarina golincs, bu da BMB-lorin miihiim
seqmentidir. O, ssuda kapitalinin, yoni borc alan 6lkolorlo kreditor 6lkolor arasinda qaytarilma,
Odonis vo toxirasalinmazliq sortlori ilo kreditin horokotini reallagdirir.
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Miiasir saraitdo beynalxalq maliyys bazarlarinin qloballasma tendensiyalari vo tokmillas-
dirici tadbirlarin goriilmasi istiqamatlari

Qeyd edok ki, miiasir iqtisadiyyatda beynoalxalq kredit bazari bir sira davamli inkisaf tendensi-
yalaria malikdir: Birincisi, iri banklarin ¢oxsayli gabulu va birlosmalari, habels beynolxalq kredit
bazarinin tonzimlonmosinin yeni sisteminin iglonib hazirlanmasi cohdlori ilo slagadar olaraq,
beynalxalq kredit bazarmim yeni dérdqath strukturu formalasmisdir; Ikincisi, beynalxalq kredit
bazarinin istirak¢ilar: olan biitiin transmilli banklar ononavi depozit vo kredit omoliyyatlar ilo
yanasl, sohm, investisiya, valyuta vo sigorta amaliyyatlarini da foal sokildo artirirlar. Yiiksok tex-
nologiyalar BMB-loro ohomiyyotli dorocods tosir edir. Mohz kompiiterlosdirmo BMB-lorin
inkisafinda asas tendensiyadir. Kompiiterlosdirmo fond vo istiqraz bazarlarinda osas yeniliklorin
osasini togkil edir. Beloliklo, bazarda qiymatli kagizlarla ticaratin yeni sistemlori vo alotlori mey-
dana cixir. Maliyys bazarlarinda maliyys xidmatlorinin keyfiyyoti vo onlarin diversifikasiyasi,
global texnoloji doyisikliklors tolobat artir. Belo doyisikliyin digor iistiinliiyii tdromo maliyyo alot-
lari ilo omoaliyyatlarin hacminin shamiyyatli deracods artmasinin miimkiinliiytidiir.

Nagd va ya depozit soklindo saxlanilan vasaitlorin qiymatli kagizlara kogiiriilmosi prosesi kimi
sekuritizasiya da BMB-larin inkigafinda miihiim tendensiyadir. Sekuritizasiya miixtalif sabablor-
don yaranmisdir. Bunlardan biri do istehsalin vo kapitalin moarkozlosdirilmasi vo tomarkiizlogsmo-
sinin artmasidir. Ikinci sobob igtisadiyyatin maliyyo vo real sektorlarinda iri sirkotlorin tosirinin
artmasidir. Sekuritizasiyaya maliyyonin likvidliyi do tosir gostormisdir. Son zamanlar beynolxalq
bazarlarda sohm va istiqraz emissiyasi ils ifade olunan borclanmalarin pay1 artmigdir. Bu hom do
kreditlorin arxa plana ke¢diyinin tosdiqidir.

BMB-lorin inkisafinda asas tendensiya ragamsallagsmadir. Malumdur ki, diinya iqtisadiyyati
kapitalin, pul vosaitlorinin vo téromo maliyyo alotlorinin aktiv horokoti proseslori ilo xarakterizo
olunur. Miiasir igtisadiyyatin bels yiiksok mobilliyi bir cox cohatden IKT-nin totbigi vo genis ya-
yilmasi ilo izah olunur. Maliyys bazarlarinin rogomsallagsmasi miiasir maliyyo sisteminin digor
aspektlorinin formalagmasinda miisyyonedici amilo ¢evrilib. Bazar istirak¢ilari arasinda ani molu-
mat miibadilosinin miimkiinliiyii sayasindo global maliyys sistemindo dovlatlorin vo gitslorin ba-
zarlarinin qloballagsmasi vo beynalmilallogmasi proseslari son doracs siiratlonmisdir. Eyni zaman-
da, bu proseslor global igtisadiyyat tigiin ciddi risklor yaradir [4, s. 34]. Rogomsallasma tokco glo-
bal deyil, hom dos istonilon miiasir dovlstin maliyys bazarinin xarakterik xtisusiyyatidir. Miiasir
diinya artiq rogomsal dasiyicilarda sonod vo mesajlarin kiitlovi sokildo 6tiirtilmasing, elektron im-
zanin v9 siini intellektin istifadosine uygunlagib. Rogomsallagsma istonilon maliyye bazarinin sub-
yektinin movcud olmasi vo onun ¢argivasindo foaliyyastinin reallagdirila bilmasi {i¢iin osas meyar-
lardan biridir. Qeyd edok ki, koronavirus pandemiyasi maliyys bazarlarinda istifads olunan rogam-
sal texnologiyalarin inkisafina kifayot qodor miisbot téhfo verib.

Yeni rogomsal alotlorden istifade amoliyyatlarin hocminin va siiretinin artirtlmasini nozerds
tutur vo bu alatlor maliyyos xidmotlorinin olgatanligini artirmaga, maliyyo bazar istirak¢ilar tigiin
xorclori azaltmaga imkan veran platformadir [5, s. 36]. Rogomsal texnologiyalarin BMB-lords is-
tifadosi xorclorin azaldilmasina, omoliyyatlarin siirotlondirilmasing, agigligin vo istifadonin asan-
ligina gotirib ¢ixarir. Eyni zamanda, roqamsal texnologiyalarin inkisafi kibertohliikslorin artmasi
ilo miisayiot olunur ki, bu da maliyyo bazari istirak¢ilarindan onlari tez bir zamanda minimuma
endirmak vo ya daha yaxsisi, qarsisini almaq bacarigimi tolob edir. Ragomsal texnologiyalarin
totbiqi istehlakgilar1 colb etmok vo onlara 6z maliyys planlagdirmalarina kémok etmok ii¢iin ¢ox-
sayli imkanlar toqdim edir. Rogamsal texnologiyalar homginin istehlakg¢ilara maliyys mohsullarini
miiqayiso etmoyo vo hanst mohsullara investisiya qoyacagina qorar vermoyo komok edo bilor.
Kreditverma vo maliyyolosdirma amaliyyatlarinda raqomsal texnologiyalarin istifadosi avvallor
ononavi kredit bazarina daxil olmaqgda ¢otinlik ¢gokmis fiziki vo hiiquqi soxslore kreditlorin veril-
masine komak edir. Boylik molumatlar hamginin kreditlosma ils bagli risklori daha yaxs1 qiymot-
londirmoya imkan verir.

Rogomsal texnologiyalar, homg¢inin ticarst vo investisiyalara daxil olmaq vo asanlasdirmaq
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ticlin yeni vo ya daha yaxs1 yollar yaratmagq ii¢ilin istifads edilmisdir. Masalon, birbasa ticarat vo
investisiya platformalari hom institusional investorlar, hom ds parakonds istehlakgilar iiciin bazara
cixist asanlasdirir. Beloliklo, deya bilorik ki, rogomsal texnologiyalar nohang harokatverici qiivve-
dir vo genis totbiq sahosino malikdir. BMB-lordo rogomsal texnologiyalarin inkisafinin bir ¢ox
tendensiyalar1 nozors alinir vo onlar1 maliyyo sahasinoe daxil etmokls tez bir zamanda istifads olu-
nur. Odur ki, rogomsallasma BMB-lorin getdikco ayrilmaz hissasine ¢evrilir.

Bu giin maliyys bazarlarinda miisahido olunan tendensiyalar istirak¢ilarin vo omoliyyatlarin
konsentrasiyasi ilo miisayiot olunur vo buna gors do daimi monitoring vo tonzimloms talob olunur.
Tonzimloms mexanizmi maliyys bazarinin voziyyating, onun istirakcilarinin gobul edilmis stan-
dartlara uygun davranigina nazarati tomin etmaya qadirdir. Maliyys bazarimin tonzimlonmasi pro-
sesindo miithiim mogam hom strategiyanin se¢ilmosi baximindan, hom do cografi movcudluq fak-
toru ilo bagl biitiin bazar istirak¢ilarinin foaliyyst azadligina riayst edilmasidir.

Bu sabobdon, globallagsma prosesi milli markozi banklarin maliyys bazarlarina nozarat vo tosir
imkanlarint mohdudlagdirir, onlarin pul siyasatinin effektivliyini azaldir. Sorhadlorin agiq olmasi,
kapitalin yiiksok harokatliliyi, siyasi, iqtisadi va digor proseslora nazarotin azalmasi kontekstindo
subyektlorin, fordi va kollektivin foaliyyatinin alagolondirilmasi, somarali millatlorarasi institutla-
rin vo idaroetmo mexanizmlorinin yaradilmasi masoalosi ortaya ¢ixir [7, s. 36]. Potensialini reallas-
dirmaq moaqsadilo BMB-lor investisiyalari tarazlagdirmaq va onlar1 an ¢ox ehtiyac duyulan sektor-
lara yonlondirmak {i¢iin qlobal miqyasl tonzimlonmasi do tolob olunur. BMB-lorin rovan iglomasi
ticlin onlarin faaliyyatinin tonzimlonmasi do zoruridir. Homin bazarlarin tonzimlonmasi siyasatinin
reallagdirilmas1 zamani qorarlarin gobulu mogsadilo diinya iqtisadiyyatinda bas veron tsiklik do-
yisikliklori va amillarin vo potensial tohliikolorin biitiin spektrini nazars almaq lazimdir.

BMB-lorin globallagsmasi prosesindo beynolxalq maliyys markozlori (BMM) osas rola malikdir.
BMM qlobal maliyys sisteminin elementi kimi kapitalin makanda comlagmasi {igiin asas platfor-
madir. Kapital bunun {igiin olverisli sorait olan yerdo comlonir. BMM - maliyyos omoliyyatlarinin
reallasdirilmasi vazifolori li¢lin istirak¢ilarin miirokkob olagolori kompleksidir. ©lagoalor maliyyo
bazar istirak¢ilarinin vo digor ixtisaslagmis togkilatlarin genis ¢esiddo maliyys xidmatlorinin gos-
torilmoasi mexanizmini formalasdirmasinda 6ziinii gostorir. Qarsiligl bagliliq istirak¢ilarin maksi-
mum monfoat oldo etmok vo 6z faaliyyoatlorini rasionallagdirmaq istoyi ilo miioyyan edilir.

BMM-nin faaliyystinin morkozinde maliyys bazar1 dayanir, onun inkisaf soviyyasi markazin
rogabot qabiliyyatini bdyiik 6l¢liido miioyyon edir. BMM-nin faaliyyotinin asasini togkil edon ma-
liyyo qloballagsmasi milli iqtisadiyyata ohomiyyoatli tosir gdstorir. iqtisadiyyat elminds bu giin ma-
liyya globallagsmasinin 6lkolorin iqtisadi inkisafi {iclin fayda vo ya itkilorin istiinliik togkil etmasi
haqqinda iimumi fikir yoxdur. Eyni zamanda, maliyys gqloballasmasinin naticalorinin qiymatlon-
dirilmasi BMM-ni gobul edon 6lkonin iqtisadiyyatina tosirinin miioyyon edilmosinds énomli rol
oynayir. Milli soviyyado maliyys gqloballagmasi daha ¢ox kapital omoliyyatlarinin liberallasdiril-
mast ilo alagolondirilir.

Noatica

Yuxarida gostorilonlors asasan, BMM genis spektrli maliyys xidmatlorinin géstarilmasini, oma-
notlorin investisiyalara ¢evrilmosini tomin etmoklo, maliyys vasitogiliyinin prioritet funksiyasini
reallasdiran qlobal sohor kimi miioyyonlosdirilos bilor:

— lqtisadi globallasmanin torkib hissesi olan beynalxalq maliyys globallasmasinin on miihiim
xususiyyatlori ETT-nin iqtisadi inkisafa oshomiyyatli tosiri, maliyys sektorunun liberallasdirilmasi,
roqabatin va kapitalin horakatliliyinin artmasi, birlogma va satinalmalarin, beynoalxalq maliyys sis-
temindo risklorin goriinmomis sokildo artmasi, milli igtisadi sistemlor {i¢iin iqtisadi naticalorin ag-
kar uygunsuzlugu va digorloridir;

— Miisbat vo manfi naticolorinin nisbatinin daim doyisdiyini vurgulamaq lazimdir;

— Olkolor yeni sortlora uygunlasmaq vo bu prosesin verdiyi imkanlardan yararlanmaq iigiin
globallagmanin ¢agirislarina adekvat cavab vermolidirlor vo s.
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AHaJN3 NPOLECCOB I100aTH3AIUHN MEeKTYHAPOIHBIX (PMHAHCOBBIX PHIHKOB

Pesrome

Llesb uccae10BaHus — B CTaThe MIPOBOJUTCS aHAJIN3 MPOILIECCOB TIT00ANIN3ALUY MEXKITyHAPOI-
HBIX ()MHAHCOBBIX PHIHKOB B HBIHEIIHUX YCIOBHSIX.

MeTo0/10/10T M HCCIeJOBAHMS — COCTOUT U3 OOLIEU3BECTHBIX YKOHOMHYECKUX METO/IOB - aHa-
JM3a, CHHTE3a, CpaBHEHMS U 0000meHnss. OHOBPEMEHHO YYTEH P/ METOJOIOTHIECKUX MOIX0-
JIOB pa3HbIX Y4EHBIX-UCCIIEOBATENEH MO MpobOaeMaM pa3BUTHA U TI00ATM3AUN MEXITyHapOI-
HBIX (PMHAHCOBBIX PHIHKOB.

IIpakTHyeckoe 3HAYeHHE MCCJIEJOBAHUS — OTPAXKEHO B BO3MOXXHOCTH TOATOTOBKU OoJjiee
JEWCTBEHHBIX MEP U MEXaHW3MOB 10 COBEPIIECHCTBOBAHUIO IPOLECCOB III00ANN3AIMH MEKIyHa-
POIHBIX (PMHAHCOBBIX PHIHKOB C YUE€TOM IJI00AIbHBIX TpaHchopMaruii.

Pe3yabTaThl Mccjeq0BaHUSA — TIPEUIOKEH PsAJl PEKOMEHIAMK W MHCTPYMEHTApUi 1Mo 3¢-
(EKTUBHOCTH MPOLECCOB II00ATU3AIMH MEXTYHAPOAHBIX (PMHAHCOBBIX PHIHKOB.

OpUrHHATBHOCTh U HAYYHAsl HOBU3HA HCCJIeJOBAHNUS — B CTaThe Ha OCHOBE aHAJIN3a IPO-
IIECCOB TI00aTN3aIMH MEXTyHAPOJHBIX (DMHAHCOBBIX PHIHKOB C()OPMHUPOBAHBI 00JIee COBpPEMEH-
HbIE HAayYHO-METOJO0JOTHYECKHE TOAXOABI IO COBEPUICHCTBOBAHHWIO OCHOBHBIX MEXaHH3MOB
npoliecca riaodan3anui MeXIyHapOIHBIX (PMHAHCOBBIX PHIHKOB. OOOCHOBAHO IITy0OKOE H3yye-
HHE W NPHUHATHE aJ€KBATHBIX MEP M0 COBEPIICHCTBOBAHUIO ACHCTBYIOIINX MEXaHH3MOB (hPMHAH-
COBOI1 cucTeMbl AzepOaiiykaHa B KOHTEKCTE MPOIIECCOB INI00ATM3alNN MEeXTyHAPOIHBIX (PMHAH-
COBBIX PBHIHKOB.
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Knioueevlie cnosa: mexncoynapoonsie punancoesvle polHKuU, 2100a1u3ayus, npoyeccol 2iooa-
auzayuu, 6UAHUE 2100aNU3AUUL, 27100ANU3AUUA PUHAHCOBBIX PHIHKOG, 0CODEHHOCMU (YUHAH-
COBbIX PHIHKO0G, NPUOPUNIEMbL PA3GUMUA IKOHOMUKU.
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Analysis of globalization processes of international financial markets

Summary

The purpose of the research is to analyze the processes of globalization of international
financial markets in the current conditions.

Research methodology - consists of well-known economic methods - analysis, synthesis,
comparison and generalization. At the same time, a number of methodological approaches of
various research scientists on the development and globalization of international financial markets
are taken into account.

The practical significance of the research is reflected in the possibility of preparing more
effective measures and mechanisms to improve the processes of globalization of international
financial markets, taking into account global transformations.

The results of the research - a number of recommendations and tools on the effectiveness of
the processes of globalization of international financial markets are given in the end of the article.

Originality and scientific novelty of research - on the basis of an analysis of the processes of
globalization of international financial markets has formed more modern scientific and
methodological approaches to improve the main mechanisms of the process of globalization of
international financial markets. A thorough study and adoption of adequate measures to improve
the current mechanisms of the financial system of Azerbaijan in the context of the processes of
globalization of international financial markets is justified.

Key words: international financial markets, globalization, globalization processes,
globalization influence, globalization of financial markets, peculiarities of financial markets,
economic development priorities.
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