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MUOSSISOLORIN MALIYYD UCOTUNUN TORTIBI SISTEMINDO KAPITALIN
SAXLANMASI VO MONFOOTIN TANINMASI iSTIQAMOTLORI

Xiilasa

Tadqiqatin maqsadi - miiossisolorin maliyys ugotunun tortibi zamani kapitalin saxlanmasi yol-
lar1 vo onlarin tokrar formalasdirilmasi iisullarini nozordon ke¢irmokdir.

Tadgigatin metodologiyasi - moaqalonin hazirlanmasinda analitik tohlil, sintez vo timumilos-
dirmo metodlarindan istifados edilmisdir.

Tadqiqatin tatbiqi shomiyyati kimi maliyys kapitalinin monbaolori vo kapitalin saxlanmasi for-
malarinin maliyy9 sisteminin toskilindoki rolunu gostormokdir. Totbiqi cohatdon miihasibat ugotu
prosesi dovri xarakter dasiyir ki, homin dovr orzinds kapitalin saxlanmasi vo manfaatin taninmasi
prosesinin nazordon kegirilmosi ilo bagli resurs kifayotsizliyi mévcuddur. Dovr bir sira miihasibat
ucotunun hayata kegirildiyi vaxt araligidir. Foaliyyato davam edan bir miiassisonin hayati, maliyya
foaliyyoti hagqinda dévri hesabatlarin togdim edilmosi mogsadi ilo siini miiddoatlora boliing bilor.

Tadqgigatin naticalori kimi miiossisalords kapital fondu {izro yiiksok galirlilik potensialinin
miioyyaon edilmasi vo ona uygun olaraq iqtisadi todqiqat aparilmasi ilo bagl tovsiyalor va tokliflor
irali siiriilmiisdiir.

Tadqigatin orijinalligi va elmi yeniliyi kimi maliyyo hesabatlarinin miihasibat ugotu dévriindo
hayata kecirilon biitiin islorin magsadli olmasi qeyd olunmugdur. Ancaq bunlardan sonra atilmasi
lazim olan bazi addimlar var ki, hesabatlar névbati dovr {i¢lin miihasibat hesabatlarini formalas-
dirmaq baximindan tamamlanmalidir. Bels ki, miiassisonin maliyye geydlorinin diizgiin olmasi
iclin miihasibat ugotu hor zaman diizgiin tortib olunmalidir.

Acar sozlor: investisiya, galir va xarc, sohm, istiqraz, pul vasaiti, maddi resurslar.

Giris

Kapitalin saxlanmas1 miihasibat ugotunda sirkotin goalirinin yalniz kapitalin saxlandigina vo bii-
tiin xorclorin 6danildiyine amin olduqdan sonra tam taninmasi prinsipina istinad etmak ii¢iin istifa-
do edilon bir anlayisdir. Kapitalin saxlanmas1 hom do kapitalin barpast kimi adlandirila bilor vo
asason sirkatin se¢ilmis hesabat dovrii arzinds amaliyyatlari ilo bagl biitiin xarclor tam barpa edil-
dikdon sonra monfoat oldo etmasi demokdir. Bu konsepsiyadan sirkotin kapital goliri ilo kapitalin
qaytarilmasi arasinda forq yaratmagq iiciin istifads edilmisdir.

Kapitalin saxlanmasi konsepsiyasi geyri-kommersiya toskilatlarina daha ciddi tosir gostoro
bilor. Bazi ayalat qanunlarinda iana qaliglarinin itirilmamasini talab edon donor miigavilalari ola
bilor. Bu o demokdir ki, toskilatin monfastinin vo ya investisiya edilmis vosaitin monfi oldugu bir
hesabat dovrii varsa, iana qaliglar1 tez-tez miixtalif monbalorden doldurulmali olacaq. Bu bas ver-
dikdo, omoliyyat ehtiyaclarin1 6domok {i¢ilin vasaitlorin movcudlugunun ohomiyyatli doracodo
azalmasina sabob ola bilor.

Kapitalin borpasi kimi do tanian kapitalin saxlanmasi sirkotin golirinin yalniz xorclorini tam
0dadikdan va ya kapitali saxlandiqdan sonra taninmasi prinsipine asaslanan miihasibat konsepsi-
yasidir. Miiossiso kapitalin saxlanmasina o zaman nail olur ki, bir dovriin sonundaki kapitalinin
mablogi dovriin avvalindoki ilo miiqayisade doyismoz qalsin. Bundan yuxari olan har hansi artiq
moblog sirkotin monfootini oks etdirir.

Maliyys kapitalinin saxlanmasina asason, sirkot yalniz bir dovriin sonunda xalis aktivlerinin
moblogi dovriin avvalindoki mablogdon artiq oldugda monfaat oldo edir. Bu, tohfalor vo boliisdiir-
molor kimi sahiblordon daxil olan vo ya xarico daxil olanlart istisna edir. O, ya nominal pul vahid-
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lori ilo, ya da daimi aliciliq gabiliyyati vahidlori ilo 6lgiilo bilor.

Maoanfaat, sirkat biitiin xarclori ugota aldiqdan sonra galir kimi taninan qalan golirdir. Kigik biz-
neslorda manfaat adoton birbasa sirkatin sahibina vo ya sahiblorina gedir. ictimai miilkiyyotds olan
va ticarat edilon korporasiyalar schmdarlara dividend soklinds manfast 6dayir. Biznes sahibi bo-
ylimoni vo daha ¢ox qazanci togviq etmok {igiin pulu saxlaya vo ya sirkoto yenidon investisiya edo
bilor. Monfaat biznesin aparilmasinin vacib naticasidir. Cox vaxt qazanc aldo etmok sirkotin osas
mogsadidir. Monfoot sirkstlorin miixtslif mogsadler {igiin istifado edo bilocayi kapitaldir, masslon,
is yerinin vo ya avadanligin saxlanilmasi, naqliyyat vasitoalorinin vo ya digor yliksok giymatli og-
yalarin doyisdirilmasi vo ya tokmillosdirilmoasi vo ya yeni mohsullara, xidmaotlora vo ya is¢ilors
investisiya qoymag.

Kapitalin saxlanmasi yollar: vo onlarin planlasdirilmasi iisullar

Kapitalin saxlanmasi, sirkotin hesabat dovriiniin avvalindoki kapitalinin hesabat dovriiniin so-
nundaki kapitalla eyni olmasidir. Kapitalin saxlanmas1 monfastin yalniz kapitalin diizgiin saxlan-
mast v xarclor tam borpa edildikdos va ya barpa edilorkon ugota alina bilocoyini miidafio edon bir
anlayisdir. Maliyyas ilinin sonunda sirkstin yekun moblagi vo ya kapitali hesabat dovriiniin avvo-
linda sirkatin sahib oldugu kapitalin mablagi ilo eyni olduqda, kapitalin saxlanmasina nail olundu-
gu miihasibat konsepsiyasidir. Kapitalin saxlanmasinin iki osas alt bolmaosi var:

e Maliyys kapitalinin saxlanmast,

e Fiziki kapitalin saxlanmasi [14, s. 102].

Beynolxalq Maliyys Hesabati Standartlarina (BMHS) asason, maliyys kapitalinin saxlanmasi
secilmis miiddatin sonuna mablag xalis aktivlordon c¢ox oldugdan sonra alds edilon monfoat kimi
mioyyon edilir. Bu hesablama, paylamalar vo tohfslor kimi sahiblors daxil olan vo ya onlardan
¢ixan hor hanst mablagi istisna edir [7].

Maliyyo kapitalinin saxlanmasina asason, sirkot yalniz bir dovriin sonunda xalis aktivlorinin
moblogi dovriin avvalindoki mablogdan artiq oldugda moanfast sldo edir. Bu, téhfslor vo boltisdiir-
molor kimi sahiblordon daxil olan vo ya xarico daxil olanlar1 istisna edir. O, ya nominal pul vahid-
lori ilo, ya da daimi aliciliq gabiliyyati vahidlori ilo 6l¢iilo bilor. Maliyys kapitalinin saxlanmasi
yalniz miioyyan ugot dovriiniin avvalinds vo sonunda mdvcud olan faktiki vosaitlora aiddir vo
digor kapital aktivlorinin doyarini daxil etmir. Maliyyo kapitalinin saxlanmasinin iki yolu vardir
[10,s.102].

e Pul maliyys kapitalinin saxlanmast

e Real maliyyo kapitalinin saxlanmasi

Pul maliyye kapitalinin saxlanmasina uygun olaraq, manfost yekun xalis aktivlor ilkin xalis
aktivlori tistolodikdo 6lgiiliir vo hor ikisi tarixi doyorlo 6l¢iiliir. Tarixi maya doyori aktivlorin sirkot
tarafindon alindig1 andaki doyarins aiddir. Real maliyys kapitalinin saxlanmasi soraitinds, manfost
yekun xalis aktivlor ilkin xalis aktivlorini tistolodikdo 6lgiiliir vo hor ikisi cari giymatlorlo 6l¢iiliir.
Fiziki kapitalin saxlanmasi o demakdir ki, sirkot yalniz bir dovriin sonunda onun mohsuldar vo ya
omoliyyat qabiliyyati dovriin ovvalindoki potensialindan ¢ox olarsa, hor hansi miilkiyyotgilorin
tohfolori vo ya bolgiisii istisna olmagla, manfast oldo edir [3, s. 104].

Biznes tigiin golir gatiron aktivlorin idars edilmasi do daxil olmagqla, pul vasaitlorinin horakatini
saxlamagq {i¢iin biznesin qabiliyyati va effektivliyi fiziki kapitalin saxlanmasi kimi taninir. Maliyyo
pulunun saxlanmasindan forqli olaraq, fiziki pulun saxlanmasi firmanin faktiki vesaitlori vo ya
pullar1 ilo maraqlanmir, oksing, biznesin golir gotiron aktivlorini no godor yaxsi saxladigina digqot
yetirir. Fiziki kapitalin saxlanmasi, homginin hesabat dovriiniin sonunda firmanin oldo etdiyi
monfooti miioyyon edorkon téhfslor vo bolgiilori do istisna edir.

Kapitalin saxlanmasina yalniz ilin ovvalindo mdvcud olan vasaitlorin real mablogi va ilin so-
nunda movcud olan vasaitlor tosir gostorir. Bu konsepsiya on az maliyya ili arzinds hoyata kegirilon
har hans1 digor kapital aktivlori amosliyyatina aiddir.

Kapitalin formalar va bir-biri ilo alaqasi

Kapital mohsuldarlig1 yaradan va artiran, mohsul vo ya xidmotin doyarini artiran vo miioyyan
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grupa strateji iistiinliik veran hor hansi aktivdir. Umumiyyatlo, pul vo maliyys ilo alagali olsa da,
geyri-monetar kapitalin bir ¢ox formalar1 var. Investisiya kapitali kimi do adlandirilan maliyyo
kapitali, bir miiossiso vo ya togkilatin mal vo ya xidmatlor tomin etmok vo golocok golir aldo etmok
ticlin ehtiyac duydugu maliyys aktivlori vo ya iqtisadi resurslaridir. Maliyyo kapitalinin doyori pul
vo ya valyuta ilo Slgiiliir vo sirkostlor 6donilmomis maliyys Shdosliklori olmadigi miiddotco onu
asanligla sata va ya doyisdira bilorlor. Maliyys kapitalinin manbaloarino asagidakilar daxildir:

v Monfaat

v' Kreditlor va istiqrazlar

v" Korporativ sohm

v’ 1lkin kiitlovi toklif (IKT)

v" Torofdashqlar [2, s. 15].

Nizamnams kapitali comiyyatin tosis miiqavilosinds vo ya nizamnamasinds qeyd edildiyi kimi
buraxa bilocayi sohm vahidlorinin (sshmlorinin) sayidir. Nizamnama kapitali, sirkotin tez bir za-
manda kapital calb etmoli oldugu halda, golocokds alave sohmloarin buraxilmasina yer buraxmaq
ticiin rohborlik torafindon ¢ox vaxt tam istifads edilmir. Sohmlori sirkstin xozinasindo saxlamagin
basqa bir sabobi biznesds nozarat payini saxlamaqdir. Nizamnama kapitali (sohmdarlarin kapitali,
nizamnamo kapitali vo 6donilmis kapital) sirkotin sohmdarlar1 torafindon biznesds istifads tigiin
goyulmus mablogdir [5, s. 304]. Sirkot ilk dofs yaradilarkon onun yegano aktivi sohmdarlar tors-
findon qoyulmus pul vosaitloridirss, sol torofdo pul vosaitlori vo sag torofdo nizamnamo kapitali
ilo balanslagdirilir.

Sohm kapitali bazon firmalar torofindon buraxilmig kapitalin miixtslif novlorine boliiniir. Nomi-
nal vo ya nominal dayari ils bildirilon adi vo imtiyazli sohmlar ola bilor. Qeyd edok ki, bozi dov-
latlor adi sohmlorin nominal doyori olmadan buraxilmasina icazo verir.

Klaessens vo Tziomis aragdirmasina osason ddonilmis kapital, sirkotin abunogilordon 6donis
aldig1 nizamnamo kapitalinin hissasidir [4]. Sirkot 6z sohmlorini ilkin bazarda birbasa investorlara
satmaqla 6donilmis kapital yaradir. Bu investorlar sohmlori saxlaya vo ya tokrar bazarda diger
investorlara sata bilorlor. Sohmlorin sonradan digor investorlara satilmasi alavo 6donilmis kapital
yaratmir. Beloaliklo, schmlarini satan investorlar emitent sirkat deyil, buna gore do galirlari alacaq-
lar [13, s. 274]. Odonilmis kapital sirkotin sohmlorini birbasa ilkin bazar vasitosilo sohmdarlara
va investorlara satmasi zamani alds etdiyi pul mablogidir. Basqa sozlo, investorlarin hamin sirkot-
do pay almaq tigiin sirkoto verdiklori puldur. Bu sohmlor tokrar bazarda alinirsa vo ya satilirsa, pul
sirkato deyil, sohmlari satan sohmdarlara gedir. Buna gors ds, sohmlor tokrar bazar vasitasilo satil-
diqda 6donilmis kapital aldo edilmir. Odonilmis kapital sirkatin borc gétiirdiiyii pulu deyil, sohm-
larini satmagqla alds etdiyi pul mablagidir. Belalikls, 6donilmis kapital sirkotin mévcud vaziyyatini
vo sirkatin sohmlordon no doracods asili oldugunu va sirkstin borclarini no godor asanligla 6doya
bilocoyini oks etdirir. ©gar sirkot tam 6donilibss, bu o demokdir ki, sirkot biitiin sohmlarini satib
vo nizamnamo kapitalin1 artirmagq ti¢iin icazo almadan daha ¢ox 6donilmis kapital gazana bilmo-
yacak.

Buraxilmis kapital sirkot torofindon sohmdarlara hogigoton buraxilmig sohmlora aiddir. Bu
sohmdarlara kompensasiya paketlorinin bir hissasi kimi sohm alan genis ictimaiyyat, institusional
investorlar va insayderlor daxil ola bilor. Buraxilmis sohmlors dovriyyoado olan sohmlor do deyilir.
Sohmlorin iimumi doyarindon sirkotin sohmdarlardan tolob etdiyi mablog (buraxilmig kapitaldan)
nizamnamo kapitalidir.

Brau geyd etmisdir ki, abuna kapitali potensial sohmdarlarin sirkstin xozinasindon almaga razi-
lasdiglar1 nizamnamo kapitalinin bir hissosini tomsil edir. Bu sohmlor ¢ox vaxt sirkotin ilkin kiitlovi
toklifin bir hissesidir. Béyiik institusional investorlar vo banklar IKT zamani sohmlori alacaq
abunogilordir [3, s. 404].

Cagirilan kapital adoton bozi yurisdiksiyalarda sirketo timumi buraxilmig kapitalin yalniz bir
hissosini istomaya icazo verir, yoni sirkot sohmdarlardan sahib olduqglar1 sohmlorin mabloginin yal-
niz bir hissasini 6demalarini vo ya tam 6domamalarini talab edocakdir.
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Miihasibat u¢otunun tortibinds manfsatin taminmasi yollar

Mohsul satildigda golirin ugotu kifayot gqodor sadadir vo miistori mohsul tigiin 6donis etdikdo
golir taninir. Bununla belos, bir sirkotin mohsul istehsal etmasi uzun miiddst ¢okdikds, galirin ugotu
¢otinlogo bilor. Noticado, galirin taninmasi prinsipina istisnalarin ola bilocayi bir nego voziyyat var.
Golirin taninmasi prinsipi bildirir ki, golir yalniz olds edildikde geyds alinmalidir, miivafiq pul
vasaiti toplandiqda deyil.

Monfoatin (golirlorin) taninmasi prinsipine asason, golir alds edildikds geyds alinmalidir. Mon-
foatin taninmasi konsepsiyast hesablama ugotunun bir hissasidir, yoni mal vo ya xidmatlor miiste-
rilor liclin hesab-faktura yaradildigi zaman homin hesab-fakturanin mablogi miistoridon pul alin-
digda deyil, homin anda golir kimi qeyd olunur.

Monfootin taninmasi prinsipi biznesdo monfoot vo zorari doqiq gostormoys imkan verir, ¢iinki
biznes sahibinin goliri alindiqda deyil, qazanilan zaman qeyd edilir. Monfoatin taninmasi prinsi-
pindon istifado maliyys prognozlarina da komok edir; biznesin golocok galirlorini daha doqiq prog-
nozlagdirmaga imkan verir. Manfaatin diizglin taninmasi xidmotlordon ovveal 6donis alan miiossi-
salar iiclin do vacibdir, masalon, avvalcodon 6donis tolob edon xidmat miigavilslori togdim edon
miiossisolar [13, s. 81].

Goliri diizgiin tanimaq tigiin gostorilon xidmotloro goro ovvalcodon 6donis alan hor hansi bir
miiossiso hamin goliri yalniz xidmatlor yerina yetirildikdon sonra tanimalidir. Galirlerin diizgiin
taninmasi vacibdir, ¢iinki bu, sirkotin maliyyo hesabatlarinin diizgiinliiyii ilo birbasa baglidir. Go-
lirlorin taninmasi ils bagli talimatin magsadi sirkatlor torafindan istifads edilon golir siyasatlorini
standartlagdirmaqdir. Bu standartlasdirma analitiklor vo investorlar kimi xarici qurumlara eyni so-
nayedoki miixtalif girkotlorin golir hesabatlarini asanligla miiqayise etmoys imkan verir. Golir
investorlarin girkotin foaliyyotini qiymoatlondirmok tigiin istifads etdiyi on miihiim 6l¢iilordon biri
oldugundan, maliyya hesabatlarinin ardicil ve etibarli olmasi ¢ox vacibdir.

BMHS (IFSR) meyarlarina osason, golirin taninmast iiciin asagidaki sortlor yerino yetirilmolidir:

% Risk vo miikafatlar saticidan aliciya kegir;

+¢ Saticinin satilan mallara nozarati yoxdur;

% Mal vo ya xidmotlordon 6donisin yigilmasi asasl sokildo tomin edilir;

+» Golirin mablogi asasli sokilds 6l¢iils bilar;

¢ Golirin doyari asasli sokildo 6lgiils bilar [7].

Golirlorin taninmasi prinsipi miihasibat ugotunun hesablama osasinin miihiim komponentidir
vo 0, imumi gobul edilmis Miihasibat Ucotu Prinsiplorinin (GAAP) bir hissosi kimi tosvir edil-
migdir. Maliyyo Miihasibat Ugotu Standartlar1 Surast (FASB) vo Beynolxalq Miihasibat Ugotu
Standartlar1 Suras1 (IASB) uygunsuzluqlar1 aradan qaldirmaq ve tomin etmak moqsadilo golirin
taninmasi ilo bagl yeni tolimatlar toplusunu tortib etmislor [6].

Golirin taninmasi prosesini basa ¢atdirmagq tigiin asagidaki bes addimi yerino yetirmalidir:

» Miistori ilo miiqavilo baglanmali;

» Miiqavilonin bir hissosi kimi sirkstin 6hdosliklori barads razilasmali;

» Alig-verisin qiymoatindo razilagmali;

» Qiymoti 6hdoliklors boliisdiiriilmali;

» Miiqavilodo gostarilon 6hdoaliklari yerina yetirilir va goalirlori miivafiq qaydada geyd edilir.

Manfaatin taninmasi bir ¢ox miixtalif biznes ndvlarine uygunlagmagq tigiin miixtalif formalarda
olur. Omlak agentlori geyim porakondos saticilarindan ¢ox forqli bir is modeli islodirlor, buna goro
da sirkatlorin golirlorini gqeyd etmolori baximindan farqli olmasi mantiglidir. Sirkotin hans1 metod-
dan istifado etmosindon asili olmayaraq, golirin taninmasi prinsipi eyni tolimatlarin yerina yetiril-
mosini tolob edir. Korrea on ¢ox yayilmig golir taninma tisullarindan bozilorini geyd etmisdir [5]:

Satiga asaslanan iisul. Bu formatda, hor iki torof satig sortlori ilo razilagdigda satis {izro biitiin
golir taninir. Bu {isul adoton ovvalcodon istehsal olunmus mohsulu satan sirkotlor {igiin istifado
olunur. Yoni alqi-satqidan sonra tolob olunan is yoxdur, sadoco miilkiyyatin tohvil verilmosidir.
Buna goro do, golirin olds edilmosi prosesi artiq bas verib vo miigavilonin icrasi ilo kifayatlonir.
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Qurasdirma iisulu. Bozi sirkatlor tiglin xidmat gostorildiyi vaxt satis ligiin tam 6donis alacaglari
stibho dogurur. Bu hallarda, onlar nagd 6donislori almagi gozloadiklori ti¢iin goliri hissa-hissa qeyd
etmoyi se¢a bilarlor.

Tamamlanmis miiqavila iisulu. Bu, osason qisamiiddotli totbiglords isloyon bir proqram sirko-
tinds tapila bilon tipik bir tisuldur. Bu iisul {igiin konkret layiho {izro biitiin golir homin layihonin
tamamlanmasindan sonra qeyds alinir.

Tamamlama faizi iisulu. Tikinti sonayesindo oldugu kimi uzun miiddsti shato edon miigavile-
lor {igiin tamamlanmis miigavilo metodundan istifado maddi-texniki cohatdon slverissiz ola bilar.
Daha sonra sirkotlor tamamlama faizi metoduna miiracist edir, burada miisyyon diisturlardan isti-
fado edorok, goriilon iglora va ¢okilmis xorclors asaslanaraq miioyyon miiddat orzindo olds edilmis
golirin mablogini hesablayirlar [5, s.109].

Onoanavi omoliyyat tisullarindan forqli olaraq, monfaats asaslanan iisullar xiisusi omoliyyatlarin
sortlorini aragdirmir. Bunun avozins onlar nozarast edilon omsliyyatlardan xalis omosliyyat monfoo-
tini Ol¢iir vo onlart miiqayiss edilo bilon amosliyyatlar aparan tiglincii toraf sirkstlorinin monfaati ilo
miigayiso edirlor. Bununla bels, bu iisullardan istifado etmok {i¢iin lazim olan miiqayisali molu-
matlar1 tapmaq ¢ox vaxt ¢atindir.

Miiqayisa edilo bilon manfost metodu (MMM), hoamginin omoliyyat xalis marja metodu (XMM)
olagoli miiassisalar arasinda nazarot edilon amaliyyatin xalis monfooting baxmagqla transfer qiymat-
lorini miioyyon etmoayo komok edir. Sonra bu xalis monfoot miistoqil miiassisolorin miiqayiso oluna
bilon nozaratsiz omoliyyatlarinda xalis monfastlo miiqayise edilir. Miiqayiss edilo bilon manfast
metodu transfer qiymatinin miioyyan edilmosi metodologiyasinin on ¢ox istifads edilon vo genis
tatbiq olunan noviidiir. Faydalara galdikds, bu metodu tatbiq etmak kifayot qodor asandir, ¢iinki o,
yalniz maliyyo molumatlari tolob edir. Bu lisul nisboton sado omoliyyatlar1 olan mohsul istehsalgi-
lar1 tigiin haqgigoton tosirlidir, ¢linki miiqayiso edilo bilon molumatlar1 tapmaq ¢atin deyil.

Bozi hallarda olagoli miiossisalor bir-biri ilo olagoli omaliyyatlarla mosgul olurlar, yoni onlar
ayrica osasda miisahido edilo bilmoz. Masalon, eyni brend altinda foaliyyot gostoron iki sirkot mon-
footin bollinmosi metodundan (MBM) istifado eds bilor. Tipik olaraq, alagoali sirkotlor monfooti
boliisdiirmoya razilagirlar vo manfaatin boliinmasi tisulu buradan gslir. Bu yanasma, oxsar amaliy-
yatlar aparan {i¢ilincii toroflor arasinda monfostin neco béliisdiiriilocoyini miioyyan etmoklo, qarsi-
ligli alagali, nozarat edilon omoliyyatlarin sortlorini aragdirir. MBM-nin asas tistlinliiklorindan biri
odur ki, o, monfostin boliisdiiriilmosine omoliyyat osasinda deyil, vahid sokildo baxir[8, s.81]. Bu,
sirkatin maliyys foaliyyetinin daha genis, daha doqiq qiymatlondirilmasini tomin etmoys kdmok
edo bilar. Bu, xiisusilo oqli miilkiyyat kimi geyri-maddi aktivlorlo isloyarkon vo ya birdon ¢ox
nazarot edilon omoliyyatlarin oldugu hallarda faydalidir.

ARDNS-nin maliyys ucotunun tortibinds kapitalin saxlanmasi prinsiplari

ARDNS-nin maliyys hesabatinda cadval 1-o asason, 2019-cu illo miigayisodo 2020-ci ildo
ARDNS-nin galirlori 40,8% azalib. 2020-ci ilds golirlorin azalmasi, eloco do amoliyyatlarda itki
OPEC+ sazisi ¢or¢ivosindo neft hasilatinin azalmasi va diinya bazarlarinda neftin qiymatinin kos-
kin ucuzlagmasi ilo alagolondirilir. Sirkotin 2020-ci ildo omoliyyat foaliyyatindon monfosti 479
milyon manat (azalma 5,4 dofo) toskil edib. Azorbaycanin dévlot biidcosine monfost vergisi lizro
ayirmalar 297 milyon manat (azalma 2,3 dofo) toskil edib [11, s.30].

ARDNS-nin aktivlori 2020-ci ilds 1,9% azalaraq 64 milyard 155 milyon manat olub. Sirkatin
uzunmiiddatli aktivlori 6ton il 0,7% azalaraq 45,9 milyard manat, qisamiiddatli aktivlori iss 4,8%
azalaraq 18 milyard 255 milyon manat olub. ARDNS-nin kapitali 2020-ci ilde 9,9% azalaraq 21
milyard 923 milyon manat olub. Sirkotin nizamnamo kapitali 4 milyard 696 milyon manatdir
(artim 8,6%). 2020-ci ildo sirkstin 6hdsliklori 2,9% artaraq 42 milyard 232 milyon manata ¢atib.
O ciimlodon, ARDNS-nin 2021-ci ilin avvaline uzunmiiddotli 6hdsliklori 21 milyard 599 milyon
manat (azalma 9, 1%), cari 6hdoliklori iso 20 milyard 633 milyon manat (artim 19,4%) toskil edib.
Yuxarida gostorilonlors asason, ARDNS-nin kapital qoyulusu tizro 2020-ci ildo 674,1 min manat,
o climlodon qazma islorino 277 879,5 min manat, tikintiys 1 652 166,6 min manat, qurasdirilmasi
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Cadval 1.
ARDNS-in qurgulari iizrd 2019-2020-ci illoards gqeyds alinan asas iqtisadi gostaricilari
Qurgular 2020-ci il 2019-cu il
Plan Fakt % Plan Fakt %

Kapital goyulusu 2019674,1 | 1283627,8 | 63,6 | 3268449,1 | 1678493,6 | 51,4
Qazma 277879,5 | 299564,3 | 107,8 | 728684,8 | 6860099 | 94,1
Kosfiyyat 10924,8 13538,4 | 123,9 | 116912,3 | 122049,8 | 104,4
[stismar 266954,7 | 2860259 | 107,1 | 611772,5 | 563960,1 | 92,2
Geoloji axtaris islori 15000,0 15000,0 | 100,0 | 40000,0 45088,5 | 112,7
Tikinti 1652166,6 | 904978,3 | 54,8 | 2268452,0 | 856713,3 | 37,8
Qurasdirimast tolab 74628,0 | 640852 | 85,9 | 231312,3 | 90681,9 | 39,2
olunmayan avadanliqlar
Qeyri-sonaye tikintisi tizra | 5., 4 31,3 8,4 | 32880 180,3 | 5.5
kapital qoyulusu
Yasayis tikintisi 0,0 0,0 0,0 780,0 0,0 0,0
Xalq tohsili 350,0 0,0 0,0 0,0 244 -
Sohiyyo tikintisi - - - 798,0 0,0 0,0
Modoniyyat - - - 0,0 0,6 -
Idman 244 31,3 128,3| 1710,0 155,3 9,1

Monba: SOCAR.AZ, 2020.

tolob olunmayan avadanliglara 74 628,0 min manat, geoloji kasfiyyat proqramina asash vasait qo-
yuluslart iizro 1500 min manat nozordo tutulmusdur. Faktiki olaraq, 2020-ci ildo ARDNS
1283627,8 min manat (63,6%), o climlodon qazma islorina 299564,3 min manat (107,8%),
tikintiyo 904978,3 min manat (54,8%), 64085,2 min manat (85%) sormays qoyulmusdur. Geoloji
kosfiyyata (asas vasaitlora) 15 000,0 min manat (100,0%) investisiya qoyulub [11, s.47].

Cadval 2.
ARDNS-nin qurgular iizras asas dinamika gostoricilori (2019-2020-ci illor)
Qurgular 2020-ci il 2019-cu il
Plan Fakt % Plan Fakt %

Osas fondlarin tohvili 1272176,2 | 1367699,6 | 107,5 | 1821752,3 | 1029102,4 | 56,5
Qazma 662683,6 | 696637,7 | 105,1 | 910517,2 | 490155,6 | 53,8
Tikinti 519864,6 | 519976,7 | 113,9 | 639922,8 | 4031764 | 112,7
Avadanliq 74628,0 64085,2 85,9 | 231312,3 | 90681,9 | 63,0
Geoloji axtarig iglor 15000,0 15000,0 | 100,0 | 40000,0 45088,5 | 39,2

Monba: SOCAR.AZ, 2020.

Cadval 2-don goriindiiyii kimi, 2020-ci ildo ARDNS {izrs osas fondlarin tohvili 1367699,6 min
AZN olmusdur ki, bu da 2019-cu il ilo miiqayisodo 338597,2 min AZN c¢oxdur. Qazma {izro osas
fondlarin tohvili 696637,7 min AZN, 2019-cu il ilo miigayisado 206482,1 min AZN ¢ox olmusdur.
Tikinti lizro osas fondlar 519976,7 min AZN tohvil verilmis, 2019-cu il ilo miigayisado 116800,3
min AZN ¢ox olmusdur.

“SOCAR Kapital” MMC Azarbaycana daha ¢ox beynolxalq investor calb etmok, sirkotin daxili
strukturlagdirma vo diversifikasiya proqramini hayata kecirmok, ARDNS istiqrazlarinin yerli
bazarda aktiv dovriyyosini davam etdirmok, beynolxalq investisiya portfelini genislondirmok,
igtisadi vo maliyys toadqiqatlart aparmaq moqsadi dasiyir. 2020-ci ilin avvalinds istehsal tempi
planlagdirilan dayandirma miiddstindon avval artmigdi. 2019-cu ilin ilk yeddi ayinda istehsal
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cominin 2020-ci ilin eyni dovrii ilo miiqayisosi istehsal nisbatindo 83% artim gostordi. 2020-ci ilin
ikinci yarisinda planlasdirilan dayandirma todbirlorinin hoyata kecirilmasi ilo slagadar istehsal
nomralari doyisdi. SOCAR Trading diinya {izro 100-don ¢ox neft emali zavodunu neftlo tomin edir
va blitiin osas beynolxalq bazarlarda movcuddur. Bu giin SOCAR Trading on bdyiik ticarat sirkot-
lorindon biridir vo onun satdig1 neftin bdyiik hissosi Azorbaycanda hasil edilmir. 2020-ci ildo
SOCAR Trading Belarus Neft Sirkoti (BNK) ilo Belarus neft emali zavodlarina Azarbaycan nef-
tinin, eloco do potensial digor neft ndvlorinin todariikii ii¢lin uzunmiiddotli miigavilo imzalayib
[12]. 2020-ci ilo godor SOCAR Trading artiq Belarusa bir milyon ton Azeri Light va digor nov
neft todariik edib.

Kapital fondlarimin isloms prinsiplorinin asas xiisusiyyatlori

Miisssiso kapitali fondu yiiksok golirlilik potensiali toklif edon, eyni zamanda yiiksok risklo
golon erkon morholodos startap sirkotlorine sormays qoyan investisiya fondunun bir néviidiir. Fond
vengur kapitali firmasi torofindon idars olunur vo investorlar adoton institutlar vo ya yiiksok xalis
sarvotli soxslordir. Vengur kapitali firmasi fondda ikili rol oynayir, hoam investor, hom ds fond
meneceri kimi xidmot edir. Investor kimi onlar adoton 6z pullarinin 1%-2%-ni qoyurlar ki, bu da
digor investorlara fondun uguruna sadiq olduqlarini niimayis etdirir. Manigart va Sapienzanin fik-
rinco, fond meneceri kimi onlar investisiya imkanlarini, innovativ biznes modellorini, texnologi-
yalarimi va fond ii¢lin investisiyadan yliksok galir aldo etmok potensialina malik olanlari miisyyon
etmok ticlin mosuliyyat dasiyirlar[9, s.5]. Miiossiso kapitali firmalar1 iki golir axini ilo 6donilir:

e idaroetmo haqlari;

e dasinan faiz.

Idaraetmo haglar1 investorlar torofindon vengur kapital1 firmasina emaliyyat xorclorini ddomok
iiciin edilon illik 6donisdir. Odonis adoton toxminon 2% toskil edir. Dasinan faiz, fond monfoot
oldo etdikds vencgur kapitali firmasina 6donilon performans stimuludur vo adston iimumi monfoot
bolgiisiiniin toxminon 20%-ni togkil edir. Mablog daha sonra vencur kapitali firmasinin is¢ilori
arasinda boltisdiiriiliir, oksoriyyati imumi torofdaslara verilir.

Fondlar vencur kapitali firmasinin yeni fond {i¢iin investorlar axtardigi kapitalin artirilmas1 dov-
rli ilo baslayir. Firmanin niifuzundan, bazar sortlorindon vo fond strategiyasindan asili olaraq, pro-
ses aylar vo hotta illor ¢oka bilor. Mogsadli maliyyslosdirma mablogins ¢atdiqdan sonra fond yeni
investorlar ti¢lin baglanir.

Bundan sonra, vencur kapitali firmasi fond meneceri torofindon kapitali investisiya sirkotlorino
ayirdig1 vo portfelini qurdugu ti¢ ildon bes ilodok investisiya dovriinii baslayir. Digqget portfelin
idars edilmosino vo golirli ¢ixis flirsatini artirmagq ii¢lin investisiya firmalarina lazimi resurslarin
verilmasing yonaldilir. Miiassisa kapitali fondunun timumi hayat dovrii fondun baglandigi andan
baslayaraq biitiin sdvdslogsmolordon ¢ixdigdan va istonilon monfast investorlara yenidon boliis-
diirtildiikdon sonra basa ¢atan toxminon yeddi ildon on ilo godor davam edir.

Bu baximdan, Azorbaycan Respublikast Dovlst Neft Fondunun (ARDNF) missiyasi tiikkonon
karbohidrogen ehtiyatlarini cari vo galacok nasillor iiclin daimi golir yaradan maliyys aktivlorina
cevirmokdon ibaratdir. ARDNF-nin yaradilmasinda asas mogsod neft golirlorinin toplanmasi vo
somarali idars olunmasidir. Azarbaycan Respublikasi Dovlot Neft Fondunun (ARDNF) 2020-ci
ilin yanvar-dekabr aylar1 arzinds biidcs golirlori 9 360,8 milyon manat, biidcs xorclori iso 12 425,3
milyon manat toskil edib [1].

Neft vo qaz sazislorinin icrasindan 7 382,2 milyon manat, o cimlodon manfast nefti vo gazinin
satigindan 6 587,3 milyon manat, bonus ddonislori lizro 767,8 milyon manat, tranzit iizro 20,4
milyon manat golir alds edilib.

2020-ci ilin yanvar-dekabr aylarinda ARDNF-nin aktivlorinin idars olunmasindan alds olunan
golirlor 1 978,6 milyon manat olub ki, bu da iimumi galirlorin 21,1 faizini togkil edib.Valyuta ho-
rokotlari ilo baglt ARDNF-nin biidcodonkonar golirlori 3 473,9 milyon manat toskil edib.
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Noatica

Kapital iqtisadiyyat, maliyys vo miihasibat ugotunda bir sira alagoli monalara malikdir. Maliyys
vo miihasibat ucotunda kapital iimumiyyatlo, xilisusan do bir igo baslamagq {i¢iin istifads olunan
maliyyo sorvatino aiddir. Kapitalin blidcolosdirilmasi vo resurslarin boliigdiiriilmosinin mahiyyati
firmanin kapitalin1 yerlogdirmok ii¢lin yaxs1 investisiyalarin axtarisidir. Kapital biidcasi tolob olu-
nan idaraetma vasitosidir.

Maliyys menecerinin vozifalorindon biri qonastboxs pul vasaitlorinin horakoti vo golir doraco-
lori olan investisiyalart segmokdir. Bunun ii¢lin maliyys meneceri alternativ investisiya monbo-
lorini aragdirmali vo onlar arasindan sirkotin monafeyine uygun golon diizgiin investisiya monba-
yini segmolidir. Bunun ti¢iin layihalori giymatlondirmok, miiqayiso etmok vo se¢mok ii¢lin diizgiin
prosedur lazimdir. Bu prosedur kapitalin biidcalosdirilmasi adlanir.

Osas kapital dedikdo, istehsal proseslorindos tokrar-tokrar istifads oluna bilon uzundmiirlii isteh-
sal¢1 omtaslori nazordoe tutulur. Onlarin faydalilig: bir istifads zamani tiikonmir. Maginlar, zavod
vo fabrik binalari, nogliyyat avadanligi vo s. bu ciir komponentlordon bazilaridir. Istor borc, istorsa
do kapital soklindo kapital cox mohdud resursdur. Bank sisteminin iqtisadiyyatda yarada bilocoyi
kreditin hacminin haddi var. Kommersiya banklar1 va digoer kredit toskilatlarinin fiziki soxslars,
korporasiyalara vo hokumotlora borc vers bilocoklori mohdud omanatlori var.

Bundan slava, Federal Ehtiyat Sistemi hor bir bankdan 6z depozitlorinin bir hissasini ehtiyat
kimi saxlamag tolob edir. Kredit vermok {i¢iin mohdud resurslara malik olan kredit toskilatlari
miistoriloring kredit vermokdo segici davranirlar. Lakin bank bir sirkoto geyri-mohdud kreditlor
versd belo, homin sirkotin rohborliyi artan kreditlorin maliyyslosdirmonin timumi doyarino tosirini
nazare almaldir.

Biznes miqyasi artdiqca, 6donislorin hocmi vo mohsul xatlori artdigca monfastin taninmasi sii-
rotlo ¢otinlogir. Dayisikliklori, geri 6domalori, miibahisolori vo nisbatlori idars etmoli olan abuno
bizneslori iiglin monfootin taninmasi xtlisusilo miirokkaob ola bilar, ¢linki bu abuna yenilomolori
galirin doqiq vo uygun sokilds taninmasi va toxire salinmasi prosesini ¢atinlosdira bilar.
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Paych Mup3zaza oznvr Annaxapos
A3zepoéaiioncanckuii I'ocyoapcmeenHblit IKOHOMUYECKUTL
Ynueepcumem, ookmop ¢punocogpuu no s3xonomuku

HanpagieHusi cOXpaHeHHMsl KaNMTAJIA ¥ NPU3HAHUSA NPUOBLIM B cucTeMe (GUHAHCOBOIO
ydeTa npeanpuaTHil

Pezrome

Heabio ucciaenoBanusi - ObIJIO PACCMOTPETHh CIOCOOBI COXPAHEHUS KalHTala U METOJbI HX
nepeOpMHUPOBAHMSI TIPU COCTABICHUN OYXTAITEPCKONW OTYETHOCTH TIPEATPUATHM.

MeTtoaosiorust uccjaeq0BaAHUA — IIPU OATOTOBKE CTaTbU MCIOJb30BAIMCH METOAblI AHAJIUTHU-
YeCKOro aHaJIu3a, CHHTE3a U 00001IeHN s .

3HayeHHe MPUMEHEHUs] MCCIIEIOBAHUS - 3aKITIOYACTCS] B TOM, YTOOBI TOKA3aTh POJIb HCTOY-
HUKOB ()MHAHCOBOTO KanuTajga u GopM XpaHEHHUs KaluTaja B OpraHu3anu ((MHAHCOBOW CHCTE-
Mbl. Ha mpakTuke OyXranTepcKuil mporecc MUKINYEeH, B X0/1€ KOTOPOTO HE XBAaTaeT PECypCoB,
CBSI3aHHBIX C TIEPECMOTPOM TIpoliecca MOJIepKaHUs KanmuTalla v Ipu3HaHus npuosuy. [lepuos —
3TO TEPUOJ BPEMEHH, B TEYCHHE KOTOPOTO OCYIIECTBISETCS P OyXTanTepCKHX OIMEpaIluid.
Ku3Hb AEHCTBYIOMIETO MPEANPHUATHS MOKET OBITh pa3/iejicHa Ha NCKYCCTBEHHBIC TIEPUOJIBI C I1e-
JBI0 IEPUOAMYECKON OTYETHOCTH O (PMHAHCOBBIX pPe3yJibTaTax.

Pe3yabTaThl HCCJIeI0BAHMS - BBIIBUHYTH PEKOMEHAAINH U TIPEAJIOKEHUS TI0 OTIPEICTICHUTO
MOTEHI[Mala BBICOKOM JTIOXOJIHOCTH OCHOBHOT'O KanuTajla MPEANPUSITHI U COOTBETCTBEHHO XO03-
SIMICTBEHHOMY YIPABJICHHUIO M.

OpUIrnHAJIBHOCTh, U HAYYHAsl HOBM3HA MCCJIEAOBAHUS - 3aKIIOYAeTCs IeeyCTpeMIICH-
HOCTh BCEU paboOTHI, MPOBEICHHON 32 OTUETHBIN MEPHOJ] OyXTralTepCcKord OT4eTHOCTU. (OIHAKO
MOCJIe ATOTO0 HEOOXOAMMO MPEANPUHATH HEKOTOPBIC MIATH, YTOOBI OTYETHI OBLTH 3aBEPIICHBI C
TOYKH 3peHus (popMyIUpoBaHUs OyXTaaTepCKOi OTYETHOCTH 3a cheAyrommmi nepuoa. Utak, uaro-
Obl (MHAHCOBASE OTUYETHOCTh KOMITAHUH OblIa MPaBUIIbHOW, OyXralTepCKUi yueT BCeraa JOKEeH
OBITH COCTaBJICH TIPABUIIBHO.

Knwuesvie cnosa: uneecmuyuu, 00x00bl U pacxoovl, AKyuu, 00auauuu, O0eHedcHvle cpeo-
cmea, mamepuaibHvle pecypchol.

Rauf Mirzaga Allahyarov
Azerbaijan State Economic University,
Doctor of Philosophy in Economics

Directions for maintaining capital and recognition of profit in the financial accounting
system of enterprises

Summary
The purpose of the study - was to consider ways of maintaining capital and methods of their
re-formation during the preparation of financial accounting of enterprises.
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Research methodology - analytical analysis, synthesis and generalization methods were used
in the preparation of the article.

Signifcance of the application of the research - is to show the role of sources of financial
capital and forms of capital storage in the organization of the financial system. In practice, the
accounting process is cyclical, during which there is a lack of resources related to the review of
the capital maintenance and profit recognition process. A period is a period of time during which
a series of accounting is performed. The life of a going concern can be divided into artificial
periods for the purpose of periodic reporting of financial performance.

Results of the study- recommendations and suggestions were put forward regarding the
determination of the high profitability potential of the capital fund in enterprises and its economic
management accordingly.

Originality and scientific novelty of the research - lies in the purposefulness of all the work
carried out during the reporting period of financial statements. However, after these there are some
steps that need to be taken so that the reports should be completed in terms of formulating the
accounting statements for the next period. So, in order for the company's financial records to be
correct, the accounting must always be prepared correctly.

Key words: investment, income and expenditure, stock, bond, cash, material resources.
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