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KREDIT RESURSLARI MALIYYO TOMINATININ VO SABITLiYININ OSAS
VASITOLORINDON BIiRi KiMi

Xiilasa

Tadgigatin maqsadi — maliyys taminatinin va sabitliyinin reallasdirilmasinda osas vasitolor-
don hesab edilon kredit resurslarina istehlakgilarin slgatanliginin tomin edilmaosi tizro toklif vo tov-
siyalorin hazirlanmasi todqigatin osas mogsadidir.

Tadqiqatin metodologiyas1 - arasdirilan problemo sistemli vo kompleks yanagma, maliyyo
tominatinin miixtolif aspektlorinin todqiqinds miiqayisali tohlili, imumilosdirilmasi vo qiymatlon-
dirmo ilo bagl metodlardan istifads edilmisdir.

Tadqiqatin tatbiqi shamiyyati — alinmis naticolordon istehlakgilarin maliyyo resurslarina ehti-
yacinin daha dolgun sokildo 6donilmasi ilo bagli nozori vo praktiki problemlorin hall olunmasinda
istifads edilo bilar.

Tadqigatin naticalari —6lkonin miiasir inkisaf soviyyasi nozors alinmaqla maliyya resurslari
ilo tominatin vo kreditlors olan tolobatin 6donilmasi tizro toklif vo tovsiyolorin hazirlanmasindan
ibaratdir.

Tadgigatin orijinallig1 vo elmi yeniliyi — maliyys tominati, maliyyo sabitliyi vo kreditlosma
arasindaki olagonin aragdirilmasi todqigatin otijinalligini xarakterizo edir. Qeyd edilon masalolora
optimal yanagma osasinda istehlak¢ilar vo kredit tochizatcilar: ilo iqtisadi olagolorinin somora-
liliyini tomin etmok istiqgamoatindo naticolori todqigatin osas elmi yeniliyi hesab etmok olar.

Acar sozlor: kredit, bank, maliyya, risk, keyfiyyat, giymatlondirma.

Giris

Istehlakgilarin kredit resurslari ilo tomin olunmasi maliyys siyasetinin on vacib istiqamotlorin-
don biridir. Iqtisadiyyatin miixtalif saholorinde maliyys resurslarinin formalasmas1 vo istifadosi
xUsusiyyatlorinin nozora alinmasi, maliyyo sabitliyinin osas sortlorindon hesab edilir. Maliyyo sa-
bitliyinin sarhadlorini miisyyon etmok on vacib iqtisadi problemlardan biridir, ¢linki maliyya sa-
bitliyinin pozulmasi subyektlorin miiflislogsmasins vo istehsalin inkisafi {igiin vosait ¢atismazligina
sobab ola biler. Maliyys dayaniqlig: iqtisadi tarazliq konsepsiyasinin torkib hissasi oldugundan
iqtisadiyyatda stasionar tarazliq voziyyatino nail olmaq, on miithiim mikro vo makroiqtisadi vozi-
folordon biri kimi gobul edilir [1, s. 37].

Iqtisadiyyatim sabitliyi onun elementlorinin méhkomliyini vo etibarliligim, sistem daxilindoki
olagolori, daxili vo xarici tosirlors tab gotirmok qabiliyystini oks etdirir. Beloaliklo, davamliliq vo
inkisaf vahid sistem kimi iqtisadiyyatin on miihiim xiisusiyyetloridir. Davamliliq genis tokrar
istehsalin hoyata kegirilmosi, xarici miihitin monfi tosirlorinin qarsisinin alinmasi {igiin resurslarin
tomin edilmasi, eloco do xarici miihitds inkisaf edon tendensiyalara uygun olaraq sistemin modern-
losdirilmasi vo uygunlasdirilmasi ehtiyacim do ziindo birlosdirir. Iqtisadi sistemin menfi sokla-
rinin potensial monbolorini neytrallagdirmaq vo faktiki bas veron soklarla bagli zorarlori minimu-
ma endirmok qabiliyyatini iqtisadi dayaniqliq kimi sorh etmok miimkiindiir.

Molumdur ki, istehsal sisteminin davamli olmasi {i¢iin o, daim tokamiil etmalidir. ©gor sistem
inkisaf etmirsa vo iqtisadi potensialini artirmirsa, demali, onun dayison bazar sortlorine effektiv
uygunlagma gabiliyyoti azalir. Bununla belo, uzunmiiddatli inkisaf prosesindo subyektlor homigo
0z foaliyyotindon maksimum monfaat olds etmakls slagali olmayan miixtolif strategiyalar totbiq
edir. Buna goro do onlarin mogsadlorini vo totbiq etdiyi strategiyalar1 osaslandirmaq vacibdir.
Belolikla, subyektlorin somorali foaliyyat gdstarmasi {ligiin asagidaki vazifolorin holli zoruridir:
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- istehlakgilar vo tochizatgilarla cari iqtisadi olagalorinin somorsliliyini tomin etmak;

- istehlakeilar va tochizatgilarla miinasibatlori rogiblordon qorumag;

- iqtisadi foaliyyotin davamliligini tomin etmok.

Maliyys resurslarindan istifadonin xiisusiyyatlori

Qeyd edilon masalalorin halli maliyys sabitliyinin do vacib sortlorindon hesab olunur. Istonilon
subyekt 6z inkisafi prosesindo bir sira morhololordon kegir: istehsal hacminin artmasi; istehsalin
miioyyon soviyyada sabitlogmosi; istehsal saviyyasinin azalmasi. iqtisadi adobiyyatda bu morhalo-
lor hoyat dovrii adlanir. Davamli inkisaf ndqteyi-nazorindon hor hansi bir subyektin foaliyyati bir
hoyat dévrii ilo mohdudlasmur. Istehsalin azalmasi ilo bagli subyekt yeni sabitlosmo soviyyasino
catir ki, bu da istehsal hocminin yenidon artmasi va naticods inkisafin yeni dovriiniin baglanmast
tictin ilkin sorto ¢evrilir.

Qeyd etmok lazimdir ki, maliyyo resurslarindan istifads tokrar istehsalin inkisaf morholalorino
uygun sokilds hoyata kecirilmoalidir. Artim morhalasi kapitalin tokrar istehsalinin genislonmis for-
mast, sabitlogsmo morhalasi sado formasi, tonazziil marhaloasi iso kapitalin tokrar istehsalinin moh-
dudlagmis formasi ilo xarakterizo olunur. Subyektlorin davamli inkisafi ndqteyi-nozorindon zoif
holqgo kapitalin tokrar istehsalinin mohdudlasmis formasini xarakterizo edon istehsal hocmlorinin
azalmasi morholosidir. Davamli inkisaf, istehsal hacmlorindo yeni artim istigamatino ¢ixarmaq
yollarinin miioyyon edilmosini nozords tutur. Sabitlik, genis monada sistemin xarici vo daxili tosir-
lor soraitindo tarazliga yaxin dovrlordo foaliyyot géstormok qabiliyyati kimi sorh edilo bilor.

Subyektlaorin sabitliyi, onun tokca likvid vo 6doma qabiliyyatine malik olmasini deyil, ham do
normal foaliyyat géstormasi tigiin kifayot qodor vosaito malik oldugu bir voziyyati oks etdirir. Bu,
eyni zamanda maliyys resurslarinin, maliyys potensialinin kifayst qodor olmasini va sabitliyin
qorunmasini nazardo tutur [3, 5.18]. Oz novbesinds iqtisadi dayaniqliq istehsal, maliyya vo biznes
davamliligindan asilidir. Maliyya sabitliyi ¢or¢ivasindo 6doma qabiliyyatini, likvidliyi vo kredit
qabiliyyatini forglondirmak olar. Odomo qabiliyyetinin sabitliyi, subyektin dhdoliklorini yerino
yetirmok {i¢iin davamliliq qabiliyyatini ifads edir. Odomo gabiliyyatinin bir niians1, qgisamiiddatli
6hdaliklorin on mobil hissasi ilo on likvid fondlar arasindaki tarazligin qiymetlondirilmesi ilo
olagodardir. ©gor bu masalays pul vesaitlorinin horakatinin qiymotlondirilmasi prizmasindan ya-
nassaq, o zaman 6doma qabiliyyatinin sabitliyino onlarin tohlili, subyektin pul vosaitlori ilo tomi-
natinin tohlili baximindan axinlarin intensivliyinin qiymsatlondirilmasini do daxil etmak olar. Bu,
istehlake¢ilarin kredit resurslarina ehtiyaclari ilo onlarin tomin edilmosinin real imkanlar1 arasindaki
olagoni qiymoatlondirmoys imkan verir.

Qeyd etmok lazimdir ki, 6domo gabiliyyoti tokco qisamiiddotli 6hdoliklorin 6donilmasi {izro
potensiali xarakterizo etmir, eyni zamanda, fasilosiz faaliyyoti davam etdirmak {i¢iin zoruri olan
dovriyyo aktivlorinin mévcudlugunu nozordos tutur. Likvidlik sabitliyinin mozmunu, 6donis sabit-
liyine banzomokls, miimkiin daxili va xarici tasirlori nozers alaraq, miioyyan bir miiddst arzindo
subyektlorin 6z 6hdoliklorini 6domok iigiin davamliliq gabiliyyatini oks etdirir. Tocriibado qisa-
miiddotli 6hdaliklorlo yanasi, miixtolif doracads tacili 6hdsliklor do forqlondirilir. Buna goro do
subyektlorin likvid dayanigligimi Syronorkon qisamiiddotli 6hdoliklor vo subyektlorin somorali
sokildo foaliyyot gdstormosine imkan veran miisyyan bir maddi dovriyyas kapitali olduqda, onlarin
O0donilmosi imkanlar1 arasindaki olaqoye xiisusi diqqget yetirilir. Bu masolo 6domo gabiliyyatinin
qiymatlondirilmasi vo dovriyys vasaitlorinin strukturu ile six baghdir. Bels halda, sahovi xiisu-
siyyatlolo miioyyon edilon alatlorin osas komponentlorinin mozmununa xiisusi diqqet yetirilmasi
vacibdir.

Kredit resurslari istehlak¢ilarin maliyys tominatinin asas vasitalorindan biri kimi

Molumdur ki, kredit resurslar1 istehlak¢ilarin maliyyo tominatinin asas vasitolorindon biridir.
Bu baximdan kredit gabiliyyoti iki mévgedon miioyyon edilir: birinci halda subyekto kreditor
movqgeyindan, ikinci halda subyekt borcalan kimi dyranilir. Birinci mévqe daha genisdir va tokca
0domo qabiliyyatinin sabitliyi komponenti, chomiyyotli miqdarda iqtisadi potensialinmévcudlugu
ilo baglidir. ikinci mévqeya gora, subyekt borcalan kimi qobul edilir vo 6domo qabiliyyatindon
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daha mohduddur. Bu halda subyektin yalniz kredit gotiirdiiyli borclar1 6domak qabiliyyati asas
gotiiriiliir. Iqtisadi subyektlorin faaliyyatinin davamliligi, maliyyo-tosarriifat omaliyyatlarmin
dayaniglig1 vo bazarda sabit mdvqe aldo edilmosi ilo xarakterizo olunur. Umumi sokilde maliyyo
sabitliyi subyektlorin uzunmiiddotli sabitliyini miioyyan edir. Bu, kreditorlardan vo investorlardan
asililigla, yoni kapital - borc vesaitlori nisbati ilo olagolondirilir. Oz likvid kapitali ilo tam ohato
olunmayan ohamiyyatli 6hdsliklorin olmasi, iri kreditorlara 6z vesaitlorinin qaytarilmasini tolob
etdikda iflas ti¢iin ilkin sorait yaradir. Eyni zamanda, borc vosaitlorinin investisiyaya yonaldilmasi
kapitalin golirliliyini oshomiyyatli doracodo artira bilor. Buna goro do maliyyo sabitliyini tohlil
edorkon riski vo golirliliyi oks etdiron gdstaricilar sistemini nozors almaq vacibdir.

Maliyys cohotdon sabit subyekt odur ki, 6z vasaitlorindon istifado etmoklo aktivlors (osas vo-
saitlor, geyri-maddi aktivlor, dovriyys vasaitlori) qoyulan investisiyalar1 ohats edir, osassiz debitor
vo kreditor borclarina yol vermomaoklo, dhdaliklorini vaxtinda 6doyir. Maliyys sabitliyi eyni
zamanda, 6z vo borc vosaitlori arasinda maliyys balansi sorti ilo zamanla 6domo gabiliyyati kimi
basa diisiiliir. Oslindos, maliyys sabitliyi golirin vo xarclorin sabit artiminin naticasidir. Maliyyo
sabitliyi bazar toloblorina cavab veron vo subyektlorin tolobatina cavab veran maliyys resurslarinin
vaziyyati ilo xarakterizo edilir. Bundan alave, maliyys sabitliyi iimumi dayanigligin elementidir
vo onun maliyya resurslari ilo tominat soviyyasini gostorir.

Aragdirmalar gostorir ki, maliyyo sabitliyi asason miixtalif ndv pul vesaitlorinin horakatinin
hocmi vo vaxt baximindan bir-biri ilo neco sinxronlagdirilmasi ilo miioyyon edilir. Bu baximdan
maliyya strategiyasi agsagidaki prinsiplore asaslanir:

- minimal xarclo maliyys resurslarinin alds edilmosi;

- maya doyarindon daha yiiksok golirlilik saviyyasini tomin edon layihalors kapital qoyulusu;

- kapitalin vo borc kapitalinin calb edilmosinin mablogi vo vaxtinin miioyyon edilmasi.

Maliyyas sabitliyi ilo maliyya alotlori arasinda miioyyan ziddiyystlor do mévcuddur. Bels zid-
diyyoatlor, subyektlorin 6hdoliklorinin strukturunda maliyya alotlorinin artiminin, effektiv maliyyo
gorarlarinin gabulu {igiin meyarlardan biri kimi kapitalin rentabelliyinin artmasina sabab olur. Eyni
zamanda, borc kapitalinin payinin artmasi maliyyo sabitliyini azaldir vo maliyyo riskinin artmasina
sobab olur. Bu zaman asas vazifo tokco 6z va borc pul arasinda optimal nisbati tapmaq deyil,
homginin kapitalin orta ¢okili doyorini minimuma endirmoklo yanasi, maliyya sabitliyini saxlamaq
va ya artirmagq ligiin lazimi sorait yaratmaqdir. Yalniz bu sortlore riayst etmoklo maliyya-tasarriifat
voziyyatinin sabitliyini itirmoadon, subyektlorin foaliyyatinin somaraliliyinin natico gostaricisi kimi
kapitalin golirliliyinin artirtlmasi tomin edilo bilor. Miivafiq olaraq, 6hdsliklor portfeli kimi
subyektlorin saroncaminda olan maliyys resurslarinin mocmusunu nozors alaraq optimal golir-risk
nisbatinin tapilmasi ilo bagli problemi hall etmak lazimdir [5, s. 61].

Bazar iqtisadiyyati soraitindo subyektlorin foaliyyoti tokco dayanmiqh inkisaf deyil, hom do
Oziinli qgorumaq problemlorinin halli ilo mosgul olmag1 zoruri edir. Bundan olavo, subyektlorin
0ziinli gorumaq problemi ¢oxsaxalidir vo togkilati, kadr, innovasiya, istehsal, maliyyo idaroetmasi
vo miixtalif maraqli taraflorle qarsiliqli slaga masalalorini shats edir. Bu sahads asas masalalarden
biri do effektiv maliyys idaragiliyi problemidir. Maliyya comiyyatin iqtisadi miinasibotlor sistemi
kimi tokrar istehsal prosesindo vesaitlorin dovriyyssinin vasitogiliyi ilo baglidir. Vasaitlorin
dovriyyesi iimumi mohsulun vo milli golirin formalasmasini, yenidon béliisdiiriilmasini vo bu
osasda miixtalif toyinath maliyys resurslar1 fondlarinin formalagsmasini miisyyan edir.

Mikro soviyyads maliyyos miinasibatlori, istehsal olunmus mohsulun ilkin bolgiisiine baglamaz-
dan ovval yaranir. Bu miinasibatlor, planlasdirilan todbirin maliyyalosdirilmosi mogsadilo maliyyo
vosaitlorinin y1gilmasi kimi 6ziinii géstorir. Maliyya miinasibotlori yeni doyarin yaradilmasi vo ya
mdveud doyorin béliisdiiriilmasi prosesini miisayiot edir. Iqtisadi odobiyyatda maliyys resursla-
rinin vo onlari miiossisonin kapitali ilo alagosinin miioyyon edilmosing bir ne¢o yanasma movecud-
dur. Bu yanagmalarin dyronilmoasi son doraco vacibdir, ¢iinki bazar iqtisadiyyati goraitindo sub-
yektlorin uguru istehsalin 6ziiniin vo maddi axinlarin idars edilmasi iigiin diizgiin secilmis siyasot-
don, bdyiik 6l¢iido onun maliyya resurslarinin vo kapitalinin idaro olunmasi {igiin asaslandirilmig
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strategiyadan asilidir. Ustalik, maliyys idaroetmosinin gdstorilon névii ilo holl olunan mosalalorin
siyahisi kifayot qodor genisdir, ¢linki bu sahads qobul edilon idaroetma gorarlar1 subyektlorin foa-
liyyatinin biitliin novlori vo yarandigi giindon baslayaraq onun hoyat dovriiniin biitiin morhslslori
ilo ayrilmaz sokildo baghdir.

Iqtisadi subyektlorin maliyya resurslarini subyektlorin sorancaminda olan vo maliyys dhdalik-
larini yerina yetirmok, genis tokrar istehsal va is¢ilorin iqtisadi stimullagdirilmasi xorclorini hoyata
kecirmok ii¢lin nazords tutulmus pul golirlori vo daxilolmalar: kimi miioyyon edir. Bundan basqa,
maliyyas resurslarini golir vo xarici daxilolmalar soklinds maliyyas 6hdsliklorini yerina yetirmak va
genis tokrar istehsali tomin etmak iigiin nazords tutulmus vasaitlorin bir hissosi kimi xarakterizo
etmok olar. Maliyya resurslar1 subyektlorin biitiin foaliyyat ndvlorini hoyata ke¢irmok {igiin ehtiyac
duydugu aktivlori formalagdirmagq ii¢iin hom 6z golirlorindon, hom omanstlorindon, kapitalindan
vo miixtalif ndv galirlordon topladig: biitlin vasait manboloridir. Maliyys resurslart maliyys mii-
nasibatlorinin maddi dasiyicisi olmagla, sosial mohsulun doyosrinin boliisdiiriilmosinds, miixtolif
saviyyali biidcalar, biidcodonkonar fondlar vasitasilo yenidon boliisdiiriilmasinds bu miinasibat-
lorls ifads olunan miibadilo vo bolgii prosesloring vasitogilik edir. Malum oldugu kimi, maliyys
resurslar fasilasiz harokatdadir. Maliyyas resurslarinin tadaviil prosesinds funksional formalarinin
daimi doyismosi sayasindo maliyys resurslarinin gaytarilmasi son naticodo miioyyon artimla tomin
edilir. Maliyya resurslari kimi yalniz genis tokrar istehsal magsadlarine yonaldilmis pul galirlerinin
vo daxilolmalariin daxil edilmasi mogsodouygundur.

Beloliklo, subyektlorin maliyyolosdirilmasi vo kreditlosdirilmosi mohdud miqdarda maliyyo
resurslari ilo sado vo genis tokrar istehsalin maliyyo tominatinin forma vo tisullarinin, prinsiplorinin
va sartlorinin macmusudur. Oxsar ndqteyi-nazordon, maliyya resurslari subyektin saroncaminda
olan pul formasinda ifado olunan kapitalin, omlakin vo digor aktivlorinin comidir. Qeyd edilon
vasaitlordon miioyyon edilmis funksiyalar1 yerino yetirmok {i¢iin maliyye-tasarriifat foaliyyati
prosesinda istifado edo bilor. Bu onu gostorir ki, maliyyo resurslar1 pul doyorino malik olan, tokrar
istehsal prosesindo mikro soviyyads istifado oluna bilon mdévcud vo miimkiin vosait vo aktivlorin
mocmusudur.

Tokrar istehsal yanagsmasi baximindan maliyya resurslarinin mahiyyastini asagidaki kimi ifads
etmok olar. Maliyyo resurslar1 sado vo genis tokrar istehsalin hoyata kegirilmosi, maliyyo-kredit
sistemi qarsisinda 0hdoliklorin yerino yetirilmasi {i¢lin nozordos tutulmus, subyektin vo dovlstin
soroncaminda olan pul golirlori, daxilolmalar1 vo omanatloridir. Bundan ¢ixis edorok, makrosoviy-
yoado maliyys resurslarinin osas monboyinin, todaviil prosesinds sorf olunan istehsal amillorinin
kompensasiyasi ii¢iin istifads olunan timumi milli mohsulun doyari togkil etdiyini geyd etmok olar.
Real istehsalin maliyyo resurslart ilo tomin olunma doracasini miioyyon etmok ii¢lin kapitallag-
man iimumi daxili mohsula nisbatindon istifads edilir. Iqtisadi bohranlar soraitinde milli sorvetin
bir hissasi do maliyya resurslari kimi ¢ixis edo bilor. Belaliklo, moagsad ndqteyi-nozorindon makro
soviyyado maliyyo resurslarini iki qrupa bolmok olar: sado tokrar istehsalda istifado olunan istehsal
amillori, genis tokrar istehsal {i¢iin nozordo tutulan amillor.

Birinci qrup, imumi mohsula sorf edilmis dovriyya vosaitlorinin avozinin 6donilmosing yonal-
dilmis hisso vo amortizasiya fondu hesabina, ikincisi hisso amortizasiya fondu, monfost vo maliyyo
bazarinda soforbor olunan vosaitlor hesabina formalasir. Subyektin normal foaliyystinin asast,
onun cari faaliyyat vo inkisafinda yaranan ehtiyaclar1 6domok qabiliyyatini tomin etmok {i¢iin
kifayot godor maliyyo resurslarinin olmasi ilo baghidir. Bu onu gdéstorir ki, maliyyo resurslariin
formalasmas1 goxsi vo onlara borabar tutulan vasaitlor hesabina maliyys bazarinda resurslarin
soforbar edilmasi vo yenidon boliisdiiriilme qaydasinda maliyya-bank sistemindon vasaitlorin daxil
olmasi hesabina hoyata kegirilir [2, s.16]. Maliyyo resurslarinin formalagmasi subyektlorin yaran-
dig1 vaxtda, nizamnamao kapitalinin, yoni tosis¢ilorin hesabina yaradilan omlakin formalagmasi za-
mani bas verir. Nizamnamao kapitalinin 6l¢iisii istehsal prosesine qoyulan homin vasaitlorin - asas
vo dovriyye kapitalinin hacmini gostorir.

Subyektlorin 6zline moxsus olan maliyys resurslarinin digor asas monboyi monfast vo amorti-
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zasiya ayirmalaridir. Monfoot vo amortizasiya istehsala qoyulan vasaitlorin dvriyyssinin nati-
cosidir vo subyektin miistaqil idars etdiyi maliyys resurslarina aiddir. Amortizasiya ayirmalarin-
dan vo monfostdon toyinati lizro optimal istifads istehsali genislondirilmis asaslarla borpa etmoyo
imkan verir. Xiisusilo yeni yaradilan subyektlor {igiin ohomiyyatli maliyyo resurslart maliyyo baza-
rinda soforbar edilo bilor. Onlarin soforbor edilmasinin formalar1 subyekt torafindon buraxilmis
sohmlorin, istiqrazlarin vo digor ndv qiymotli kagizlarin satisi ilo alagolidir.

Maliyys resurslarinin strukturu vo manbalari

Maliyys resurslarinin mahiyyati gostorir ki, mongoyina goro onlar daxili vo xarici resurslara
boliiniir. Daxili maliyys resurslari, xalis monfooti vo amortizasiyan oks etdirir. Xarici resurslar
0zii iki qrupa boliir: 6ziiniin vo borc vosaiti. Kredit kapitali maliyyo resurslari baximindan xiisusi
ohomiyyat kosb edir vo geri qaytarilma vo 6domo sortlori ilo verilmis pul vasaitini xarakterizo edir.
Mohz buna gore do nizamnama kapitali daxili vo xarici komponentlors bdliiniir. Maliyys resurs-
larinin formalasmas1 vo istifadasi prosesi tokrar istehsalin somoraliliyini miioyyon edon sosial-
iqtisadi sistemin inkisafinin asas aspektlorindon biridir.

Beloliklo, kapitala tokco timumi igtisadi baximdan deyil, ham do maliyys idara¢iliyi mévgeyin-
don yanagmaq moqsadouygundur. Kapital on ¢ox istifado olunan iqtisadi kateqoriyalardan biridir.
Subyektlorin yaradilmasi vo inkisafinin osas iqtisadi osas1 olan kapital onun foaliyyot géstormoasi
prosesindo dovlatin, miilkiyyatgilorin vo kadrlarin maraglarini tomin edir. Subyektlorin kapitali
onun aktivlorinin formalagsmasina qoyulmus pul, maddi vo geyri-maddi formalarda vasaitlorin
timumi doyarini xarakterizo edir. Kapital golir gatiron subyektin maliyys resurslarini xarakterizo
edir. Ona goro do bu iki kateqoriyanin tabegiliyi ndqteyi-nozorindon kapital maliyys resurslarinin
on yiiksok voziyyetini ifado edir, o zaman iqtisadi foaliyyatds istirak edon bu resurslar monfoot
gotirir.

Maliyys resurslar1 miivafiq monbalor vasitasilo subyektlorin faaliyyat dovriyyasino cevrilir.
Onlara iki néqteyi-nozordon baxmagq olar: istehsal vo digor mogsodlora xidmaot etmok {igiin zoruri
olan maliyye resurslarini calb etmok, digor baximdan potensial olaraq mdvcud maliyye monbalo-
rinin yaradilmasi, formalasmasi prosesindo istifado olunan maliyyo dostoyi metodlarinin mocmu-
su. Maliyyalasdirmo subyektlorin kapitalini, pul galirlorini vo fondlarini formalasdirmagq va istifa-
do etmok, bu asasda sado vo genis tokrar istehsali tomin etmok moqsadi ilo daxili vo xarici monbo-
lardon vasaitlorin yonoldilmis faaliyystidir [4, s.24]. Eyni zamanda, sads va genis tokrar istehsalin
maliyya tominatinin forma va tisullari, prinsiplori va sortlori toplusudur. Buna goro do maliyyolos-
dirmo alternativ maliyyo monbolorinin miioyyon edilmossini, konkret manbalorin se¢ilmosini, ma-
liyyslosdirmo monbayinin ndviindon asili olaraq resurslarin daxil olmasi vo xarclonmosinin togki-
lini ohato edon prosesdir.

Maliyyalosdirmo monbalorini ii¢ osas qrup toskil edir: istifado olunan, mévcud, potensial. Birin-
cisi, subyektin kapitalin1 formalasdirmagq ti¢iin artiq istifade olunan ehtiyaclarin maliyysloagdiril-
mosi manbalorinin mocmusudur. Subyekt soviyyasinds istifado olunan maliyys resurslart monbo-
lori nizamnama kapitali, olave kapital, avvalki illorin boliigdiiriilmomis monfoati, y1§ilmis amorti-
zasiya fondu vo cari dovriin satigindan oldo olunan golirdir. Mdvcud monbolor potensial olaraq
istifado oluna bilon monbalordir. Belo monbolordon daha genis istifado olunur. Mévcud monbalors
nizamnamoys uygun olaraq formalasan xiisusi toyinath fondlar, ehtiyat fondu vo mallara, isloro vo
xidmatlore gdro Odonisin toxirs salinmasi soklinde istifado edilon kontragentlorin miivaqqati
sorbast vosaitlori daxildir. Potensial manbolor maliyyo, kredit vo hiiquqi miinasibatlor goraitindo
subyektlorin foaliyyati ii¢lin nozari cohotdon istifads edilo bilon monbalordir. Potensial monboalora
homginin, subyektlorin imkanlarina, o climlodon toskilati-hiiquqi formasina, mévcud kapital struk-
turuna, kredit tarix¢osing, kredit qabiliyyatinin saviyyasina va s. asason maliyys bazarinda soforbor
oluna bilon vasaitlor daxildir.

Natica

Gostorilonlori imumilosdirarok qeyd etmok olar ki, maliyya sabitliyi subyektlorin foaliyyotindo

davamliligin asas elementlorindondir vo asagidaki istigamotlori ohato edir: maliyyo sabitliyi osa-
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son, miixtolif ndév pul vosaitlorinin horakotinin hacmi vo vaxt baximindan bir-biri ilo necs sinx-
ronlagdirildigi ilo miiayyan edilir; subyektin kapitali tasorriifat foaliyystinde monfaat olds etmaya
sabab oldugda maliyys resurslarinin on yiiksok voziyyatini tomsil edir; subyektlorin faaliyyatinin
maliyyoalosdirilmasi alternativ monbolorin miioyyon edilmasini vo konkret monbalorin se¢ilmasini,
maliyyslosdirma manbayinin ndviindon asili olaraq resurslarin daxil olmasinin va xorclonmasinin
toskilini ohats edir va s.
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KpenutHbie pecypchbl (pMHAHCOBOM 0€30MACHOCTH M CTA0MIBHOCTH KaK OJIMH U3 OCHOBHBIX
HHCTPYMEHTOB

Pezrome

Ieabio uccjieq0BaHMUS - TIOJTOTOBUTH MPEATIOKEHUS M PEKOMEH/IAIUHU TI0 00ECTICYESHHUIO JI0C-
Tymna MoTpeouTeneld K KPeAUTHBIM pecypcaM, KOTOPhIE CUUTAIOTCSI OCHOBHBIM CPEACTBOM pea-
nu3anuu GUHAHCOBOM 0€30MaCHOCTH U CTa0OMIHHOCTH.

MeTo010J10TUSI MCCJIEIOBAHUSA — 3TO CUCTEMHBIM M KOMIUJIEKCHBIM MOAXOJ K HCCIeIyeMOu
npobyieMe, pu M3YyYEHUW PA3IMYHBIX ACTEKTOB (PMHAHCOBOTO 00OECIEUYCHHsS HCIIOIh30BAINCH
METO/IbI, CBSI3aHHBIC CO CPAaBHUTEIBHBIM aHAIM30M, 0000IIIEHHEM U OIIEHKOM.

3HAYMMOCTh HCCJIEJOBAHUS — TIOJNyYCHHBIC PE3YyJbTaTHl MOTYT OBITh WCIOIB30BaHBI IS
pEIICHUs TECOPETUICCKUX M MPAKTHUECKHUX 3a]1a4, CBA3aHHBIX ¢ 00JIee TIOJHBIM YIOBICTBOPEHUEM
noTpeOHOCTH MOoTpeduTeNelt B PUHAHCOBBIX pecypcax.

Pe3yabTaToM mcc/ieJ0BaAaHHA - C YUETOM COBPEMEHHOTO YPOBHS Pa3BUTHS CTPAHBI, 3aKIIO-
YarOTCs B MOATOTOBKE MPEIJIOKEHUN M PEKOMEHIAIUK 10 00ecrieueHn0 (PMHAHCOBBIMU PECYp-
CaMH Y yJOBJIETBOPEHHIO CITPOCA HAa KPEIUTHI.

OpUrHHAJILHOCTh U HAY4YHasi HOBU3HA MCCJIEIOBAHUS - UCCIICIOBAHUE B3aMMOCBS3U (U-
HAaHCOBOHM 0€30MMacHOCTH, (PMHAHCOBON YCTOMYMBOCTH U KPEIAUTOBAHMS XapaKTEPU3YET OPHUTH-
HaJBLHOCTH HcclieoBaHusA. Ha ocHOBe onTHMabHOrO MOAX0Aa K YKa3aHHBIM BOIPOCaM MOJy4EH-
HbIE PE3yJbTaThl MOXKHO CUHUTAaTh OCHOBHOW HAy4YHOW WHHOBAIMECHW HCCIIENOBAaHUS B IICIISAX
obecrieueHnst 3(H(HEKTHBHOCTH IKOHOMUYECKUX OTHOIICHWN C TOTPEOUTEISIMH U KPEAUTOMAA-
TEJSIMU.,

Knrwuesvie cnosa: kpeoum, 6ankosckoe 0eno, hunancel, puck, Kauecmeo, OUeHKa.
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Credit resources of financial security and stability as one of the main tools

Summary

The aim of the study is to prepare proposals and recommendations on providing consumers
with access to credit resources, which are considered to be the main means of realizing financial
security and stability.

The research methodology - a systematic and complex approach to the investigated problem,
methods related to comparative analysis, generalization and evaluation were used in the study of
various aspects of financial provision.

The significance of the study — the obtained results can be used to solve theoretical and
practical problems related to more complete satisfaction of consumers' need for financial
resources.

The result of the study - taking into account the modern level of development of the country,
consists in the preparation of proposals and recommendations on the provision of financial
resources and meeting the demand for loans.

Originality and scientific novelty of research - research on the relationship between financial
security, financial stability and lending characterizes the originality of research. Based on the
optimal approach to the mentioned issues, the results can be considered the main scientific
innovation of the research in order to ensure the efficiency of economic relations with consumers
and credit providers.

Keywords: credit, banking, finance, risk, quality, assessment.
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