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INKISAF ETMIS OLKOLORDO APARILAN ANTIINFLYASIYA SIYASOTININ 9SAS
ISTIQAMOTLORI

Xiilasa

Son dovrlordo COVID-19 pandemiyasinin diinya iqtisadiyyatina vurdugu zorbs vo onun ardin-
dan golon Rusiya-Ukrayna miiharibasinin fosadlari inflyasiya ilo miibarizo mosalasinin dyronilme-
sini olduqca aktual etmisdir. Inkisaf etmis dlkalorin coxillik tocriibalori noticasindo formalagdir-
diglar1 tokmil antiinflyasiya siyasatinin totqiq edilmasi golocok dovrlards 6lkomizds inflyasiya ilo
miibarizo zamani effektiv todbirlorin iglonib hazirlanmasi baximindan da oldugca slverislidir. Bu
baximdan todqiqatin osas mogsadi ABS vo inkisaf etmis Avropa dlkolori timsalinda inflyasiya ilo
miibarizo imkanlarin1 aragdirmaq vo onun inkisaf istiqgamotlorini miioyyon etmok olmusdur.
Aragdirmanin osas obyekti kimi ABS, Ingiltors, Fransa, Almaniya, italiya, ispaniya vo s. inkisaf
etmis Olkolordo aparilan antiinflyasiya todbirlori osas gotiirtilmiisdiir. Todqiqat prosesi zamani toh-
lil, miisahida, sistemli yanasma, mantiqi imumilesdirms, miiqayisoli analiz va statistik gdstarici-
lorin gqiymotlondirilmosi metodu todbiq edilmisdir. Arasdirma prosesinin naticosindo oldo edilon
on dnamli yenilik IEO-lorin pul-kredit yéniimlii antiinflyasiya siyasatinin kompleks sokilds todqiq
olunmasi vo imumi monzaranin goézlor 6niino sorilmasi olmusdur. Todqgigat zamani forqgli region-
lardan olan IEO timsalinda antiinflyasiya siyasotinin miixtalifliyi dyronilmisdir. ©lda olunan mo-
lumatlar golocok dovrlor iigiin 6lkomizds bu sahonin inkisafi li¢lin rohbar rolunu oynama poten-
sialina sahibdir. Homginin tadqiqat isi bu movzu otrafinda aragsdirma aparan digor todqiqatcilar
iclin ochomiyyatli referans monbayi kimi do ¢ixis edocokdir.

Acar sozlar: pul-kredit siyasati, antiinflyasiya, inkisaf etmis olkalor, diinya iqtisadiyyat,
inflyasiya.

Giris

XIX asrin ikinci yarisindan etibaron ABS basda olmagqla bir sira Avropa 6lkslari miiasir kapita-
lizmin tosiri naticesinds olduqca yiiksok inkisaf soviyyasino nail oldular. Olkads bir nafare diison
UDM-in hacmins va yiiksok elmi, texnoloji vo igtisadi inkisaf soviyyasing gora bu dlkalari inkisaf
etmis 6lkolor adlandirmaga basladilar. IEO apardiglari siyasatlor vo atdiglar: addimlar baximindan
homiss digar diinya dovlstlorine onciilliik etmisdirlor. Digor dovlotlor addim atarken onlarin tac-
riiboloring istinad etmisdirlor. Bu hal heg do tosadiifi xarakter dagimamisdir. Diizgiin iqtisadi si-
yasatin qurulmast IEOQ-niin inkisafin sortlondiran on osas amillorden biri olmusdur. iqtisadi siya-
sotin hor formasi, istor monetar siyasot, istor fiskal siyasot, istorso do digor toyinatli todbirlor bu
oOlkolori igtisadi inkisaf baximindan ytiksok saviyyaya ¢atdirmigdir. Bildiyimiz kimi inflyasiya hor
zaman 6lko iqtisadiyyat: qarsisinda duran on dnomli tohdidlordon biri olmusdur. Istor millotin,
istarso do dovlotin maliyys vasaitinin dayarinin durmadan azalmasi ile xarakterizs olunan bu pro-
seslo hor zaman miibarizo aparilmigdir. Xiisusilo 6ton asrin sonu vo XX oasrin avvallorine aid sta-
tistik gdstaricilora nozar salan zaman on effektiv miibariza yollarmin da mohz IEO torofindon segil-
diyini miisahido edo bilarik. Arasdirma zamani da homin s6zii gedon miibarizo yollari tadqiq edil-
misdir. Bu metodlarin todqiqi inkisaf etmis Slkolorin iqtisadiyyatinin miiasir voziyyatinin dyra-
nilmosi baximindan da olduqca shomiyyatlidir. Cilinki hor bir 61ks iqtisadi siyasatini formalasdiran
zaman inflyasiya ilo miibarizo mosolosing xiisusi digqat ayirir. Inkisaf etmis dlkolor iso bu baxim-
dan daha dorin tocriiboys vo miitogokkil iqtisadi anonoys sahibdirlor.
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ABS timsalinda inkisaf etmis 6lkalorin iqtisadiyyati

Bir 6lkonin inkisaf etmis 6lko kateqoriyasina aid olub-olmadigint miioyyon etmak {igiin bir ¢ox
gostorici totbiq olunur. Qeyd edilon gdstaricilora sahib olan dlkolor IEO adlandirilirlar. Bu élkolor
diinya tlizorindo istor iqtisadi, istor siyasi, istorsa do texnoloji baximdan oasasli formada s6z sahibi-
dirlor. IEO-yo xas olan bozi gostaricilori asagidaki kimi qruplasdira bilarik:

1. Bu olkoalar olduqca dayaniqli iqtisadiyyata malikdirlor vo milli galirlorinin hacmi oldugca
yiiksokdir.

2. IEOO kond tosarriifatinda ixtisaslasdiqlar1 halda IEO sonayedo ixtisaslasirlar.

3. IEO-do mohsul istehsali vo ixracatinin hacmi olduqca yiiksokdir.

4. IEO-lor olduqca yiiksok horbi giico sahib olurlar.

5. Elm, tohsil vo texnologiya yliksok inkisaf soviyyasine ¢atmis olur.

6. Madoani va sosial cohatdon inkisaf etmis olurlar. Rifah soviyyasi, hoyat keyfiyyati vo saglam-
liq soviyyasi yiiksok olur.

7. Digor dovlatlora nisbaton daha dayaniqli milli valyutaya (dollar, avro va s.) sahib olurlar.

8. Olkads bir nofars diison iimumi daxili mohsulun hocmi oldugca yiiksokdir (toxminon 20-30
min dollar hacmindoa).

Yuxarida sadaladigimiz gdstoricilor igindo on ohomiyyoatlisi ohalinin bir noforine diison UDM-
in hacmidir. Ciinki BVF (Beynoslxalq Valyuta Fondu) 6lkalari inkisaf soviyyasino gora qruplas-
diran zaman oasason bu gdostoricidon istifado edir. BVF-nin hesabatina goro hal-hazirda diinyada 37
inkisaf etmis 6lko movcuddur: Bunlardan 28-i Avropanin, 6-s1 Asiyanin, 2-si Simali Amerikanin,
2-si 159 Okeaniyanin payina diisiir [1, soh. 63].

IEO-do aparilan antiinflyasiya siyasatinin osas istiqgamotlorino baxmagq iiciin ayri-ayr1 dlkalorin
iqtisadiyyatlarina nozor salaq. Bu moagsadlo miixtolif cografi regionlardan 6lkolorin iqtisadiyyati
todgigatimizin obyekti kimi ¢ixis edir. Simali Amerikadan ABS, Asiyadan Yaponiya vo Conubi
Koreya, Avropadan iso Ingiltors, Fransa vo Almaniya kimi 6lkalorin iqtisadiyyatina nozor salaq.

Umumiyyoatlo diinyada dollarin &nemini nozors alaraq deys bilorik ki, ABS-1n bir 6lko kimi rolu
diinyada inflyasiya ilo miibarizo baximindan oldugca énomlidir. Bu sobablo do ABS-1n monetarist
siyasatinin va antiinflyasiya todbirlorinin osas istiqgamatlorinin dyronilmasi xiisusi ochomiyyat dasi-
yir. Bu sobobdon aragdirma zamani da on ¢ox ABS-1n iizorindo dayanilmisdir. ABS-da pul-kredit
siyasati qisamiiddatli faiz daracalari va pul ehtiyatlarinin, bir s6zls, monetarist bazanin tonzimlon-
mosi ilo xarakterizo olunur [2, soh. 81]. Ik dofs 1694-cii ildo Ingiltors Bankinin tosis edilmosi
miiasir pul-kredit siyasoti anlayigini meydana gotirmigsdi. ABS-in monetarist siyasotinin ilkin
morholalori do mohz bu dovrs aid edilir. Bu dovrlords siyasat yiirtidiilorkon asason pulun doyorinin
qorunub saxlanilmasi, pul ¢ap1 tizorinds nozarat, pulun keyfiyyatli sokildo dovriyyssinin tomin
edilmasi vo inflyasiya ilo miibarizo kimi mosalolor dSnom dastyirdi. Oton osrlorde qizilin xiisusi
Onomini nozars alaraq pul-kredit siyasati qizil ehtiyatlari tizorinds tonzimlomalori do shats edirdi.
Bura qizil rezervlorinin qorunub saxlanilmasi, miioyyon qizil normalarinin miioyyonlosdirilmasi
va quzil ticarati aiddir. Qeyd edilon qizil normalar1 da 6zliiylinds faiz deracealerindon tosirlonirdi.
Bu da homin dovrdo faiz doracalorinin ideal hoddinin tomin olunmasinin chomiyyatini bir qat daha
artirirdi.

Daha sonra 1913-cii ilin dekabr ayinin 23-iindo ABS iqtisadiyyatinin on shomiyyotli monetarist
qurumu olan ABS Markazi Banki, bu giin hor kasin bildiyi ad1 ilo FED (Federal Reserve System)
tosis edildi. Bu ABS iqtisadiyyati ii¢iin olduqca oshomiyyatli hadisa idi, ¢iinki artiq milli valyutanin
gorunmast {iglin markazi qurum mdveud idi. FED yarandigi ilk giinlordon inflyasiya ilo miibarizo
baximindan da olduqca avozsiz rola malik olmusdur. FED-in tosis edilmasindoki on 6nomli sobob
0 dovrds hokumat tarafindon faiz doracalarinin imumi 6lks iqtisadiyyat: ligiin no doracods oho-
miyyatli olmasinin miioyyon edilmosi olmusdur. Belo ki, 1907-c1 ildo ABS-da “bankirlor togvisi”
deyo adlandirilan iqtisadi bohran bag verdi. Bu béhranin naticasinds he¢ bir morkozs bagli olma-
yan onlarla kommersiya bank1 miiflis elan edilorok baglanildi. Hokumot bohranla miibarizo mog-
sadi ilo federal saviyyads iqtisadi agentliklora solahiyyatlor tanimisdi. Agentliklor ilk ndvbada
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vahid ehtiyatlar sisteminin yaradilmasi vo imumi 6lko saviyyasindas totbiqini icra etmisdirlor. ABS
Morkozi Banki olan FED do bels bir dovrde bohran sonrasi zoruratdon ortaya ¢ixmisdir (5, soh.
124).

ABS igtisadiyyatindaki oan shomiyyatli hadisalordon biri XX asrin 30-cu illorinds corayan edon
vo biitiin diinyaya tosiri ilo yadda qalan bdyiik iqtisadi bohranin meydana golmasi olmusdur. Bu
zaman Morkozi Bankin apardigi pul-kredit siyasatinin 6nomi vo antiinflyasiya todbirlorinin inkisaf
etdirilmosi kimi mosalalor bir daha aktual hal almisdir. Pul-kredit siyasati ¢or¢ivasindo hokumaot
quzil standartlar1 izorindo doyisikliys getdi vo qizil standartlarinin ABS milli valyutasina totbiq
edilmosi gorarini aldi. Bu hadiss ilo dollar qizildan daha ohomiyyatli ehtiyat vasitasino ¢evrildi.
1933-cii ildon etibaron hor kos alindoki qizil ehtiyatlarint dollara doyismali oldu. Bu dovrdo anti-
inflyasiya siyasatinin asas istiqgamotlorine nazor salan zaman Keyns¢1 yanasmanin hegemonlugu
xiisusilo diggoto ¢arpir. Monetar yox, daha ¢ox fiskal yoniimli bu antiinflyasiya siyasotino goro
hokumat inflyasiya ilo miibarizs iigiin vergi darocalori vo biidea ehtiyatlari izorinds tonzimlomolor
aparmalidir. 9sas1 XX osrin 30-cu illorindo béhran zamaninda atilan bu antiinflyasiya siyasoti gii-
nlimiizds hals ds totbiq olunur.

ABS-da dollarin diinyanin an shomiyyatli ehtiyat valyutas: kimi tokamiil etmasindan sonra 6lka
pul-kredit siyasotinin inkisafinin on 6nomli addimlarindan biri sayilan Bretton Woods sistemi ya-
radildi. Bretton Woods sistemi ikinci diinya miiharibasi sonrasi xiisusilo dagintilara moruz qalmis
Qorbi Avropa Olkalorinin yenidon canlandirilmasit mogsadi ilo ABS-1n tosobbiisii ilo baglanan
Bretton Woods sazisi ¢argivasinde yaradilmis beynalxalq pul-kredit idaroetmo sistemi kimi xa-
rakterizo oluna bilor. Bu sistem noticasinda dollar daha da beynolxalq status dasidi, xarici 6lkolor
arasinda movqeyi barkidildi. O vaxtdan etibaran dollar an shamiyyatli miibadils vasitasi kimi diin-
ya ticaratindo yerini ald1 vo qizili sixigsdirib ¢ixardi. Sistemin on 6nomli xiisusiyyati iso odur ki,
diinya 6lkalori o dovrdon etibaran pul-kredit siyasatlorini qurarken artiq dollar mozannalarini ne-
zaoro almali oldular, hatta bir ¢ox 6lkolor milli valyutasini dollara sabitlomoys basladi. Bu, dollar
ticiin oldugca shomiyyatli bir hal idi. Bretton Woods sisteminin bir diger naticasi do BVF (Bey-
nolxalq Valyuta Fondu) vo BIYB (Beynolxalq Inkisaf vo Yenidonqurma Banki) kimi qurumlarin
yaradilmasi olmusdur.

1971-ci ildo ABS-da “Nikson soku” adlandirilan bir digor shomiyyatli iqtisadi hadiso bas verdi.
Bu hadise iimumilikds 6lkonin pul-kredit siyasati vo inflyasiya normalar1 iizerindo shomiyyatli
sokildo tasiro malik olmugdur. 1971-ci ildo 6lkads inflyasiya normasit 5.8%, issizlik normasi iso
6.1% hocminds idi. Bu problemlorlo miibarizo mogsadi ilo prezident Nikson kaskin monetarist
Olctlor gotiirdli. Atilan addimlara asagidakilar aid idi:

A. Dollarin qiz1l ilo miibadils edilmasinin qarsisini aldi. Artiq digor diivlatler 6z qizillarini dol-
lar ilo vo ya oksing, ollorindos olan dollar ehtiyatlarini qizil ilo doyismok iigiin ABS-a miiraciot edo
bilmayacakdilar.

B. Inflyasiya ilo miibarizo magsadi ilo 3 ay miiddatine amokhaglar1 vo giymetlerin dondurul-
masi gorar1 alindi.

C. Valyuta mozonnolorindo gozlonilon doyisikliklorin dollara tosirini azaltmaq {i¢iin idxalin
hacminda 10%-lik sarhad tadbiq edildi. Bu, hom do ABS-1n mohsullarini doyar itkisinden qorumaq
tigiin atilmis bir addim idi.

Niksonun atdigr bu addim pul-kredit siyasotinde Bretton Woods sisteminin sonunu gotirdi.
“Nikson soku” adlandirilan bu hadiso diinya tarixino siyasi ugur, lakin iqtisadi ugursuzluq kimi
daxil olmugdur. Bu addimlarin naticasinda 6lkads 1973 va 1975-ci illor arasinda iqtisadi durgunluq
meydana golmisdir, staqflyasiya hali yaranmisdir vo {izon valyuta mozonnoslorindo geyri-sabitlik
meydana ¢ixmusdir. inflyasiya ilo miibarizo mogsadi ilo atilan bu addimlar tamamils oks natica ilo
xarakterizo olunmusdur [7, soh. 47].

Niksonun iqtisadi ugursuzlugu dénaminds ABS iqtisadg¢isi Milton Fridman miiasir monetariz-
min osasini qoydu. Pul kiitlolori vo faiz dorocolorinin tonzimlonmaosinin 6lko iqtisadiyyati iigiin
ohomiyyatini nazari olaraq toklif edon Milton Fridman homginin pul-kredit yoniimlii antiinflyasiya
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siyasoti hesab olunan sort pul siyasotinin do osasini qgoymusdur. Miiasir vo tokmillosdirilmis mo-
netarist siyasot noticosindo ABS hokumati, xiisusilo do FED Niksonun iqtisadi ugursuzlugunu
yumsaltmaga nail olmusdur. FED inflyasiya hodofini 2 faiz hocminds miioyyon etmis vo bunun
ticlin qisamiiddatli faiz doracalorini artirmisdir. Faiz doracoalorinin artirilmasi 6z névbasindo dov-
riyyads olan dollarin hacmini azaltmis v inflyasiya doracalarini tadricon istonilon soviyyaya geri
qaytara bilmigdir. Uzun illor boyunca FED 2%-lik inflyasiya doracasini ugurla qoruyub saxla-
musdir. Lakin 2019-cu ildo meydana golon COVID-19 pandemiyasinin diinya iqtisadiyyat {izorin-
doki manfi tosiri naticasinds illor sonra ilk dofo 2020-ci ildo FED inflyasiya doracalorinin artaca-
ginin prognozunu vermisdir. Daha sonra 2022-ci ildo Rusiya-Ukrayna miiharibosinin tosiri ilo
enerji qiymatlorinds koskin bahalagsma miisahids olundu va xiisusilo Avropa vo ABS-a tasir goste-
ron miasir inflyasiya bohrani bas verdi. Bu zaman ABS-1n inflyasiya gostaricilori 8%-lora qodor
yiiksoldi. Son dovrlords ABS-da qeydo alinan inflyasiya gostoricilori agagidaki kimidir:

Cadval 1.
ABS-da illar iizrs illik inflyasiya doracasi (1975-2022).
Inflyasiya darocasi (%o-l1o) 1975 1980 1990 2000 2005
9.1 13.5 54 34 34
ABS 2010 2015 2020 2021 2022
1.6 0.1 1.2 4.7 8.0

ABS miiasir inflyasiya bohranindan ¢ixmagq {igiin ard-arda antiinflyasiya addimlar1 atdi. Bunlar-
dan on 6nomlisi FED-in faiz doracolorini artirmasi oldu. Hatta faizlor son 15 il orzindo on yiiksok
faiz doracalori olan 4.5% hacmino kimi artirildi. Bununla asas mogsad ABS Markazi Bankinin
standart inflyasiya hodafi olan 2%-lik hadofs nail olunmasi olmusdur. FED-in prognozlarina gors
2023-cii ildo bu hadafs nail olunmast oldugca ¢atin goriinss do 2024-cii ildon etibaron qeyd edilon
hodofloro ¢atmaq miimkiin ola bilor. Lakin faiz dorocolorindo bu anliq artis ABS iqtisadiyyatinda
igtisadi durgunluga sabobiyyat vers bilor. Prognoza gore ndvbati ildo ABS iqtisadiyyatinda 0.1%
hacminds kigilma olmasi istisna edilmir.

ABS-1 inflyasiya ils bir digor miibarizs vasitasi kimi isa vergi siyasoti nozare ¢arpmigdir. Ono-
novi fiskal yonlimlii antiinflyasiya siyasoti totbiq edilon zaman vergi doracolorinin artirilmasi vo
bununla da dovriyyads olan pulun hacminin azaldilmasina nail olunmasi nozords tutulur. Lakin
ABS iqtisadi siyasoti miiasir inflyasiya bohranindan ¢ixmaq moaqsadi ilo miioyyan soviyyado tok-
millesdirilmis antiinflyasiya yontiimlii vergi siyasati totbiq etmok niyystindadir. Qeyd edilon miia-
sir antiinflyasiya yoniimlii vergi siyasoti prinsip etibari ilo inflyasiya soviyyasine gors tonzimlonon
golir vergilori kimi xarakterizo olunur. inflyasiya soviyyasino goro tonzimlonan golir vergisi de-
dikdo golir vo ya monfoot vergisi kimi gazancdan tutulan vergilor hesablanan zaman totbiq olunan
formulaya faktiki il iizrs inflyasiya dorocasinin illik normasinin da omsal kimi daxil edilmasi ns-
zordo tutulur.

ABS-da aparilan antiinflyasiya siyasatinin shamiyyati dollarin ehtiyat valyuta kimi beynoalxalq
iqtisadiyyata tosiri nozors alinan zaman daha da 6no ¢ixir. ABS inkisaf etmis bir 6lko kimi noinki
daxili iqtisadiyyatda, hamg¢inin diinyada inflyasiya ilo miibarizoe baximindan oldugca énamli rol
oynayir. FED-in pul-kredit siyasoti, faiz doracolori {izorindoki tonzimlomalori vo pul emissiyasi
tizorindoki omoliyyatlarn tokco ABS-da yox, valyutasin1 dollara sabitlomis digor dovlstlorde do
inflyasiya doracasinin artib-azalmasinda xiisusi rola sahibdir [6, soh. 20].

Digar inkisaf etmis 6lkalords aparilan antiinflyasiya siyasati

Miixtoalif regionlarda yerlagon 6lkalorin igtisadiyyatina naozaor salmaq mogsadi ilo Asiya regio-
nunun iki qabaqcil inkisaf etmis 6lkasi olan Yaponiya vo Conubi Koreyanin antiinflyasiya siyaso-
tino vo monetarist mévqeyina nozar salaq. Yaponiyada pul-kredit yonlimlii antiinflyasiya siyasoti
Yaponiya Banki torofindon yerino yetirilir. Yaponiya Banki 6lkonin Markozi Bankidir vo osas
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moqsadi dlkads giymat sabitliyini qoruyub saxlamaq vo milli valyutanin dayanigliligin1 qorumag-
dir. Yaponiya Markozi Banki timumilikds pul bazari tizorinds amaliyyatlar da daxil olmagqla bir
cox omoliyyat icra edir. Yaponiyada antiinflyasiya siyasati do daxil olmagqla asas pul-kredit siya-
sati lizro gorarlar bankin siyasot iizro ali heyoati torofindon pul-kredit siyasoti iclast adlandirilan
todbirlords alinir. Bu iclaslarda heyat 6lkonin iimumi iqtisadi vo maliyys voziyyatini tohlil edir,
pul bazar1 smaliyyatlar1 {izro yol xaritolori hazirlayir, golocok dovr {i¢iin Bankin pul-kredit saho-
sindoki durusunu miisyyanlosdirir va iclas sonrast alinmis shomiyyatli gorarlari ictimaiyyato elan
edirlor. Bunun naticoasindo do 6lkads milli valyutanin sabitliyinin qorunmasina, faiz doracalorinin
ideal haddinds saxlayaraq sahibkarligin canlandirilmasina v inflyasiyanin garsisinin alinmasina
nail olmagi hadoflayirlor [3, soh. 4]. FED-do oldugu kimi Yaponiya Bank1 da inflyasiya hodoflon-
mosini 2 faiz hacmindo miioyyon etmisdir. Yaponiya Bankinin osas prinsiplorindon biri daim faiz
doracalorini asagi hoddos saxlamaq olmugdur. Lakin son inflyasiya béhranindan sonra Yaponiya
Banki inflyasiya ilo miibarizo moagsadi ilo faiz doracolorini artirmaga mocbur oldu. Bu iso 6z név-
basindos yenin dollar garsisinda doyor itirmasi ilo naticolondi. Son dovrlorde Yaponiyada qeydo
alinan inflyasiya gostoricilori asagidaki kimidir.

Cadval 2.
Yaponiyada illor iizr3 illik inflyasiya daracasi (1975-2022).
Inflyasiya daracasi (%-12) 1975 1980 1990 2000 2005
11.73 7.78 3.08 -0.68 -0.28
Yaponiya 2010 2015 2020 2021 2022
-0.73 0.8 0 -0.2 4.0

Conubi Koreyada da pul-kredit siyasati aktiv bir sokilds totbiq olunur, lakin pul-kredit siyasati
mahiyyati etibart ilo digar inkisaf etmis 6lkolordon bir godor forglonir. Bels ki, Koreya Banki pul-
kredit siyasotini quran zaman asas hadof kimi inflyasiya ilo miibarizo yox, 6lkade sahibkarliq
foaliyyotinin inkisafin1 prioritet gotiiriir. Bu iso Ozliiylindo faiz dorocolorinin asagi soviyyado
miioyyan olunaraq soxslarin olindo daha ¢ox pul vesaiti comlonmasi ilo 6ziinii biiruze verir. Bu
addim qisamiiddotli dovr {i¢iin inflyasiya soviyyosinin yiiksolmosino gotirib c¢ixarsa da
uzunmiiddatli dovrds 6lkenin iqtisadi gdstaricilorinin artmasina va inkisafina asasl sokilds zomin
yaradir. Koreya Bankinda pul-kredit siyasotini formalagdirmaq moaqsadi ilo 7 tizvdon ibarat heyot
yaradilmisdir. Bu heyatin torkibine bankin sadri do daxildir. Koreya Bankinin da asas inflyasiya
hodoflomosi digor inkisaf etmis 6lkolorde oldugu kimi 2 faiz hocmindo miioyyon edilmisdir. Son
dovrlarde Conubi Koreyada qeyds alinan inflyasiya gostoricilori asagidaki kimidir.

Cadval 3.
Coanubi Koreyada illar iizrJ illik inflyasiya daracasi (1975-2022)
Inflyasiya doracasi (%-15) 1975 1980 1990 2000 2005
25.25 28.7 8.57 2.26 2.75
Canubi Koreya 2010 2015 2020 2021 2022
2.94 0.71 0.54 2.5 5.09

Ingiltora, Fransa vo Almaniya kimi nohang Qorbi Avropa dévlatlarinin pul-kredit siyasati do
ABS-da oldugu kimi diinya iqtisadiyyatina birbasa tosir gostorir. Bu inkisaf etmis 6lkolor torofin-
don aparilan antiinflyasiya siyasati istor region {i¢iin, istorsa do beynolxalq soviyyados inflyasiya
gostariciloring tosir edir. Odur ki, bu dlkslorin antiinflyasiya todbirlorine vo pul-kredit siyasatine
baxmagq oldugca magsadouygun olardi. Ingiltora Morkazi Banki da inflyasiya hadaflomosini 2 faiz
hocminda miioyyon etmisdir. Ingiltors banki pul-kredit siyasotini osason iki istiqamotdo aparir.
Bunlardan birincisi 6lko lizro on optimal faiz doracslorinin toklif olunmasi, ikincisi is9 istiqraz
alaraq faiz dorocalorinin agagi haddo qorunub saxlanilmasi. Hor iki istigamoto do nozor salan
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zaman ag1q sokildo gora bilirik ki Ingiltora Morkazi Banki osason faiz daracalering iistiinliik verir
va inflyasiya ilo miibarizo mogsadi ilo do faizlordon aktiv sokildo bir alot kimi istifads edir. Bu,
Ingiltoranin monetarist siyasati iiciin olduqca saciyyavi bir haldir. Qeyd edilon yanasmanin inflya-
siya doracalari lizorindo no godor effektiv olub-olmadigini gérmak ii¢iin son illords 6lkods geyds
alinan inflyasiya gostoricilorino nozor salagq.

Cadval 4.
Ingiltoradoa illar iizro illik inflyasiya doracasi (1975-2022)
Inflyasiya doracasi (%-12) 1975 1980 1990 2000 2005
24.21 17.97 8.06 1.18 2.09
Ingiltora 2010 2015 2020 2021 2022
2.49 0.37 0.99 2.52 9.2

Fransa vo Almaniyada pul-kredit siyasati 1999-cu ildon etibaron Avropa Markozi Banki tore-
findon tonzimlonir. Bu 6lkalor Avropa Birliyinin tizvii olduglarindan valyuta kimi avrodan istifado
edirlor. Avro isa Avropa Markazi Banki torafinden tonzimlonir. Bu dlkslards ds inflyasiya hadofi
2 faiz hocmindadir vo pul-kredit siyasotinin osas moagsadi avronun bir ehtiyat valyuta kimi daya-
niqliligini artirmaq va dollar ile ragabatds daha giiclii olmasina nail olmaqdir. Son dovrlerds pan-
demiya vo miiharibonin tosiri ilo olduqca ¢atin voziyyato diigso do todricon inflyasiyanin asagi
hadds salinmasina nail olunmaga baslanilmisdir [4, soh. 6]. Avropa Markazi Banki da inflyasiya
ilo miibarizo iiclin anonovi yollardan istifado edir. Bura faiz dorocolorinin artirilmasit vo pul
emissiyasinin azaldilmasi kimi sart pul siyasatina xarakterik olan antiinflyasiya todbirlori daxildir.
Inflyasiya ilo bagli {imumi monzorani daha aydin gora bilmak ii¢iin Fransa vo Almaniyada qeydo
alinmis inflyasiya gostericilorini asagidaki cadvalds geyd edak.

Cadval 5.
Fransa vo Almaniyada illor iizrs illik inflyasiya daracasi (1975-2022).
Inflyasiya doracasi (%-1o)
1975 1980 1990 2000 2005
Fransa 11.69 13.56 3.19 1.68 1.75
2010 2015 2020 2021 2022
1.53 0.04 0.48 1.64 59
1975 1980 1990 2000 2005
Almaniya 591 5.44 2.70 1.44 1.55
2010 2015 2020 2021 2022
1.10 0.51 0.51 3.14 7.9

Natica

Inkisaf etmis dlkalords antiinflyasiya siyasati osason pul-kredit yoniimlii olmaqla aparilir. Tod-
gigatin naticosindon do goriindiiyii kimi, 6lkslor inflyasiyani osason 2 faiz hocminds hodoflomis
vo bu hadoafs gatmagq iigiin zoruri addimlar atmisdirlar. Olkelaorin daxili iqtisadi siyasotlorindon asil1
olaraq antiinflyasiya ilo miibarizo metodlar1 da farqlilik gostora bilir. Yaponiya vo Canubi Koreya
kimi texnologiya yoniimlii, istehsalat yoniimlii 6lkolor daha ¢ox faiz dorocolorini asagi hoddo
saxlayaraq inflyasiya ilo miibarizo aparirlarsa; ingiltora, Fransa vo Almaniya kimi Avropa dlkolori
faiz doroacalorini zoruri hallarda yiiksoltmokdon ¢okinmirlor. Osas etibari ilo deyo bilorik ki, diinya
igtisadiyyatinda paylarinin ¢ox yliksok olmasi sabobindon inkisaf etmis 6lkalorin atdigi hor bir
addim digor inkisaf etmokdo olan 6lkalorin iqgtisadiyyatina vo iimumi diinya iqtisadiyyatina da
birbasa tosir edir. Xiisusilo dollar vo avro kimi valyutalarin beynolxalq ticaratdo hegemonluq etmo-
si bu hal1 sortlondirir. Bu sobobdondir ki, FED vo Avropa Morkozi Bankinin apardigi antiinflyasiya
siyasoti regional yox, global xarakter dastyir. IEO-niin pul-kredit yéniimlii antiinflyasiya siyasati
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coxillik tacriibayo dayandigindan olduqca miitogokkildir. Bunun osas niimunosini pandemiya vo
miiharibadon sonra ¢evik gorarlar alaraq inflyasiya soraitini olduqgca yumsalda bilmalorinds aciq
sokildo miisahido edorok gordiik. Olkomizdo vo digor I00-do golocokds pul-kredit ydniimlii anti-
inflyasiya siyasatinin tokmillogdirilmasinin no doracods shomiyyatli olmasi bu sayado gozlor Onii-
nad sarilmis oldu.
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OcHOBHbIE HANIPABJIEHUS] AHTUMH(ISAIIMOHHOI MOJIMTHKHU B PAa3BUTHIX CTPaHAX

Pesrome

B nocnennee Bpems BausHue nanaeMuu COVID-19 Ha MUpOBYIO SKOHOMUKY U TOCJIEICTBUS
MOCJIEIOBABIIICH 332 HEW POCCUIMCKO-YKPAUHCKOW BOMHBI C/I€NIaIu U3y4eHHe BOpoca OOpbObI ¢ MH-
¢nauueit BecbMa akTyalnbHBIM. V3yueHue onepeskaromnieid aHTUUHQISIIIMOHHON MONIUTHKY, cop-
MHUPOBAHHOIN Pa3BUTBIMU CTPaHAMH B PE3yJbTaTe MHOIOJIETHETO OIBbITA, TAKXKE BecbMa OJaro-
NPUATHO C TOYKH 3pEHUs pa3paboTKu 3PPEeKTUBHBIX Mep O0pHOBI ¢ HHGIISAIMEH B HallIel cTpaHe
B Oynymiem. B ¢Bs31 ¢ 3TUM OCHOBHOM 11€JIbI0 UCCIIEJOBAHUS OBLIO HCCIIEJOBAHUE BO3MOKHOCTEH
60pb0OBI ¢ MHDIAIMEH U OllpeesieHIe HanpaBiIeHui ee pa3BuTus Ha npuMepe CILIA u pa3BUTBIX
crpad EBponel. OcHOBHBIM 00bekTOM HccnenoBanus sBisitoTess CIIA, Aurmus, @panmus, ['ep-
manwust, Utanus, Mcnanus u ap. 3a 0cHOBY ObUIH B3STHl aHTUMH(IISIIUOHHBIE MEPBI, IPOBOAUMBIE
B Pa3BUTHIX CTpaHax.B mpouecce ncciae0BaHus IPUMEHSIICS METO/ aHAIN3a, HAOII0ICHHs], CUC-
TEMHOT'0 MO/IX0/1a, JIOTHYECKOT0 0000IIeHNs, CPABHUTEIBHOTO aHAM3a U OLEHKH CTaTHCTHYEC-
KHX IIOKa3aresel. BaxHelumM HOBOBBEIEHUEM, JOCTUTHY ThIM B PE3YJIbTaTe UCCIIEA0BATENIBCKO-
ro mpoliecca, CTajJo BCECTOPOHHEE M3YUYCHHE NEHEKHO-KPEIUTHON HampaBieHHONW aHTHMHIS-
nronHou momutuku CBY m npencraBnenne obmielt kKapTUHBL. B X0/ rccnenoBanus ObLIN U3Y-
YEeHbI PA3HOBHIHOCTH aHTUUHQIIALMOHHONW MOMUTHKU Ha npumepe DIl u3 pa3HbIX perHOHOB.
[TonyuenHas nHGopMaLKs MOXET ChIIPaTh HANPABIAIOLIYIO POJb B Pa3BUTHU 3TOH 00jacTu B
Halei crpane Ha Oynyne nepuosl. Kpome Toro, nccienoBatenbckas padoTa OyAeT CIyKUTb
BaKHBIM CIIPAaBOYHBIM UCTOUHHKOM JUIS APYTUX UCCIIE0BATENEN, TPOBOIAIIMX UCCIIEA0BAHMS IO
JTOU TEME.

Kniouesvie cnosa: 0enerncHo-Kpeoumnan nonumuKa, AHMUUHGIAYUA, pazeumole CMpPAHbL,
MUPOBAs IKOHOMUKA, UHPAAYUA.
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Main directions of anti-inflation policy in developed countries

Summary

In recent times, the impact of the COVID-19 pandemic on the world economy and the conse-
quences of the Russia-Ukraine war that followed it have made the study of the issue of fighting
inflation very relevant. The study of the advanced anti-inflation policy formed by developed
countries as a result of many years of experience is also very favorable in terms of developing
effective measures in the fight against inflation in our country in the future. In this regard, the main
goal of the study was to investigate the possibilities of fighting inflation and to determine its
development directions in the example of the United States and developed European countries.
The main object of research is the USA, England, France, Germany, Italy, Spain, etc. the anti-
inflationary measures carried out in developed countries were taken as the basis. During the
research process, the method of analysis, observation, systematic approach, logical generalization,
comparative analysis and evaluation of statistical indicators was applied. The most important
innovation achieved as a result of the research process was the comprehensive study of the
monetary and credit-oriented anti-inflationary policy of the IEDs and the presentation of the
general picture. During the research, the variety of anti-inflation policy was studied on the example
of IEPs from different regions. The obtained information has the potential to play a guiding role
for the development of this field in our country for future periods. Also, the research work will act
as an important reference source for other researchers conducting research on this topic.

Key words: monetary policy, anti-inflation, developed countries, world economy, inflation.
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