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MAKROIQTISADI SABITLIYIN GUCLONDIRILMOSI YOLLARI

Xiilasa

Tadqiqatin maqsadi — makroiqtisadi sabitliyin giiclondirilmasi yollarinin todqiqidir.

Tadqiqatin metodologiyasi — todqiqat isinds tohlil, sintez, tarixi vo miiqayisoali {isullardan isti-
fads olunmusdur. Isin elmi naticolorine nail olmaq iigiin sistemli, proses, resurs va effektiv yanas-
malardan istifads olunmusdur.

Tadgigatin tatbiqi shamiyyati — moqgalo miihiim ohomiyyat kosb edir, ¢linki o, siyasot¢ilora
igtisadi dayanigligin giiclondirilmasi, risklorin azaldilmast vo bir millotin imumi rifahi {igiin
davamli inkisafin togviq edilmasinds istigamat vers bilocok doyarli fikirlor vo horokots kego bilon
strategiyalar toqdim edir.

Tadgqigatin naticasi — notico olaraq, makroiqtisadi sabitliys nail olmagq ii¢iin fiskal, monetar vo
struktur todbirlori shats edon vahid va sinerji yanasma talab olunur. Vergitutma va dovlst xarclori
arasinda osash tarazlig1 qorumagqla fiskal siyasotin giiclondirilmosi hokumatlors iqtisadi dalgalan-
malar1 idara etmaya imkan verir, zamanla sabitliyi gliclondirir.

Tadqigatin orijinalligi vo elmi yeniliyi — makroiqtisadi sabitliyin giiclondirilmosi yollarina
dair moqals iqtisadi nozariyyonin va siyasetin formalasdirilmasinin inkisafina shomiyyatli tohfs
veran yeni vo siibuta osaslanan yanagmalar toklif edorak, orijinalligi vo elmi yeniliyi ilo segilir.

Acar sozlar: iqtisadiyyat, makroigtisadi sabitlik, sabitliyin giiclondirilmasi, iqtisadi dayaniq-
lilhg.

Giris

Makroiqtisadi sabitliyin méhkomlondirilmosi, imumi iqtisadi saglamliq vo 6lko votondasla-
rinin rifahi Gigiin darin tasirlori nazars alaraq, biitiin diinyada hokumatlar vo siyasatgilar ii¢ilin osas
mogsaddir. Bu axtarigsda davamli vo balanslagdirilmig sistemi tomin etmok iigiin miixtolif iqtisadi
Ol¢iilora miiraciot edon ¢oxsaxali yanasma vacibdir. Makroiqtisadi sabitliyi giiclondirmak {i¢iin
osas yollardan biri ehtiyathh maliyyo siyasotidir. Hokumatlor sabit igtisadi miihiti saxlamaq {i¢iin
vergi va dovlat xarclori kimi fiskal alatlorden istifade edo bilorlor. Oks-tsiklik fiskal todbirlari qo-
bul etmoklo solahiyyatli orqanlar iqtisadi toroddiidlorin tosirini azalda, biznes dovrii orzindo sa-
bitliyi gliclondirs bilor. Bundan slavo, sabitliys xalal gotirs bilocok geyri-davamli borc soviyye-
lorinin y1gilmasinin qarsisin1 almaq t¢iin fiskal intizam vo saglam ddvlot maliyys idaroagiliyino
sadiglik ¢cox vacibdir. Pul siyasati do makroiqtisadi sabitliyin méhkomlondirilmasinds miihiim rol
oynayir. Morkozi banklar inflyasiyani tonzimlomok ti¢ilin faiz doracslorinin tonzimlonmosi vo digor
pul alatlorindan istifads edir vo bununla da qiymat sabitliyine t6hfs verirlor. Galacays hesablanmis
vo soffaf pul siyasoti ¢orgivasi sabit iqtisadi miihiti dostokloyorok bizneslor, investorlar vo isteh-
lakgilar arasinda inam yarada bilor. Bundan olava, struktur islahatlari uzunmiiddatli sabitliyin
tomin edilmosi {i¢lin zoruridir. ©mok bazarlarinin somorsliliyinin va ¢evikliyinin artirilmasina,
tonzimloayici bazalarin tokmillosdirilmosing, tohsils va infrastruktura sormays qoyulmasina yonal-
mis siyasatlor daha moéhkom vo uygunlasan iqtisadiyyata tohfo verir. Bu islahatlar tokco igtisadi
artima komaok etmir, hom das xarici soklarin qarsisint almaq ti¢iin méhkom zomin yaradir.
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Makroiqtisadi sabitlik

Makroiqtisadi sabitlik inflyasiya, issizlik vo iqtisadi artim kimi osas gostoricilori ohato edon
iqtisadiyyatin imumi saglamligina vo tarazligina aiddir. Makroiqtisadi sabitliyo nail olmaq vo sax-
lamaq siyasotcilor li¢lin mithiim magsaddir, ¢ilinki o, davamli inkisafa t6hfs verir vo 6lko voton-
daslarinin rifahini artirir. Makroiqtisadi sabitliyin osas siitunlarindan biri adston inflyasiya dorocosi
ilo 6lgiilon giymat sabitliyidir. Morkozi banklar faiz doracalori kimi pul siyasati alstlori vasitasilo
inflyasiyaya nozarotdo miihiim rol oynayir. Orta vo sabit inflyasiya doracesi valyutanin aliciliq
gabiliyyatinin nisbaton sabit galmasini tomin edir, istehlakgilar vo investorlar arasinda inami arti-
rir. Bu da 6z ndvbosindos iqtisadi foaliyyatlor vo uzunmiiddstli planlagdirma ii¢ilin slverisli miihit
yaradir. Issizlik makroiqtisadi sabitliyin digor miihiim aspektidir. Issizliyin asag1 vo sabit soviyyasi
resurslarin somorali boliisdiiriilmosini oks etdiron saglam omok bazarindan xobor verir. Hoku-
motlor vo siyasatgilor igsizlik problemlorini holl etmok va inkliiziv igtisadi artimi tosviq etmok
iclin omak bazari islahatlar1 vo tolim programlar: kimi miixtslif todbirlor hoyata kegirirlor [4, 5.88].
Iqtisadi artim 6lkonin rifahinin osas gostoricisidir vo makroigtisadi sabitliklo six baglidir. Davamli
vo mohkom iqtisadi artima ehtiyatli fiskal siyasot, infrastrukturun inkisafi vo slverisli biznes mii-
hiti vasitasilo nail olunur. Hokumatlor tez-tez mévcud sortlora asaslanaraq iqtisadi foaliyyati sti-
mullagsdirmaq vo ya soyutmagq ii¢lin vergitutma vo dovlot xorclorini ohato edon fiskal siyasotdon
istifado edirlor. Sabit valyuta mozonnosi, xiisuson do beynolxalq ticaratlo mosgul olan 6lkolords
makroiqtisadi sabitlik iigiin hoyati ohomiyyat kosb edir. Doyison vo ya doyiskon valyuta mozonnosi
miiossisalor {igiin geyri-miioyyonliyo sobob ola bilor vo uzunmiiddstli planlagdirmaya mane ola
bilor. Moarkozi banklar sabit mozonnoni saxlamaq vo beynolxalq ticarati dostoklomok tigiin tez-tez
valyuta bazarlarina miidaxils edirlor. Makroiqtisadi sabitlik miixtalif iqtisadi gostoricilarin digqot-
lo idara olunmasini tolob edon ¢oxsaxoli anlayisdir. Hokumatlor vo morkazi banklar sabitliys nail
olmaq vo saxlamagq ii¢iin monetar vo fiskal siyasotlorin birlosmosindan istifads edirlor. Inflyasiya,
igsizlik, igtisadi arttim vo valyuta mozonnolorine balanslasdirilmis yanasma dayanigl inkisaf vo
ohalinin hayat saviyyasinin yiiksoldilmasi ti¢lin alverigli miihitin yaradilmasi {igiin vacibdir.

Makroiqtisadi sabitliyin giiclondirilmasi iiciin fiskal siyasat yollar

Fiskal siyasot iqtisadi menzaranin formalagmasinda vo makroiqtisadi sabitliyin qorunmasinda
holledici rol oynayir. Fiskal siyasot yolu dovlot xorclorinin, vergilorin vo dovlot borcunun idars
edilmosinin dinamik qarsiligli tosirini nazords tutur. Diizgiin tortib edilmis fiskal siyasot iqtisadiy-
yat1 sabitlosdirmoyo, davamli artimi tosviq etmoya vo dovri dalgalanmalar1 aradan qaldirmaga ko-
mok edo bilor. Fiskal siyasot alotlori dostindo osas vasitolordon biri ddvlet xarcloridir. Iqtisadi
tonozziil dévrlarindo, 6zal sektorun foaliyyati zoiflodikdo, dovlat xorclorinin artmasi tolobi stimul-
lagdira va iqgtisadi faallig1 artira bilor. Bu oks-tsiklik yanasma tonazziillorin qarsisini almaga va ya
azaltmaga komok edir. Hokumaotlor is yerlori yaratmaq vo istehlaki stimullagdirmaq {igiin in-
frastruktur layihaloring, tahsils, sahiyyaya va digar sektorlara sormays qoya bilor. ©ksina, iqtisadi
genislonmo vo hoddon artiq istilosmo dovrlorindo fiskal siyasot dovlot xorclorini azaltmaqla
daralma mdvqeyi tuta bilor. Bu, iqtisadiyyatin haddindon artiq istilosmasinin qarsisini almaga,
inflyasiya tozyiqlorini cilovlamaga komok edir. Makroiqtisadi sabitliyin méhkomlondirilmasi yolu
hokumatin mdvceud iqtisadi soraite cavab olaraq xarclori doqiq tonzimlomak qabiliyyatine asasla-
nir. Vergilor fiskal siyasatin digor miihiim aspektidir. iqtisadi rifah dovriinde hékumatlor haddin-
don artiq qizmis iqtisadiyyati sarinlotmok ii¢ilin vergilari artira bilor. Daha yiiksok vergilor birdoe-
folik goliri azaldir, istehlak xorclorinin azalmasina va inflyasiya tozyiqlorinin qarsisini alir. Digor
tarafdon, iqtisadi tonazziillor zaman1 hokumatlor birdofalik galirlori artirmagq, xarclori stimullagdir-
magq va iqtisadi foallig1 stimullasdirmagq ii¢iin vergi endirimlorini se¢o bilorlor. Lakin fiskal siya-
satin effektivliyi bu todbirlorin dizaynindan vo vaxtindan asilidir [1, s. 67]. Oks-tsiklik fiskal siya-
sotin hoyata kecirilmosi iqtisadi miihitin hortorofli basa diisiilmosini tolob edir. Praktikada diizgiin
balansa nail olmaq ¢atindir, ¢linki fiskal tadbirlorin tosirinde gecikmaolor ola bilor va siyasi qorarlar
icra siirati vo iqtisadi sokun miqyasi kimi miixtolif amillori nozors almalidir. Dovlot borcunun idars
edilmasi fiskal siyasat yolunun ayrilmaz hissasidir. Hokumatlar tez-tez iqtisadi tonazziillor zamani
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kasir xarclori ilo masgul olurlar vo bu, dovlot borcunun artmasina sabob olur. Kaosir xarclori ¢otin
dovrlords iqtisadiyyati dostoklomok tigiin etibarli strategiya olsa da, borcun uzunmiiddatli pers-
pektivde davamli qalmasini tomin etmok ¢ox vacibdir. Ehtiyath fiskal siyasot igtisadi stimul {igiin
borcdan istifade etmok vo idara olunan borcun UDM-o nisbotini qorumagq arasinda diqqotli bir
tarazlig1 ehtiva edir. Hokumatlor y18ilmis borclart azaltmagq {i¢iin iqtisadi artim dovrlorinds fiskal
konsolidasiyaya davam etmoyi se¢a bilorlor. Bu, maliyys evini qaydaya salmaq ii¢lin xorclorin
azaldilmas1 vo golirin artirilmasi tadbirlorinin birlosmosini ohats edir. Dovlst maliyyasinin struktur
aspektlorini hall etmoklo hokumotlor makroiqtisadi sabitliyi gliclondirs vo golacok iqgtisadi prob-
lemlor iiciin fiskal mokan yarada bilorlor. Maliyys siyasatinin yolu problemsiz deyil. Siyasi miila-
hizalor, biirokratik somarasizliklor vo globallasan iqtisadiyyatin miirokkobliyi effektiv fiskal tod-
birlorin hoyata kecirilmosini ¢otinlosdiro bilor. Bundan olave, miixtolif maraqglarin vo ideolo-
giyalarin meydana ¢ixdig1 demokratik yolla secilmis sistemlords fiskal siyasatlor {izro konsensusa
nail olmaq ¢otin ola bilor. Makroiqtisadi sabitliyi giiclondirmak {igiin fiskal siyasot yolu inco
balanslasdirma aktini ohato edir. Hokumatlor daim doayison iqtisadi monzorani idars etmali, dovri
dalgalanmalar1 aradan qaldirmagq iigiin xarclori vo vergilori tonzimlomalidir. iqtisadi soraitin dorin-
don dork edilmasing osaslanan ehtiyatl fiskal siyasot davamli iqtisadi artima, is yerlorinin yaradil-
masina vo imumi makroiqtisadi sabitliyo tohfo vera bilor. Bununla belo, fiskal siyasotin uguru
onun uygunlagmasindan, vaxtinda olmasindan vo daha genis iqtisadi mogsadlors uygunlasdirilma-
sindan asilidir.

Morkazi banklar torafindon hoyata kegirilon pul siyasoti makroiqtisadi sabitliyin qorunmasi
ticlin miithtim alatdir. Pul siyasotinin yolu sabit qiymotlor, tam mosgulluq vo davamli artim kimi
igtisadi magsadlars nail olmagq {igiin faiz deracalorinin manipulyasiyasini, pul kiitlesinin idars edil-
mosini vo maliyyo sortloring tosir etmoyi ohato edir. Makroiqtisadi sabitliyi giiclondirmok {igiin
morkozi banklar ononavi vo geyri-ononavi tadbirlordon istifads edirlor. Pul siyasatinin arsenalinda
osas vasitolordon biri qisamiiddatli faiz doracolorine nozaratdir. ABS-da federal fondlarin doracasi
kimi siyasot faiz daracasini tonzimlomokls markazi banklar biitiin iqtisadiyyatda borclanma xarc-
larina tosir gostarirlor [8, s.100]. Iqtisadi tonozziillor zamani morkozi banklar borclanma vo xorclori
stimullagsdirmaq t¢iin faiz doracalorini asagi sala bilor. Asagi doracolor bizneslori investisiya
goymaga, istehlakc¢ilar1 xorclomoyo tosviq edir vo timumi iqtisadi foallig1 dostokloyorok monzil
bazari giiclondirs bilor. Oksing, igtisadiyyatin hadden artiq qizmasi v inflyasiya tozyiqlori art-
digda, morkozi banklar faiz doracoalorini artiraraq daha sort pul siyasatini se¢o bilorlor. Daha yiiksok
daracalar borc almagi daha bahali edir, haddinden artiq xarclari vo investisiyalart mohdudlagdirir.
Bu, igtisadiyyatin soyumasina komok edir vo inflyasiyanin nozarotdon ¢ixmasinin garsisini alir.
Faiz doracalorinin tonzimlonmasi ilo yanasi, morkozi banklar pul toklifine tesir gdstormak {igiin
aciq bazar omoliyyatlarindan da istifado edirlor. A¢iq bazarda dovlst qiymatli kagizlarinin alinmasi
va ya satilmas1 morkozi banklara maliyys sistemindan likvidlik yeritmaya vo ya ¢ixarmaga imkan
verir. Bu, qisamiiddotli faiz doracoloring tosir edo vo imumi iqtisadi foaliyyato tosir gostora bilor.
Igtisadi gorginlik dévrlorinde markozi banklar geyri-ononavi pul siyaseti tadbirlorine miiraciot edo
bilorlor. Komiyyot yumsalmasi (QE) belo vasitolordon biridir, burada morkozi banklar uzunmiid-
dotli faiz doracolorini agagl salmaq vo kreditlosmoni vo investisiyalari togviq etmok ii¢iin uzun-
miiddatli gqiymetli kagizlar alirlar. Bu geyri-ononovi yanasma, ononavi faiz doracoalorinin azaldil-
mas1 artiq miimkiin olmadiqda alavo stimul tomin etmok mogsadi dastyir. Irali istigamotlondirmo
morkozi banklar torofindon istifado edilon digor geyri-ononavi alatdir. Galocok pul siyasati todbir-
lori ilo bagl niyyetlorini bildirmakls, morkozi banklar gozlontilora tosir gostormays vo bazar
istirakeilarini istigamotlondirmoyo c¢alisirlar [5, s.106]. Faiz doracalorinin yolu ilo bagl aydinliq
uzunmiiddatli borclanma xarclorina tasir gostors va iqtisadi davranisi formalagdira bilor. Makroiq-
tisadi sabitliyi giiclondirmok {i¢iin morkozi banklar homg¢inin qiymat sabitliyinin saxlanmasina dig-
got yetirirlor. inflyasiya hodoflonmasi markozi banklarin agiq inflyasiya hodofi tayin etdiyi vo bu
hodofo ¢atmaq vo saxlamagq ti¢lin pul siyasotini tonzimlodiyi imumi ¢orgivadir. Miilayim vo sabit
inflyasiya saviyyasi iqtisadi artim va sabitlik ii¢iin alverisli hesab edilir, ¢iinki o, biznes va istehlak-

48



Hayu4Ho-npaktnyeckumn xypHan “KOOMNEPALNA” Ne1(72)-2024

cilara planlagdirma vo qorar gobul etmok iiclin prognozlasdirila bilon miihit tomin edir. Qlobal
qarsiligh slags pul siyasatinin yoluna miirakkablik alave edir. Markazi banklar beynolxalq iqtisadi
inkisaflar1, mozonnas dinamikasini vo digar iqtisadiyyatlarin yayilma tosirlorini nozors almalidirlar.
Xiisusilo global igtisadi ¢agirislarin vo ya maliyys bohranlarinin hollindo morkozi banklar arasinda
koordinasiya vacib ola bilor. Effektivliyino baxmayaraq, pul siyasatinin mohdudiyyatlori var. Faiz
doaracalori iizra sifir asagi haddi vo effektiv asagi hadds ¢atma riski morkozi banklarin agir iqtisadi
tonoazziillor zamani ananavi alatlordon istifado etmok imkanlarini mohdudlasdirir. Bu, balanslas-
dirilmis siyasot ¢or¢ivasinin saxlanmasinin vo zoruri hallarda geyri-ononovi tadbirlori totbiq etmok
iclin ¢evikliyin olmasinin vacibliyini vurgulayir. Makroiqtisadi sabitliyin méhkomlondirilmasi
ticiin pul siyasatinin yolu faiz deracalorinin, pul kiitlesinin vo geyri-onanavi alatlorin digqgatlo ka-
librlonmasini nazaords tutur. Morkozi banklar inflyasiya, masgulluq vo maliyys sabitliyino poten-
sial tosirlori nozors alaraq iqtisadi sortlora cavab verorok daim doyison iqtisadi monzoroni idara
etmolidirlor. Soffaf linsiyyat vo uygunlagma monetar siyasotin ugurunun asas elementloridir, onun
makroiqtisadi sabitliyin togviqi vo davamli iqtisadi artimin dostoklonmasi {igiin effektiv alot olaraq
galmasini tomin edir.

Struktur islahatlari iqtisadiyyat daxilinds asas problemlari hall etmaklo vo uzunmiiddatli artim1
tosviq etmoklo makroiqtisadi sabitliyin méhkomlondirilmasindo miihiim rol oynayir. Struktur is-
lahatlar1 yolu iqtisadi institutlarin va sistemlorin samaraliliyini, ¢cevikliyini vo dayanigligin artir-
magq ti¢iin doyisikliklorin hoyata kegirilmosini nozaords tutur. Bu islahatlar omok bazarlari, mohsul
bazarlar1, vergi siyasati, tohsil sistemlori vo tonzimloyici ¢or¢ivalor do daxil olmaqla miixtalif sa-
holori ohato edo bilor. Struktur islahatlarinin asas istiqgamotlorindon biri omok bazaridir. Omok
bazarinin ¢evikliyinin artirilmasina yonslmis islahatlar doyison iqtisadi soraito diizalislori asanlag-
dirmagla makroiqtisadi sabitliys tohfa vera bilor. Iso gétiirmo vo isdon azad etmo qaydalarmin
yumsaldilmasi, amak haqqinin gevikliyinin togviq edilmasi va aktiv amok bazari siyasotlorine sor-
maya qoyulusu kimi todbirlor omok bazarinin iimumi hossasligini yaxsilagdira bilor. Bu ¢eviklik
resurslarin daha somarali boliisdiiriilmasine imkan verir va iqtisadi tonozziillor zamani issizliyin
azaldilmasina komok edir. Mohsul bazari islahatlar1 makroiqtisadi sabitliyo aparan yolun digor
miihiim komponentidir. Raqabati giliclondirmokls vo giris iiclin manealori aradan qaldiraraq, bu
ciir islahatlar innovasiyalari, somaraliliyi vo mohsuldarligin artimini togviq edir. Bazar rogabatinin
giiclondirilmasi todbirlori ilo miisayiot olunan asas sektorlarin tonzimlonmasi vo liberallagdirilmasi
daha dinamik vo dayaniqli igtisadiyyatlara gotirib ¢ixara bilor [7, s. 95]. Artan rogabst ¢ox vaxt
mal vo xidmoatlorin giymaotlorinin asagi diismosing, istehlakgilara fayda gotirmosinoe vo iqtisadi
sabitliyin togvigino sobab olur. Vergi siyasati do struktur islahatlarinda miihiim rol oynayir. Vergi
sistemlorinin sadelosdirilmasi, vergi tohriflorinin azaldilmasi va vergi yigiminin somaraliliyinin
artirilmasi daha sabit fiskal miihito kdmok edir. Vergi bazasini1 genislondiron, bosluglar1 aradan
qaldiran va neytral vergi strukturunu tosviq edon islahatlar golirlorin sabitliyini yaxsilasdira vo
vergi doracalorinin tez-tez doyisdirilmosi ehtiyacini azalda bilor. Yaxsi tortib edilmis vergi sistemi
fiskal dayaniqligi tomin etmokls yanasi, iqtisadi artimi dostoklayir. Tohsil islahatlari insan ka-
pitalinin formalasdirilmasi vo innovasiyalarin togviqi li¢lin ¢ox vacibdir. Bacariqlar1 vo uygunlag-
ma qabiliyyatini tokmillosdirmoys yonalmis tohsilo qoyulan investisiyalar daha davaml is¢i
qiivvasino komok edir [2, s. 274]. Tohsil kurikulumlarinin amok bazarinin ehtiyaclarina uygunlag-
dirilmas1 vo dmiirboyu tohsilin togviqi fordlerin texnoloji irslilayislorin vo iqtisadi monzaradoki
doyisikliklorin 6hdesindon golmok imkanlarini artira bilor. Bacarigli vo uygunlasa bilon is¢i qiiv-
vasi makroiqtisadi sabitliyin togviqindo asas aktivdir. Tonzimloyici islahatlar slverigli biznes miihi-
tinin yaradilmasi ii¢lin vacibdir. Biirokratik proseslorin sadologdirilmasi, tonzimloyici yiiklorin
azaldilmas1 vo qanunvericilik bazasinin samarsliliyinin artirtlmasi daha raqabatli va biznes {igiin
olverigli miihitin yaranmasina komok edir. Soffaf vo prognozlasdirila bilon tonzimlomo miihiti in-
vestisiya, sahibkarliq vo iqtisadi artimi togviq edir. Dilizgilin hazirlanmig tonzimlomo islahatlar1 ba-
zarlarin imumi somoraliliyini vo rogabat gabiliyyotini artira bilor. Maliyyo sektorunda islahatlar
makroiqtisadi sabitliyin qorunmasi ti¢lin miihiim shomiyyat kosb edir. Bank sektorunun dayaniqli-
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ginin giiclondirilmasi, risklorin idars edilmasi tocriibosinin tokmillogdirilmasi vo maliyys nozares-
tinin giiclondirilmasi maliyys sisteminin daha sabit olmasina komok edir. Maliyyo bazarlarinda
roqabaoti vo innovasiyalari togviq edon islahatlar kredito ¢ixis1 yaxsilasdira vo investisiyalari togviq
edo bilor. Yaxsi isloyon maliyys sektoru iqtisadi foaliyyotin dostoklonmosi vo sistemli maliyya
bohranlarinin garsisinin alinmasi {igiin hayati shamiyyat kasb edir. Struktur islahatlarinin uguru
siyasatcilorin effektiv icrasindan vo davamli 6hdsliklorindon asilidir. Bu, siyasi ¢agirislart idars
etmoyi, soxsi maraqlar1 idars etmayi va islahatlarin faydalarini ictimaiyyoto ¢atdirmagi tolob edir.
Hor bir igtisadiyyatin spesifik ehtiyaclarina uygunlasdirilmis marhalsli vo kompleks yanasma ¢ox
vaxt tocrid olunmus vo tosadiifi todbirlordon daha effektivdir. Struktur islahatlar1 yolu makroig-
tisadi sabitliyin méhkomlondirilmasinin ayrilmaz hissosidir. Struktur islahatlar1 omok bazarla-
rinda, mohsul bazarlarinda, vergi siyasotlorindo, tohsil sistemlorinds, tonzimlayici ¢argivolords vo
maliyys sektorlarinda asas zaifliklori aradan qaldirmaqla davamliligin, somaraliliyin vo uzunmiid-
dotli artimin artirilmasina téhfo verir. Siyasot qurucular: sabit vo firavan iqtisadi miihitin tomin
edilmasinds oynadiqglar1 rolu dork edarak, hoyata kec¢irmonin miirokkabliyi ils iiz-tizo golmali vo
islahatlara sadiqliklorini davam etdirmslidirlor.

Dévlat borcunun idars edilmasi makroiqtisadi sabitliyin qorunmasinin miithiim aspektidir. Dov-
lat borcunun ehtiyath vo somorali idara edilmosi hokumaotlorin 6z xorclorini maliyyologdirmosini
tomin edir, eyni zamanda fiskal bohranlar va iqgtisadi geyri-sabitlik risklorini minimuma endirir.
Hékumotlor borcun UDM-o nisbatinin aglabatan hodlor daxilindo qalmasini tomin edorok, dovlot
borcunu davamli soviyyalordo saxlamaga ¢alismalidirlar. Yiiksok vo siiratlo artan bore yiikii fiskal
dayaniqgliliqla bagli narahatliglara sobab ola bilor, potensial olaraq daha yiiksok faiz doracoloring,
investorlarin inaminin azalmasina va iqtisadi geyri-sabitliys sabab ola bilor. Aydin borc hadofls-
rinin miioyyon edilmasi vo borc trayektoriyasinin miintozom olaraq qiymotlondirilmasi fiskal siya-
sotin davamliliga dogru istigamatlondirilmosino kdmok edir. Biidco siyasotindo soffafliq vo eti-
barliliq dovlot borcunun effektiv idaros olunmasi ii¢iin vacibdir. Galir vo xorc siyasatlori do daxil
olmagqla, maliyys planlarinin aydin sokilds ¢atdirilmasi investorlar va ictimaiyyat arasinda etima-
din yaradilmasina komok edir. Hokumaotlor fiskal qaydalara riayot etmoli vo geyri-miioyyonliyi
minimuma endirarok vo etibarliligl artiraraq iqtisadi perspektivlorin real qiymotlondirilmasini
tomin etmolidir. Dovlot bore alotlorinin torkibinin saxolondirilmosi risklori idaro etmoyo kdmok
eda bilor. Qisamiiddatli vo uzunmiiddatli qiymatli kagizlarin qarisigini buraxmaqla hokumatlor
yenidon maliyyolosdirmo risklorini minimuma endirmok mogsadi ilo ¢eviklik ehtiyacini balans-
lagdira bilorlor. Hom daxili, hom do xarici valyutada borc daxil olmaqla, yaxs1 diversifikasiya olun-
mus borc portfeli maliyys soraitindo gézlonilmoz doyisikliklora gars1 bufer tomin edir. Hokumotlor
0z borc portfeli ilo bagl faiz doracosi risklorini aktiv gokilds idars etmolidirlor. Sabit faizli borc-
larin buraxilmasi, faiz dorocosi svoplarina daxil olmaq vo ya digor maliyyo téroma alotlorindon
istifado kimi strategiyalarin hayata kegirilmasi faiz doracslorinin doyismasinin tasirini azaltmaga
komok eds bilor. Faiz doracasi riskinin effektiv idara edilmasi borclara xidmet xarclorinin sabit-
liyino kémok edir. Iqtisadi tonozziillor zamani kontrsiklik fiskal siyasotlorin gobul edilmosi dovlot
borcunun idaro olunmasina kémok edo bilor. Hokumot xorclorinin artirilmasi vo ya vergilorin
azaldilmasi kimi stimullagdirict fiskal tadbirlor iqtisadiyyatin borpasini dostoklaya vo alave bore-
lanma ehtiyacini azalda bilor. Oksino, iqtisadi genislonmo dovrlorindo fiskal siyasotlor fiskal
buferlori qurmaq va borc maliyyslosdirmasinden asililig1 azaltmagq ligiin daha miihafizokar olma-
lidir. Miintozom olaraq borcun davamlilig tohlillorinin aparilmasi hokumatin borc 6hdsliklorini
yering yetirmok gabiliyyatini qiymatlondirmok ii¢lin ¢ox vacibdir [6, s.188]. DSA-lar potensial
zoifliklori miioyyon etmoyo komok edir vo uzunmiiddotli fiskal davamliligi tomin etmok {i¢iin siya-
soto diizalislori istigamatlondirir. Bu tohlil borc dinamikasi, fiskal siyasatlor v xarici zoifliklor
kimi amillori nozors alir. Borclarin idars edilmasi iigiin institusional ¢orgivalorin giliclondirilmosi
vacibdir. Buraya borcun idars edilmasi {izro miistoqil ofislerin yaradilmasi, borc hesabatlarinin
verilmasi vo monitoring mexanizmlorinin tokmillosdirilmasi vo borcla bagl gorarlarin ciddi tohlilo
osaslanmasinin tomin edilmasi daxildir. Giiclii institutlar borcun effektiv idaro edilmosino vo
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imumi maliyys intizamina t6hfo verir. Hokumaotlor dovlot borcunun dinamikasina tosir eds bilocok
gbzlonilmaz soklar1 aradan qaldirmaq iigiin févqoalado hallar planlar1 hazirlamaldirlar. iqtisadi vo
ya maliyys fovqgoalads hallarla miibarizs {i¢iin doqiq miioyyon edilmis strategiyaya malik olmaq
dovlat maliyyesinin dayaniglhigini artirir vo fiskal bohran riskini minimuma endirir. Makroiqtisadi
sabitliyin mohkomlondirilmasi {igiin dovlat borcunun idars edilmosi hartorofli vo strateji yanagma
talob edir. Davamli borc saviyyalarini izlomokls, soffaf fiskal siyasatlori gobul etmoakla, borc alot-
lorini diversifikasiya etmoklo, faiz doracasi risklorini idars etmokls vo institutlar1 giiclondirmoklo
hokumatlar fiskal ¢atinliklorin 6hdasindon somarali sokildo gala bilorlor. Borcun dayanigliliginin
miintozom qiymotlondirilmasi, kontrsiklik fiskal siyasotlor vo monetar orqanlarla koordinasiya
ddvlat borcunun idars edilmasi vo makroiqtisadi sabitliyin togviqi ti¢iin méhkom ¢oargivoyo kdmaok
edir.

Institusional giiclonmo effektiv siyasotin hoyata kegirilmosi ii¢iin mohkom carcivo tomin et-
moklo, soffaflig giiclondirmokla, investorlarin vo ictimaiyyastin etimadini artirmaqla makroiqtisadi
sabitliyin giiclondirilmasindo miihiim rol oynayir. Giicli institutlar siyasatin etibarliligin1 vo
ardicilligini tosviq edir. Pul, fiskal vo tonzimloms siyasatlorine cavabdeh olan qurumlar yaxsi qu-
rulmus va etibarli olduqda, siyasat¢ilor saglam iqtisadi prinsiplora daha ¢ox riayat edirlor. Bu ar-
dicilliq investorlar, bizneslor vo ictimaiyyat arasinda inam yaradir, geyri-miioyyonliyi azaldir vo
makroiqtisadi sabitliys tohfo verir. Soffaf qorar qobuletma proseslori makroiqtisadi sabitlik {igiin
cox vacibdir. Giiclondirilmis institutlar siyasot gorarlarinin aydin qaydalar vo tolimatlar osasinda
gobul edilmasini vo molumatlarin agiq sokilds yayilmasini tomin edir. Soffaf idaraetmo tocriibalori
bazarin pozulmasi vo ya spekulyativ davranis riskini minimuma endirorok daha yaxs1 molumat-
landirilmus iqtisadi agentlora kémak edir. Islahatlar1 somoarali sokilda tortib etmok vo hoyata ke-
cirmok qabiliyyatino malik olan institutlar sabitliyin tosvigindo miihiim rol oynayir. Yaxsi qurul-
mus qurumlar islahatlarin effektiv sokildo hoyata kegirilmosini tomin edorak, siyasi vo biirokratik
cagirislarin 6hdosindon golo bilirlor. Bu, asas iqtisadi problemlori holl edon vo uzunmiiddatli
sabitliyo tohfo veron struktur islahatlari ii¢lin xiisusilo vacibdir. Makroiqtisadi sabitlik ii¢lin insti-
tusional giiclonmonin tomal das1 moarkozi banklarin miistoqilliyidir. Miistoqil morkozi banklar qisa-
miiddotli siyasi tozyiqlora boyun symoadon qiymot sabitliyi vo tam mosgulluq kimi uzunmiiddotli
iqtisadi mogsadloro yonolmis pul siyasotini hoyata keciro bilor. Bu miistoqillik pul siyasatinin
etibarliligini artirir vo sabit iqtisadi soraito komok edir. Bohranlarin idars edilmasi vo hallinds
doqiq miioyyon edilmis rollar1 olan qurumlar sabitliys t6hfs verir. Giiclii tonzimloyici ¢orgivalor,
nazarot orqanlari vo maliyya sabitliyi komitalori maliyya sistemindoki zoaifliklori miioyyan etmaya
vo aradan qaldirmaga, bohranlarin eskalasiyasinin qarsisin1 almaga vo problemlor yarandigda
cevik va effektiv cavab tadbirlorini tomin etmoyas komok edos bilor. Toskilatlarin giiclondirilmasi
osas iqtisadi agentliklordo potensialin artirilmasi vo tocriibonin artirilmasini nozordo tutur. Yaxsi
talim ke¢mis vo bilikli kadrlar iqtisadi dinamikani daha darinden dork edorak siyasotlori formalas-
dira vo hoyata kegiro bilorlor. Bu tocriibo gézlonilmoz naticolorin basvermo ehtimalin1 azaldaraq
siyasat tadbirlorinin effektivliyino téhfa verir [3, 5.103]. Ictimai hesabatlilig1 tosviq edon institutlar
siyasotcilorin ictimaiyyot qarsisinda cavabdeh olmasinmi tomin etmoklo makroiqtisadi sabitliyo
tohfo verirlor. Miintozom hesabat vo qiymotlondirme kimi hesabatliliq mexanizmlori shalinin
iqtisadi idaroetmoyo inamini qorumaga komok edir va iqtisadiyyati sabitliyi poza bilocok siyasotin
doyisdirilmasi riskini azaldir. Notico etibarilo, institusional giliclonmo makroiqtisadi sabitliyin
giiclondirilmosi iigiin asasdir. O, siyasotin formalasdirilmasi vo hoyata kegirilmosindo etibarliligi,
soffaflig1 vo ardicilligi giiclondirir. Miistoqil markozi banklar, effektiv bohran idaragiliyi ¢orgi-
volori vo ictimai hesabatliliga digqgat kollektiv sokildo davamli igtisadi miihito tohfo verir, iqtisadi
disbalansin ehtimalin1 azaldir vo uzun miiddoat orzindos sabitliyi tosviq edir.

Noatica

Notico olaraq, makroiqtisadi sabitliyo nail olmagq ii¢iin fiskal, monetar vo struktur todbirlori
ohato edon vahid va sinerji yanagsma tolob olunur. Vergitutma vo dovlot xorclori arasinda osasl
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tarazlig1 qorumagqla fiskal siyasstin giiclondirilmosi hokumatlors iqtisadi dalgalanmalar: idars et-
mayo imkan verir, zamanla sabitliyi giiclondirir. Bundan slave, uzunmiiddatli sabitliya xalal gotira
bilocok haddindon artiq borc yigilmasinin qarsisin1 almagq tigiin maliyys intizamina sadiqlik ¢ox
vacibdir. Markozi banklar torafindon idars olunan pul siyasati makroiqtisadi sabitliyin oldo edil-
mosinda holledici alot olaraq qalir. Faiz doracalorinin tonzimlonmasi ilo destoklonon soffaf vo goalo-
coya hesablanmis monetar ¢argivolor inflyasiyanin idars olunmasina va iqtisadi subyektlordo eti-
madin asilanmasina komok edir. Fiskal vo pul siyasotinin qarsiligh tosiri sabitlik {igiin optimal
naticolora nail olmagq ti¢lin koordinasiyanin vacibliyini vurgulayir. Bundan olava, struktur isla-
hatlar1 igtisadiyyatin asaslarint méhkomlondirmak iiglin tomal dagi togkil edir. ©mok bazarlarmin
cevikliyinin artirilmasina, tonzimloayici gorgivalorin sadolosdirilmasing, tohsilo vo infrastruktura
sormayo yatirmaga yonolmis siyasatlor davamliliq vo uygunlasma qabiliyystini inkisaf etdirmok
ticlin zoruridir. Bu islahatlar tokco davamli iqtisadi artimi1 togviq etmir, hom do 6lkonin xarici sok-
lara tab gotirmok qabiliyyatini giiclondirir. Daim inkisaf edon qlobal monzorads bu strategiyalar
arasinda sinerji getdikco daha aydin goriiniir. Dayaniqli vo sabit makroiqtisadi miihit tokca iqtisadi
rifahin xobargisi deyil, hom ds dinamik vo bir-biri ilo slagsli diinyanin yaratdigi problemlorin holli
ticiin ilkin sortdir. Dovlatlor iqtisadi idaragiliyin miirakkabliklori ilo {iz-liza goldikds, fiskal ehti-
yatlilig1, effektiv pul siyasotini vo perspektivli struktur islahatlarini birlogdiron hortorofli strategi-
yan1 manimsamok, davamli makroiqtisadi sabitliye nail olmaq ii¢lin dayaq noqtesi kimi ortaya
CIXIT.
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Makpo3KoHOMHYeCKOH CTA0NIBLHOCTH
Pe3ziome

Leap ncenenoBanus - U3y4YUTh MYTH YKPETJICHUS] MAaKPOAIKOHOMUYECKOM CTaOMIIBHOCTH.

MeTo0/10/10T M1 MCCJIEAOBAHUS — B UCCIIEI0OBATEIBCKONW PabOTE HCIIOIB30BAINCH AHAIN3, CUH-
T€3, UCTOPUYECKUIN U CPAaBHUTEIbHBIA METOABI. J{J1s1 JOCTHMKEHHSI HAYUHBIX Pe3yIbTaToOB paboThl
HCTIOJIb30BAJIMCh CUCTEMHBIN, POLIECCHBIH, pecypCHBIN 1 3()()EeKTUBHBIN MOAXOIBL.

IIpakTHYeckasi 3HAYUMOCTb MCCJIEI0BAHMUA — 3TOT JOKYMEHT BaKEH, IOCKOJIBKY OH ITPEA0C-
TaBJISIET LICHHYI0 MH(POPMALIUIO U MPAKTHUECKUE CTPATEIHU, KOTOPbIE MOTYT ITOMOYb MOJUTHKAM
B MOBBIIIEHUN SKOHOMUYECKOW YCTOMYMBOCTH, CHUKEHUH PUCKOB M COJIEMCTBUM YCTOMUYHUBOMY
Pa3BUTHIO JUISI OOIIEro OJIArOCOCTOSHUS HAITHH.

Pe3yibTaToM HCCIe0BAHUS — CIIEJOBATENBHO, 1T JOCTHKEHHUSI MAKPOIKOHOMUYECKOH CTa-
OUIBHOCTH HEOOXOAUM IIETIOCTHBIA M CHHEPreTUYEeCKHH MOJXO0J, BKIIOYAIOUINNA (DUCKAIbHBIE,
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MOHETapHbIE U CTPYKTYPHbIE MEpbl. YKpEMJIeHHE HaJIOrOBO-0I0PKETHON MOJIMTHKYU ITyTeM MOJ-
nepkaHus GyHIAMEHTAIBHOTO OajlaHca MEeXAy HaJoroo0J0KEHHEM M TOCYJapCTBEHHBIMH pac-
XOZaMH IO3BOJISIET MPABUTEILCTBAM YIPABIATh 3KOHOMUYECKUMHU KOJIeOaHUSIMHU, OBBIIIAs CTa-
OMJIBHOCTbH C TEUEHHEM BPEMEHH.

OpHUrHHAJIBHOCTDh M HAYYHASl HOBM3HA MCCJICJOBAHMSA - CTAThs O IYTAX YKPEIUICHHUS Mak-
POIKOHOMHYECKOW CTaOMIIBHOCTH BBIICISIETCS CBOCH OPUTHHAIBHOCTHIO M HAYYHBIM HOBATOP-
CTBOM, Hpejyiaras HOBble U HAyYHO OOOCHOBAHHBIE MOAXO[bI, KOTOPbIE BHOCAT 3HAUYUTEJIbHBIN
BKJIaJ] B pa3BUTHE SKOHOMUYECKOI TEOPUU U BBIPAOOTKU MOJIUTUKH. .

Knrwouesvie cnosa: IKOHOMUKA, MAKPOIKOHOMUUECKAA CIMAOUILHOCMb, YKPENeHUEe Cma-
ounvHoCmMU, IKOHOMUUECKAS CINAOUTLHOCHD.
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Summary

The purpose of the research — a study of ways to strengthen macroeconomic stability.

Methodology of the research — analysis, synthesis, historical and comparative methods were
used in the research work. To achieve the scientific results of the work, systematic, process,
resource and effective approaches were used.

The practical importance of the research — the paper is significant as it provides valuable
insights and actionable strategies that can guide policy makers in enhancing economic resilience,
mitigating risks and promoting sustainable development for the overall well-being of a nation.

The results of the research — consequently, a holistic and synergistic approach involving
fiscal, monetary and structural measures is required to achieve macroeconomic stability.
Strengthening fiscal policy by maintaining a fundamental balance between taxation and public
spending allows governments to manage economic fluctuations, enhancing stability over time.

The originality and scientific novelty of the research — the article on ways to strengthen
macroeconomic stability stands out for its originality and scientific innovation, offering new and
evidence-based approaches that significantly contribute to the development of economic theory
and policy-making.

Key words: economy, macroeconomic stability, stability strengthening, economic stability.
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