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2020-ci ilda Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondunun vasaitindon
istifadanin asas istiqgamatlori (programi)
va investisiya siyasati

1. Azarbaycan Respublikasi Dévlot Neft Fondunun (bundan sonra — Fond) vesaitinin xarc
istiqgamotlari :

1.1. Macburi kégkitnlarin sosial-maigat va maskunlasma masalalari ils bagli bazi tadbirlarin
maliyyalasdirilmasi;

1.2. Azarbaycan Respublikastnin 2020-ci il dévlat bildcasine transfertin yuxari haddi;

1.3. “2019-2023cii illar igtin Azarbaycan Respublikasinda ali tshsil sisteminin beynslxalq
ragabatliliyinin artinlmas: tizrs Dévlat Programi”nin maliyyalogdirilmasi.
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2. Fondun 2020-ci il tigtn investisiya siyasati

2.1. Fondun investisiya siyasatinin mogsadi

2020-ci ilds Fond asas kapitalm itirilmasi riskinin asag1 olmasi sortilo maksimum galirlili-
yin alda edilmasine imkan veran investisiya siyasati hayata kegiracakdir.

2.2. Fondun investisiya portfeli

2.2.1. Investisiya portfelinin prognozlagdirilan hacmi

2020-ci il uzra Fondun investisiya portfelinin prognozlasdirilan macmu dayari (ortagakili
hacmi) 71,2 milyard manata barabsr géturiliir.

2.2.2. Investisiya portfelinin valyuta tarkibi

Fondun investisiya portfelinin baza valyutas1 ABS dollan miayyan edilir. Investisiya port-
felinin mocmu daysrinin minimum 90 faizinin beynalxalq kredit agentliklari tarafindan verilmis
kredit reytingi “A” (Standard & Poor’s, Fitch) va ya “A2” (Moody’s) daracasinden asag1 olma-
yan 6lkalorin valyutalarinda ifada edilon aktivlorda olmasi sartilo Fondun investisiya portfelinin
macmu dayarinin;

1. 65 faizi ABS dollarinda ifads olunan aktivlara;

2. 20 faizi avroda ifads olunan aktivlers;

3. 5 faizi Ingiltars funt sterlinginda ifads olunan aktivlars;

4. qalan 10 faizi iso digar valyutalarda ifads olunan aktivlars yerlogdirils biler.

2.2.3. Investisiya portfelinin altportfellari

Fondun investisiya portfeli asagidaki altportfellsrdan (bundan sonra — portfel) ibaratdir:

1. bore 6hdaliklori va pul bazarlan alatlari portfeli (kredit reytingina malik olmayan borc
odhdaliklerina investisiya qoyan pay fondlan istisna olmagla) — asag uzaqlagma intervali
maksimum 5 faiz olmaqla, investisiya portfelinin macmu dayarinin 55 faizi;

2. sshm (pay) portfeli — investisiya portfelinin macmu dayarinin maksimum 25 faizi (mak-
simum 5 faizo qaderi sshmlars vo kredit reytingino malik olmayan borc ohdaliklarins inves-
tisiya qoyan pay fondlani olmagqla);

3. daginmaz amlak portfeli — yuxan uzaglasma intervali maksimum 2 faiz olmagla, inves-
tisiya portfelinin macmu dayarinin 10 faize qederi (daginmaz amlak va dasinmaz smlak tzrs
kredit reytingine malik olmayan borc 6hdsliklerins investisiya qoyan pay fondlar daxil ol-
magqla);

4. qizil portfeli — yuxan uzaqlasma intervali maksimum 3 faiz olmagla, investisiya port-
felinin macmu dayarinin 10 faiza gaderi.

2.2.4. Investisiya portfelinin hadaf galirliliyi

1. Fondun borc ohdaliklori va pul bazarlan alstlari portfelinin idars edilmasinin hadaf
golirliliyi (bengmark) kimi muvafiq valyuta (avro istisna olmagqla) iizrs 6 aylig LIBOR faiz
doracasi asas gotiralir.

2. Fondun borc ¢hdalikleri vo pul bazarlar alatlari portfelinin avroda ifads olunan aktiv-
larinin idars edilmasinda hadaf galirliliyi (bengmark) kimi 6 aylhq EURIBOR faiz daracasi asas
gotiralir,

3. LIBOR doracasi méveud olmayan valyutalar iizra hadaf galirliliyi kimi maliyya baza-
rinda banklar arasinda 6 ayliq kreditlar iizra an genis yayilmis faiz daracalari asas gotiirils bilsr.
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4. Sohm (pay) portfelinin hadaf galirliliyi (bengmark) kimi MSCI Stock Market Indexes
osas goturilar.

2.3. Risklarin idara olunmasi iizra talabler

2.3.1. Faiz daracasi riski

Fondun borc ohdaliklari va pul bazarlart alstlari portfelinin faktiki ortagakili investisiya
muddatini (durasiya) dinya bazanindaki cari vaziyyatdan asilt olaraq Fond miiayyan edir va bu
muddat 48 aydan artiq olmamalidir.

2.3.2. Kredit riski

1. Fondun valyuta vasaitinin yerlasdirildiyi investisiya aktivlerinin kredit reytingi Azorbay-
can Respublikas Prezidentinin 2001-ci il 19 iyun tarixli 511 némreli Forman ils tasdiq edilmis
“Azarbaycan Respublikast Dévist Neft Fondunun valyuta vesaitinin saxlanilmas;, yerlogdiril-
masi va idars edilmasi haqqinda Qaydalar”m 3.3-cit bandinin sokkizinci yarimbandinda nozerda
tutulmus geyri-investisiya reytingine malik borc shdaliklori va tesisatlardaki depozitlor iizra 5
faizlik xususi gakinin yuxari haddina dair teleblor Azarbaycan Respublikast Prezidentinin ak-
tlan ilo nozerds tutulan tadbirlorin icrast magsadile hayata kegirilon investisiya goyuluslar:
naticasinda Fondun investisiya portfeling daxil olan aktivlera tatbiq edilmir.

2. Bir maliyys qurumunun (depozitar banklar istisna olmagla) va ya bir investisiya aktivi-
nin investisiya portfelindski maksimal xiisusi gakisi investisiya portfelinin mocmu dsyarinin 15
faizi haddinda miiayyan edilir.

2.3.3. Likvidlik tzra talablar

Fondun vasaitinin likvidlik daracasi Fondun budca xarclari iizrs planlasdinlan pul vs diger
kogtrmalarinin tam va vaxtinda yerina yetirilmasini tomin etmak giin yetarli saviyyada olma-
Iidir. Bu saviyyani tomin etmak magsadile Fondun vasaitinin 100 milyon AB$ dollarindan az
olmayan hissasi yitksak likvidliys malik qisamiddatli pul bazarlan alstlerinds saxlanmalidir.
Bu vasaitin gdstarilon mablagdon az olmast hal1 7 i ginindan ¢ox davam etmamalidir.

2.3.4. Xarici menecerlar 11zra talablar

1. Calb edilon xarici menecerin 6ziinlin va ya onun asas tasisgisinin kredit reytingi beynalx-
alq kredit agentliklorinin (Standard & Poor’s, Fitch vo ya Moody’s) investisiya daracali kredit
reytinginden asagi olmamalt va ya onun aktivlorin idars edilmasinds on azt 5 il musbat
tacriibasi, yaxud dayari 1 (bir) milyard ABS dollari mablagindan az olmayan aktivlarin idars
edilmasinda sarigtasi olmahdir.

2. Xarici menecerlers idarsetmays verilon vasaitin imumi hacmi investisiya portfelinin
macmu dayarinin 60 faizindan, bir xarici menecera idarsetmoays verilon vosaitin maksimum
hacmi investisiya portfelinin macmu dayarinin 5 faizinden artiq olmamalidir.

. 3. Fondun vasaitinin idare olunmasina calb edilon xarici menecerlorin salahiyyatlori va
idaraetmaya verilma mitddati Fondla bu menecerlar arasinda baglanan sazisds gostarilmalidir.
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