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Xtlasa: Aragdirmalar gdstarir ki, miasir dsvrds valyuta bazan digar
bazar ndvlarina nisbatan daha bdyllk gevroni shats etmakla bdyik hacma
malikdir. Bu bazann stratli inkigafi ilo yanasi qeyri-qanuni faaliyyatlarin
say1 goxalmaqdadir. Xarci valyutadan ashhigin azaldilmas: har bir 8lkanin
baglica siyasatidir va hor zaman bu istigamatds tadbirlor gdrilmokdadir.
Buna gora da dovlat bu bazara daha gox diqqat aynlmagla yanag1, onun tan-
zimlomasinda boytk rol oynayir. Valyuta bazarinin tonzimlonmasindo asas
faktorlar ixracatin artinlmasi sahibkarliq faaliyyatinin inkigafinin tamin edil-
masi, sohiyys, turizm, elm va digar sahalarin tokmillagdirilmasi naticasinda
xarici istehlak¢ilann calb edimasi va s. yer alir,

Agar sbzlor: valyuta, valyuta bazan, bank, valyuta mazannasi, quz1
standarti, manat.

Abstract: Studies show that in the modern world the foreign
exchange market has a large volume, covering more than other types of
markets. Along with the rapid development of this market, the number of
illegal activities is growing. Decreasing foreign currency dependence is the
main policy of each country and is constantly taking action in this direction.
Therefore, the state is not only focused on this market but also plays a major
role in its regulation. The main factors in the regulation of the foreign
exchange market are the increase in exports, the attraction of foreign
consumers, and the result of the development of entrepreneurship,
improvement of healthcare, tourism, science and other areas,

Keywords: currency, currency market, bank, currency rate, daughter
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40

Beynalxalg valyuta bazar: va valywta amaliyyatlarinin inkisaf istigamatlari

Pestome: Hccnenosanus noxassiBaior, 4To B coBpemeHHOM MHpe
BAMIOTHLIA PLIHOK HMeeT Gonbuinii 06beM, HeM APYTHE THIIB PhIHKOB. Hap-
A1y © GHICTPHIM Pa3BHTHEM 3TONO PHIHKA, KOMHYECTBO HE3AKOHHBIX AefiCT-
BHR pacTeT. CHHXEHHE 3aBHCHMOCTH OT HHOCTPAHHOM BAMIOTHI ABNSETCH
OCHOBHOH NOJHTHKOH KaxIO# CTPaHbl H NOCTORHHO NpeaAnpHHUMACT Jeit-
CTBHA B TOM Hanpas/icHiH. [T03ToMy rocysapcTBO He TO/ILKO OpHEHTHpO-
BAHO HA ITOT PLIHOK, HO H HIPAeT BAXHYIO POib B €ro peryaupoaniun. Oc-
HOBHBIMH (PaKTOPAMH PEry/IHPOBAHHA BATIOTHOTO PHIHKA ABIAIOTCH yBeH-
HCHHE 3KCTOPTA, MPHB/ICYEHHE HHOCTPAHHBIX NMOTPeOHTENCH, a TaKke pe-
3Y/ILTAT Pa3BHTHSA NpPeANPHHHMATE/NLCTBA, COBEPIICHCTBOBAHHE 3/PABOOX-
PaHeHHA, TYpH3Ma, HayKH H APYrHX obnacteit.

KalodeBnie c108a: Bamora, BAmOTHBIA phiHOK, 6anK, Kype oGMena,
ZOYepHHI CTAHAAPT, MaHaT.

Valyuta bazan - diinya Slkalori valyutalarinin alqu-satqisinin aparil-
dig1 bazardir. Bagqa sozls valyuta bazan talab va taklifin dayisma dinamika_-
sina 9sasan amala galmiy mazanna fizra milli valyutanin dayismasidir. Yani,
Valyuta sévdalagmasinin subyektlari arasinda bag veran biitiin miinasibatlo-
rin comi valyuta bazanm yaradir. Demali, valyuta bazan xarici valyutalarin
mibadilasinin bag verdiyi bazardur.

Hoar hansi bir valyutanin digar 8lkanin valyutasina alqi-satqisi bag ver-
diyi mokanda valyuta bazan mdvcuddur. Miasir dévrda valyuta bnmnnd§
xarici va milli banklan, hamginin broker firmalan birlagdiran rabita gobakasi
vastasila valyutalann aliq: va satdiqisinin reallagdinlmas: bag verir. Valyuta
bazarinda asas vastagi qrumlar kommersiya banklan hesab olupur. 'Dcmok
olar ki, har bir bank milgtarilaro valyuta dayigmok xidmati toklif edir. Bun-
dan bagqa brokerlar, sirkatlor va fiziki goxslar da vastagilik rolundg gixig eda
bilar. Brokerlar komisyongular hesab olunurlar. Alig va saug 'amahyyallanm
hayata kegirarark vastagilik etmakla har iki torafdan komisiyon haqq alda
edirlar. Brokerlor banklar arasi amoliyatlarda vastagilik etmakls valyuta kur-
sunun formalagmasinda mithiim rol oynayirlar. o

Qadim d6vrda valyuta bazan valyuta mi.\badnlasn.na.llcoslnda_ ygradxl-
mgdir. Valyuta mibadilasi tizra apanlmig zx:naliyyal lglml pul dayisdirmak
va ya xirdalamaq isi hoyata kegirilirdi. Miasir dbw.'da isa yz_ﬂ_yuta bazan~su-
ratls inkisaf edarak geniglonir. Bunun asas sabablarindan biri internetda tica-
ratin meydana galmasi ila xarakteriza olunur. Yaly}:la bazarinin tsk.mxllas-
moasi va inkisafi valyuta amalyatlanni inkigaf etdirmis, onlann névlari, haya-
ta kegirms mexanizimlorini L:kmillasdirilmisdi{. o ] l

Valyuta mazannasi (kursu) - bir 8lkanin milli valyutasinin digar 81-
kanin milli valyutas: ils ifads olunan giymati basa disiilir. Mixtalif amillo-
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rin valyuta bazarina tasiri naticasinds valyuta mazannasi dayigir. Valyuta
mozonnasinin mildyyon edilmasi diinya bankimin metodikasina ssaslanir.
Valyuta mazannasinin milayyan edilmasinda diinya bankinin asas tsulu har
iki 8lkonin 15 firma mohsulunun giymati miqayiss olunaraq yekun natice-
nin gixarilmasidir. Bu mohsullann adlan dayigdirilir vo miayysn olunmasi
beynolxalq tacriibaya asaslanir.

Valyuta - hor hans: bir dévlatin (v ya bir nega ddvlstlor qrupunun)
orazisindo va daxili bazarinda dévr edan pul vahidi hesab olunur. Valyuta
genis monada agagidakilan 8ziinds birlagdirir.

1. ddvlatin pul vahidini - kagiz, quzil, gimis va s.;

2. xarici 6lka pul niganlan;

3. regional 8donig vastasi va pul vahidi;

4. beynolxalq hesablagmalarda isladilon (xarici pul vahidi ilo ifads
olunmug) kredit vo 8danis vastasi [1, 5.68]

Valyutanin statusuna gérs 3 qrupa bdlinr:

1. Milli - har bir 8lkanin 6z qanunvericiliyi ilo mtiayyan olunmus pul va-
hididir. Bagqa s8zl2 8lkanin arazisinds qanuni mayyan edilan pul vahididir;

2. Beynolxalq - XIH;

3. Regional — buna misal olaraq avro-nu gdstarmok olar [2).

Ehtiyat valyutasi — Dénorli milli valyuta olmagla yanagi beynalxalq
6domoa va ehtiyat vastasi roluna sahibdir. Beynolxalq Valyuta Fondu tarafin-
don verilon bir valyuta statusudur va asason bagqa lkslorin valyuta mozan-
nolorinin miayyan olunmasinda baza rolunu oynayir. Beynolxalq igtisadi
milnasibatlara xidmat edon ehtiyat valyutada har bir 81ks 8z likvid aktivlori-
ni saxlayir vo onu 2sason tadiyys balansinda yaranan monfi kasri 8damok
tiglin istifads edir.

Valyuta bazannin asas igtirak¢ilan olan bank vs bank olmayan togki-
latlarda valyuta amoliyyatlan apanlir vo hamginin onlann idars edilmasi
hayat kegirilir.

Valyuta bazan ticarat dévriyyssino géro diinya tizrs an bdytik bazar
hesab olunur. Bagqa s6zl> diinya izrs an gox satig amaliyyatlan valyuta ba-
zaninda bag verir. Valyuta bazannin 8ziinamaxsus alamati ticaratin hacminin
boytik, istirakgilarin sayinin gox vo miixtalif olmas homginin genig srazini
shata etmasi il xarakteriza olunur.

Milli valyuta gevrilm qabiliyystin gbrs iki qrupa bslinr.

1. Daxili gevrilmo tsulu - 8lko daxilinda milli valyutanin har hans: bir
amtas vo xidmats gevrilmoasi basa daglir.

2. Xarici donarlik disulu - milli valyutanin m8vcud valyuta mozennasi-
13 uygun olaraq qeyri-rezidentlor tarafindon har hanst bir valyutaya doyig-
moasi baga dilgtlir [3]).
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Valyuta sisteminin koversiya edilmasi dedikdo heg bir mahdudiyyat
olmadan sarbast sokilda milli valyutanin xarici valyutaya mibadilasi, real va
maliys aktivlariyls sévdologmo zaman: xarici valyutadan istifada etma qabi-
liyyati baga disildr. Valyutalar konversiya edilma gabiliyyatina gora asagi-
daki qrupua béltiniirlar.

1. Sarbasi konversiya edila bilon - burdada har hansi bir valyuta digar
6lkonin milli valyutasina heg bir mahdudiyyat olmadan sarbast sakilda ma-
badils edilir. Buna misal olaraq dollar, funt sterling, avro, iena va s. gostor-
mak olar.

2. Qisman konversiya edils bilan - mibadila amaliyati zaman bir gox
moahdudiyyatlorin tatbiq edildiyi Slkalarin milli valyutalan hesab edilir.
Qisman konversiya edil bilan valyutalar bir negs xarici valyutalara miibadi-
1> oluna bilar.

3. Qapali va ya konversiya edilo bilmayan - har hansi bir 8lkanin milli
valyutasiin xarici valyutaya mibadilasi qadagan edilmig, xarici va milli
valyutanin gatirilmasi va aparilmasidur.

Beynaalxalq valyuta sistemi 8zlilyinda ehtiyat aktivlarinin novlarina
gora tasniflagdirilir.

1. Quz1l pul standart: (Paris valyuta sistemi)

2. Quz1l deviz standarti (Genuya valyuta sistemi)

3. Dollar standart: (Bretton-Vuds valyuta sistemi)

4. Uzan valyuta mazannasi sistemi (Yamayka valyuta sistemi)

1. Quz1l pul standarti valyuta sistemi - 1867-ci ilds Paris konfransinda
qabul edilmis va 1914-ctl ilo qadar davam etmigdir. Qiz1l pul standarti qabu!
edilona qadar hakim m&vqeyi B8yik Britaniya tuturdu. Bunun asas sababi
mistamloks arazilors qoydugu investisiya, xammal idxal vo hazir mahsul
icraci ila izah olunur.

Qiz1l pul standartinin 8zinamaxsus xilsusiyyatlori agagidakilardir:

1. Olkanin milli pul vahidinin qiz1l tarkib hissasi miayyan olunmusdur,

2. Umumi 8danis funksiyasim quzil yerina yetirir. Bagqa s6zla dtinya
pulu funksiyasinda gixig edir;

3. Olkalar arasinda bag veran sarbas qizil harokati valyuta mazanna-
sinda sabitliyi tomin edan asas alamat idi;

4. Har bir markazi bank sarbast gokilda milbadilasina ehtiyac duyulan
askinasi quzil ilo mtbadils edirdi. Mibadila olunana har bir askinas qizilin

¢akisina gdro miibadils olunurdu; )

5. Beynalxalq dovriyyads quzil asas {istiinlilys sahib olsada, funt-ster-
lingdan da genis istifads edilirdi.

6. Taglyy: balansinda yaranmug manfi kesr quzl ils 6danilirdi [4, s.112].
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Bu valyuta sisteminds valyuta-kredit sisteminin morkaz noqtasi quz1l
hesab olunurdu. Bels ki, bu marhalad har hansi bir 8lkanin daxili bazaninda
onun milli valyutasinin qizila sarbost dayigmasi mimkn idi. Lakin quzihn
nadir metal olmasi, tadavillinda gotinliklarin yaranmasi, hamginin pul ktitle-
sinin azalmasi bu valyuta sisteminin tonazziilo ugramasina yorait yaratd:.
Bundan slavs Birinci Diinya miharibasinin baglamusi il harbi kompaniya
igtirakgilan qizilla mtbadilani dayandirmig va bu sistema son qoyulmudur.

2. Quz1l deviz standarti — 1922-ci ildan 1930-cu ilo qadar olan dévrll
ohata edon Qizil deviz standarti hamginin Genuya valyuta sistemi olaraq da
adlandinhir. 1922-ci ilda ltaliyanin Genuya goharinds kegirilan konfransinda
asasi qoyulan bu standarta quzilla barabar metalla konversiya edilon xarici
valyutalar (devizlorin) yer alirdi. Qizal deviz standartanin asas prinsipi quz1l
pul standart: ila demak olar ki oxsar idi. Qizil yens da dilnya pulu rolunu oy-
nayirds, lakin burada yeni metodlar tatbiq olunmaga baglad [5].

1924-1928-ci illarda pul islahatlan hoyata kegirildi qizilin hakimiyysti
2 sistem {izarinda barqarar olundu.

1. quz1l killgs standarts;

2. quz1l deviz standart:.

Quzl killga standartinin mdvcudlugu zamam 8lkanin askinaslannin
birbasa qizil pul ilo mibadils olunmasi mtimkin deyildi. Olkslards askinas-
lar mayyan olunmug goki v keyfiyyata malik quz1l kittlgalor ila mabadila
edilirdi. Buna misal olaraq 1700 funt-sterlingin mablagind> mtiayyan olun-
musy askinas 12.4 kq ¢akiya malik qiz1l ils milbadils olunudu [1].

Quz1l deviz standartinin asas 8ziinamaxsus xtisusiyyoti ondan ibarst
idi ki, 8lkanin milli oskinaslannin quzil ils deyil, basqa 6lkanin valyutas: ilo
mibadils olunurdu. Milbadils olunan xarici valyutalar iss sonradan quzil ilo
milbadils edils bilardi. Bu valyutalar iss funt-sterling vo ABS dollan idi. Bu
sistemin tatbiq olunmas: ila pul askinaslarn qizila olan mibadilasinin 2 for-
masi yarandi:

1. Birbaga mitbadils dsulu — deviz rolunda gixig edan valyutalar ilo
mbadila. Bu valyutalar AB$ dollan va funt-sterling idi.

2. Dolayr mabadila dsulu — birbaga miibadils @isulunda mabadils olu-
nan valyutalardan bagqda digar valyutalar ila.

3. Dollar standart: sistemi (bunu bazan Bretton-Vuds valyuta sistemi va
ya tonzimlanan valyuta mazonnasi da adlandinrlar.) - bu marhalo XX asrin
avvallorindan baslayaraq XX osrin ortalanna qadar olan dévril shats edir.
Daha daqiq desok 1944 cii ildon 1976-c1 ils qodar olan dovril shats edan
Bretton-Vuds valyuta sistemi 8ziinomoxsus yeniliklari ilo segilir [6, s.148].

1944-ct ilds AB§-da Bretton-Vuds (Hempsir stat1) syalatinds beynal-
xalq valyuta sisteminin tanzimlonmasi magsadils konfrans kegirildi. Homin
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konfransin qaran il asas magsadi diinya 6lklari arasinda valyuta mazanna-
sinin tanzimlanmasi olan Beynalxalq Valyuta Fondu yaranmisdir. Hamin
konfransda kohna sistemin Ostlin cohstlorini saxlamaq hamginin bir gox
problemlari hall etmak 3sas milzakire masalasi idi. Yeni sistemds dollar va
funt sterling beynalxalq 6danig vastasi olaraq tasdiq edildi. Homginin ehti-
yatda olan valyutanin quzilla olan mozonnasi miayyan olundu. Valyuta
kursu ABS dollarina nazaran qeyd edilir, dollar is> mazannaya uygun quzila
konversiya edilirdi. Belalikls asas olaraq AB$ dollannin quzil va digar 6lka-
larin milli valyutas: il> mibadils olmaq amaliyyati bag tutdu. Bunun natica-
sindas AB§-in tadiyys balansi manfi saldoya gevrilmig, xarici vatondaglann
dollar 3lda etmasi naticasind> AB§-dan digar 8lkalars quzil axini bag ver-
migdir. Bunun naticasinds AB$-da 1971-ci ilda dollann (35 dollanin bir un-
siya quzila barabar idi) qizala barabarliyi dayandinlmig va belalikla tanzimla-
nan valyuta mazannasi sisteminin dagidilmasinin asasi qoyuldu (7).

4. Uzan valyuta mozannasi sistemi - valyuta bazann tasiri naticasinda
valyutanin dayarinin dayigmasi bag tutan valyuta kurs rejimi (izan mazanna
adlanir. Uzan valyuta rejimi izan kursdan istifads edan valyutalara samil
olunur. Bu valyuta rejiminin asasi ilk dafa 1976-c1 ilda Yamaykanin Kings-
ton goharinds kegirilan misavirada qoyulmugdur. Belslikls tizan valyuta sis-
teminin qabul olunmas: naticasinda bitiin valyuta vahidlarinim qiz1la miiba-
dilasi tamamila dayandinldimigdi.

ABS dollanmn tasirini qorunmagq figtin 1979-cu ilda Avropa Ittifaq: 61ka-
lari arasinda hesablasma vastasi kimi EKUI dévriyyays buraxildi. 2002-ci il 1
yanvar tarixind> Al tizv olan Slkalor arasinda “avro” dovriyyaya buraxild:.
Bunun naticasinds Al-ys daxil olan 6lkalar arasinda siyasi-igtisadi mitnasibot-
lar dahada mhkamlanmis, bu lkalari bir-birina dahada yaxinlagdirmugdir

Valyuta bazaninda asagidaki igtirakgilar var.

1. Banklar (kommersiya va markazi banklar);

2. Valyuta birjalan;

3. Investisiya fondlan;

4. Broker sirkatlar;

5. Fiziki gaxslar [5, s.188]; )

Kommersiya va moarkazi banklar - Valyuta amoliyyatlanm asason
kommersiya banklan hayata kegirir. Dinyanin an gox amaliyyatlarin apanl-
dif1 beynslxalq banklanna misal olara Barclay Bank, Chase Manhetten
Bank, Swiss Bank Corporation v s. gostarmak olar.

Morkazi bankin asas vazifasi valyuta ehtiyyatlanm idars etmakla ya-
nag1, valyuta mazsnnasina tasir etmak {¢ilin valyuta rpubad_ilasi aparmaq va
homginin milli valyutaya yatinmlann faiz gostaricini tanzimlomokdan iba-
rotdir. Dilnya {izr valyuta bazanna sn gox Federal Ehtiyat Sistemi (ABS)
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tasir edir. Novbati sirada iss Deutsche Bundes Bank (Almaniya) va Bank of
England (B8yilk Britaniya) yer alr.

Valyuta birjalan - masir texnologiyalann inkisafi naticasinds valyuta
birjalanindan giiniin istonilon saatinda istifads etmok mimkinddr. Valyuta
birjalannin har hansi bir konkret mokani va zaman: yoxdur. Bu da valyuta
birjalann: fond birjalanindan farglondiren asas alamatdir. Dilnyada an bsytk
valyuta birjalarina Nyu-York, London, Tokio va s. misal gdstarmak olar.

Investisiya fondlan dovlst vo miassisalorin vasaitlarini qiymatli ka-
gizlar formasinda yerlagdirib sohm portfelinin idars olunmasini yerina yeti-
rirlar. Bels investisiya fondlanna misal olaraq Quantun fondunu géstarmak
olar. Investisiya fondlanna hamginin xarici istehsalat investisiyasim yerina
yetiran beynalxalq girkatlari aid etmok olar ki, bunlara da nimuna olaraq
Nestle, General Motor v s. qeyd etmak olar [7).

Broker girkatlar - Broker sirkatlorin asas vazifasi xarici valyuta alicisi-
i xarici valyuta saticisina ydnaltmak, bundan slavs onlann arasinda kon-
versiya amoliyyatlanm yerino yetirmokdan ibaratdir. Qeyd etmok lazimdir
ki, kommersiya banklan cari mazanna izrs malumatlan 3sasan broker §ir-
katlarindan alda edir. Dilnya Ozro mashur broker girkatlorine misal olaraq
Lasser Marshall, Tullet and Tokio, Tradition v s. gdstarmok olar.

Fiziki gaxslar pul vasaitinin ké¢trillmasind, xarici valyutalann alimb-
satilmasinda, taqatld, qonorar va s. sahalards qeyri ticarat amoliyyatlan yeri-
1o yetirirlor. Burada hamginin goxsayli qruplar da yer ala bilar.

Muasir dévrds beynaxalq valyuta minasibatlorinin inkisaf etmasinin
asas sabablori asagidakilan qeyd etmak olar:

1. Dinya bazannin meydana galmasi vs qisa zaman arzinds sitratli in-
kisaf yolu kegmasi;

2. Beynalxalq amak bdlgisiiniin daha darin formalagmas;

3. Mohsuldar qiivvalorin inkigaf etmasi;

4. Tasarriifat miinasibatlorinin daha da beynalmilagmasi [8).

Milli valyuta sistemi - daxili pul sisteminin torkib hissasi olmagla ya-
nagi nisbatan miistaqildir va bazan gargivadan kanara da gixa bilir.

Mustoqil Azarbaycanda ilk dafs 1992 ci il 15 avqust tarixind> manat
ddvriyyays buraxilmigdir. Homin ddvrda dovriyyaya 1, 10 vo 250 manathq
askinaslar buraxildi. Hamin ilin noyabr ayinda S, 10, 20 va 50 qopiklik sik-
kalar, dekabr ayinda iss 5 manathiq askinaslar dovriyyays buraxildi. 1993-ctt
il mart ayinda iss slava olaraq 50, 100, 500 va 1000 manathq kagiz sskinaz-
lar ddvriyysys buraxilmigdir. 1994-c@ ild> Respublikamizda 10000 manathq
vo 1996-c1 ilda iss> 50000 manatliq kag1z askinazlar gap olunaraq dévriyysya
buraxild: [9, 5.96].
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1 yanvar 2006-c1 il tarixli Farmana uygun olaraq Respublikamizda de-
nominasiya siyasati hayata kegirilmigdir. Bunun asas sababi inflyasiya pro-
sesinin bag vermasi ila slagadar olaraq milli pul vahidinin alicihq qabiliyya-
tinin agad) dismasi idi. Denominasiya prosesi naticasinds 5000 AZN 1
AZN-3 barabar olmugdur.

Azarbaycanin valyuta birjalannda hal-hazirda tizan valyuta mazannasi
tatbiq olunur. Talab va toklifdan asihi olaraq dollann manata olan rosmi ma-
zannasi Baki Banklararas: Valyuta birjasinin naticalarina asasan Markazi
Bank tarsfindan tayin olunur. Bundan slavs Azarbaycanda faaliyyat gdsta-
ron Markazi Bankin lisenziyasini almug hor bir bank va digar kredit tagklat-
lan sarbast valyuta amoaliyyatlan apara bilarlar. Respublikamizda xarici val-
yutalann alq: satqis: kommersiya banklan va broker sirkatlari tarafindan ha-
yata kegirilir. Salahiyat hiiquqi olmayan banklar xarici valyutanin alqi-satqi-
sinda israk va midaxila eds bilmazlar [11].

Morkazi Bankin asas funksiyalanndan biri da valyutanin tanzimlon-
moasi prosesidir. Markazi Bank xarici valyutalann (hamginin xarici valyuta
ilo miayyan edilmig qiymatli kagizlann) dayigdirilmasina, gdndarilmasina,
lisenziyalann verilmasina vs birjalarda valyuta amoaliyyatlarina apaniimasina
nazarat edir.
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